Seminar ¢. 10

Cast I: Mergers and Acquisitions

Ukol €. 1: Zpétna vazba, zhodnoceni, vlastni nazor, jakykoliv komentar

Ukol €. 2: Jak charakterizujeme zékladni typy fuzi? Vysvétlete podstatu horizontalni,
vertikalni a ,,conglomerate” merger véetné konkrétniho praktického pfikladu.

Ukol €. 3: Jak chapeme opakované zminénou ,Merger Premium*“? Uvedte priklad,
zdGvodnéni. Co vyjadfuje, proc¢ by fuze bez ni nedavala smysl|?

Ukol €. 4: Ve vztahu k pfedndice a danému materialu zdGvodnéte na p¥ikladu nasledujici
dlvody fuzi:

- Operating losses
- Economies of scale

- Monopoly gains

Ukol €. 5: Co vyjadfuje , Exchange ratio“? Jaky ma vyznam? Diskutujte.



Cast Il: Cash-pooling, Corporate Governance

Ukol €. 1: Zpétna vazba, zhodnoceni, vlastni nazor, jakykoliv komentar

Ukol €. 2: Popiste zplisob fungovani cash-poolingu.

Ukol €. 3: Jaky vztah ma cash-pooling a minimalizace kurzového rizika?

Ukol €. 4: Definujte roli Corporate Governance a uvedte pfiklady, co zahrnuje.

Cast lll: Hodnoceni efektivnosti

Priklad €. 1: Uvedte zdkladni ¢lenéni metod hodnoceni efektivnosti investic, jejich uziti,

problém nekonvencénich penéznich toka.



Priklad €. 2: Na zac¢atku roku 2020 jsme pofidili novy automobil pro zajisténi prepravy zbozi
v pofizovaci cené 400 000 K¢. Ocekavana doba Zivotnosti je 5 let. Automobil je odpisovan
rovnhomérné po dobu Zivotnosti. Predpokladejme, Ze béiné zhodnoceni investic je
ekvivalentem rocni Urokové sazby ve vysi 8 %. S provozem automobily jsou spojeny konstantni
rocni provozni naklady ve vysi 25 000 K¢ rocné. Automobil nemél po péti letech zadnou

likvida¢ni hodnotu.

Ukol ¢ 1: Spoctéte primérné roéni naklady automobilu. Vysvétlete, k ¢emu by mohl byt

vysledek pouzit.

Ukol & 2: Jaka jsou omezeni dané metody, respektive kdy nelze metodu pouzit? Omezenost

metody zd(ivodnéte.

Priklad ¢. 3: Spoctéte diskontované ndklady investice do investi¢niho projektu, jestlize
pocateéni investice Cinila 600 000 K¢ a predmeét investice planujeme k obchodni Cinnosti
vyuzivat tfi roky. Vynosnost se predpoklada 10 % rocné a provozni naklady v prvnim roce se
ocekdvaji ve vysi 50 000 K¢, zatimco ve druhém a ve tretim 70 000 K¢. Likvidaéni cenu

neuvazujte.

Ukol & 2: Vlysvétlete, jakym zplsobem chdpete, e , pocateéni investici ve vypoctu je rovnéz

mozno diskontovat“. Co by muselo nastat, aby mélo smysl o tom uvazovat?



Priklad ¢. 4: Predpokladejme, Ze investice do vyrobniho stroje je spojena s nasledujicimi
penéznimi toky:

2017 2018 2019 2020
PFijmy == 80 000 150000 200 000
Vydaje 70 000 70 000 20 000 ==

Predpokladana Zivotnost investice jsou roky 2017 az 2020). Ocekavana sazba diskontu je
8 % p.a. Predpokladejte, Ze prvni vydaj v roce 2017 vznikl na pocatku roku, dalsi vydaje i
vsechny pfijmy vznikaly v pribéhu roku.

a) Diskutujte, zda investice vykazuje konvencni nebo nekonvenéni penézni toky.

b) Spoctéte index rentability investice, hodnotu interpretujte.

c) Co signalizuje vysledek o Cisté soucasné hodnoté projektu? (Existuje néjakd propojenost
mezi metodou IR a CSH?)



Priklad ¢. 5: Prepokladejme jednoduchou investici, jejiz Zivotnost jsou pouze dva roky.
V nultém okamZiku realizuji jednorazovy kapitalovy vydaj (jediny spojeny s danou investici),
nasledné zacne béZet dvouletd Zivotnost. Kapitalovy vydaj ¢ini 70 000 K¢ a pfijmy jsou
nasledujici: V prvnim roce 50 000 K¢ a ve druhém roce 60 000 K¢. Cilem bude zjistit vnitfni

vynosové procento.

a) Nejprve si rozmyslete, jakou hodnotu vnitfniho vynosového procenta oc¢ekavate.

b) Najdéte vnitfni vynosové procento, hodnotu interpretujte a vysvétlete, v éem spociva jeji
prinos. Zhodnotte vyhodnost takové investice.

Priklad €. 6: Najdéte dobu ndvratnosti projektu, se kterym je spojena jednorazova investice ve
vySi 500 000 K¢. Roéni provozni vydaje povaZujte za zanedbatelné, jejich vysi tak neuvazujte.
Penéini ptijmy jsou konstantni a kazdy rok odpovidaji vysi 120 000 K¢. Vynosnost se

predpoklada ve vysi 6 % p.a.



