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Uvod

* Poptavkové politiky mohou byt efektivni k
vyrovnhani kratkodobych cyklickych oscilaci Ci
dokonce mit i mensi dlouhodobé efekty
(prevence hystereze)

* Ovsem klicem k prosperité narodu je
dlouhodoby ekonomicky rust a politiky, které
jej podporuji

* Dlouhodoby rust je determinovan
dlouhodobou agregatni nabidkou (L, K, TFP)



Historie

Dlouhodoby ekonomicky rust neni zarucen

1913: HDP Argentiny na hlavu o 70% vetsi nez ve
Spaneélsku

1950: HDP Ghany na hlavu o 50% vétsi nez Jizni
Korea

1970: HDP Italie na hlavu o 70% veétsi nez Irska
2016: (HDP na hlavu)
Spanélsko o 80% vétsi nez Argentina
Jizni Korea 9x vétsi nez Ghana
Irsko 2x vétsi nez Italie
Why nations fail?




Dopady dlouhodobého rustu

Primé: vyssi prijmy

Neprimé: Sirsi pristup k verejnym statkim jako
je zdravotnictvi, skolstvi, bezpecnost a
infrastruktura

Jak jsou tyto prinosy rozdélovany zavisi na
rozdéleni duchodu — role (ne)rovnosti

Rust sebou nese i negativni dusledky —
enviromentalni udrzitelnost



Otazky

ProC nekteré zeme rostou rychle a jiné
pomalu?

Pro€ tempa rustu v Evropé a Japonsku na
conci dvacateho stoleti zpomalily?

Jako jsou zdroje ekonomického rustu?

Jakymi politikami Ize stimulovat/neskodit

ekonomickému rustu



RUst a prerozdélovani

A rising tide lifts all boats (J.F.Kennedy) — but all
boats are not lifted equally

Cil zvySovani prumérného pFijmu x snizovani
chudoby

Jaka jsou rizika porovnavani zivotni urpvné (HDP
na hlavu) pomoci parity kupni sily (PPP)

Co se nevejde do HDP - mimotrzni a nepenézni
aktivity; délka zivota, pristup k verejnym sluzbam,
délka a kvalita volného Casu; externality

Od HDP na hlavu k produktivité prace (viz tab.)



Comparison of working hours between the United States and

the euro area

2013 Variable US Euro area Euro area
(11) vs. US

Total population in Pop 316.50 308.69 —2%

millions

Proportion of the w 0.67 0.65 -2pp

working age population

Participation rate of X 0.74 0.73 -1pp

those 15-64 years old

Employment rate 1—u 0.94 0.89 -5pp

Average number of hours d 1788 1540 —14%

worked per worker

Total number of hours H 260.34 226.70 -13%

worked (billion)




Singapur a HongKong

Obé mesta byvalé britské kolonie; velké
komercni pristavy; rozvoj prumyslu a
financnictvi pro WWII; impresivni tempa rustu
1960-90

Young (1992) argumentuje, Ze zdroje rustu
byly velmi odlisné:

Singapur - akumulace kapitalu; TFP poklesla;
obdoba CPE

HongKong — rapidni zvysovani TFP



2)
3)

Stylizovana fakta

Rychly rust prijmu na hlavu je pouze
nedavnym fenoménem

Od zacatku 21. stoleti produktivita klesa

Celosvetove dochazi ke konvergenci
ekonomické urovne

Zatimco nerovnost mezi zemeémi se pomalu
snizuje, rostou nerovnosti uvnitr zemi



1) Rosteme pouze kratce
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Figure 9.1 Long-term evolution of world gross domestic product (GDP) per person,
in 1990 International Geary-Khamis dollars.



Historie rustu

* Pred rokem 1400 svet prakticky nerostl, v obdobi
1400 — 1800 dochazelo pouze k mirnému rustu,
zasadni zvrat pak prinesla prumyslova revoluce;

* Je rust novym normalem nebo se po casu
vratime do Casu rustoveé stagnace?

» Zdroje rustu po roce 1820: primyslova
produktivita, zmeény v zemeédélstvi, mezinarodni
obchod; evropska svetova ekonomika



2) Produktivita klesa
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Figure 9.2 Total factor productivity growth in % per year (ten-year moving average,
in percent per year).
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Pro€ poklesla produktivita?

* Celkova produktivita vyrobnich faktoru
dlouhodobé (od WWII) klesa. Proc?
Vycerpavame moznosti rustu?

* Pro€ se rozvoj pocitacu a IT technologii
nepropisuje vice do statistik produktivity a
rustu?

* ProcC produktivita v USA roste rychleji (klesa
pomaleji) nez v EU?



3) Konec velké divergence

e V globalizovaném svéte, kde jsou technologie
dostupné vsude, je mozné ocekavat
konvergenci ekonomické urovnée zemi

* V obdobi 1870 — 2010 opravdu chudsi zemeé
rostly rychleji nez bohatsi. Tento vyvoj je v
kontrastu oproti devatenactému stoleti a
vzniku zapadniho svéta

* OvsSem variabilita rustovych trajektorii je stale
velka (Japonsko a Uruguay)
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Figure 9.4 Gross domestic product (GDP) per person in 1870 and 2010 (in 1990
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Data from Maddison, http://www.ggdc.net/maddison.
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Typy konvergence

Ekonomoveé rozlisuji dva komplementarni typy
konvergenci:

o konvergence = snizeni variability v urovni
prijmu mezi zemémi = snizeni smérodatné
chyby (o) prijmu zemi v prurezovych datech
B konvergence = kdyz chudsi zemé rostou
rychleji nez bohaté
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Beta konvergence
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pocatecni HDPO na hlavu, tim vyssi je rust

Beta konvergence je nutnou podminkou pro
sigma konvergenci.

Opacné to ovsem neplati. Beta konvergence
neznamena, ze vsechny zemeé skonci se stejnym
HDP na hlavu

Nedochazi k celosvetove beta konvergenci,
dochazi ovsem ke konvergenci na urovni OECD
zemi



Podminéna konvergence

» Konvergencni faktory mohou byt geograficke,
institucionalni, pravni, politické Ci kulturni

* Podminéna konvergence znamena, ze dvé zeme,
které sdileji shodné konvergencni faktory konverguiji
ke stejné urovni HDP na hlavu

* Srbsko tak napriklad nemusi konvergovat k urovni
Némecka, Slovinsko by vsak diky clenstviv EU a
jejim benefitum mohlo

e Skupiny zemi, kde probiha beta konvergence (napt.
OECD) se nazyvaji konvergencni kluby.



4) Nerovnost — méné mezi staty; vice
uvnitr statu

 Jak jsou vysledky rustu a globalizace rozdéleny
mezi jednotlivce?

* Na svetove urovni jsou dominantnim
determinantem prijmu vynosy z prace a
kapitalu. Limitovany vliv dani a transferd na
jejich redistribuci

 Kumulace vlivu prijmovych a majetkovych
nerovnosti na ekonomiku a politiku - Piketty
(2014). Milanovic (2016)
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Figure 9.7 Lorenz curve of global income distribution.
Bourguignon and Morrison (2002), Lakner and Milanovic (2015).



Trendy v globalni nerovnosti

Béhem poslednich 200 let uroven nerovnosti
ve svete silné vzrostla. Proc?

Dochazi v soucasnhosti ke snizovani urovneé
nerovnosti?

Kdo ziskava a ztraci na zmeénach v rozdéleni
prijmu?
Elephant curve — vznik svétoveé stredni tridy
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Figure 9.8 The elephant curve: growth incidence on world income distribution
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Data from Lakner and Milanovic (2016), table 3, p. 10.



Nerovnost mezi a uvnitr zemi

* Globalni droven nerovnosti se sklada z
nerovnosti mezi zemeémi a uvnitr zemi

* Narodit se do spravné zeme — ,citizenship
premium® UK, USA, CZ

* Nerovnost mezi zemeémi je snizovana
konvergenci, nervnost uvnitr zemi zacina opét
rust
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of the total Theil (L) index, 1820-2008, in percent.



RUstové teorie

Malthus - porodnost jako klicovy faktor rustu

Harrod — Domar model - konstantni
proporce prace a kapitalu v produkcni funkei

Solow model = rust ve stalém stavu zavisi na
rdstu populace a exogennim technologickém
pokroku

Endogenous growth theories - snaha
vysvétlit tempa rustu endogenné (uvnitr)
modelu



Faktory rustu

1) Externality

2) Kreativni destrukce

3) Mezinarodni obchod
4) Geografie a historie
5) Rozdéleni duchodu

6) Instituce



1) Externality

Pokud jsou pritomny externality, potom
spolecenské vynosy z kapitalu se lisi od
soukromych vynosu z kapitalu

Sitové externality (mobily, internet)
Learning by doing (know how, human capital)

Produkce verejnych statku, které zvysuji
produktivitu - infrastruktura, vzdélavani,
vyzkum — které pak zvysuji i soukromou
produktivitu



2) Kreativni destrukce

Schumpeter (1942) - Velké inovace vedou k
mizeni starych rad produktu

Podnikatelé vymysleji inovace, které by jim
prinesly vyhody v konkurenc¢nim boji a prinesly
ekonomickou rentu.

Tyto renty jsou vSak niceny usilim jinych
podnikateld, které vymysleji nové inovace, za
ucelem likvidace cizich rent a vytvoreni vlastnich.

Ziskovy motiv tak vytvari pobidky k inovacim
Priklady?



Dusledky KD

Kreativni destrukce ma zasadni dusledky pro HOPO -
podpora uvadajicich odvetvi nema smysl

Naopak Upadek starych odvétvi a firem zpUsobeny
novymi hraci by meél byt podporovan jako prostredek
inovaci a hospodarského rustu

Ovsem tato myslenka predpoklada hladky presun VF
(predevsim prace) z upadajicich do rozvijejicich
odvétvi/firem

V kontinentalni Evropé mobilita prace (jak geograficka,
tak sektorova) zUstava na nizké drovni a je Casto
spojena s vyraznou ztratou mzdy.

Navic je Casto ztrata pracovnich mist okamzita, zatimco
tvorba novych pracovnich mist je pomala

Tyto efekty zpUsobuiji, ze realokace prace je socialné
bolestna a politicky kontroverzni



Dusledky KD (2)

Ve vyspélych zemich je zhruba 1/3 rlstu produktivity
prace zpusobena kreativni destrukci mezi firmami a
zhruba 2/3 kreativni destrukci uvnitf firem

Demografie uvnitr firem (mladi x stari) se zda byt
dulezitym faktorem rustu

Vyssi intenzita (skutecné Ci potencialni) konkurence
nuti k investicim

Staré firmy zvysuji produktivitu obvykle substituci K za
L. Nové firmy obvykle zvysuji TFP.

V EU a US jsou podobna tempa vzniku a zaniku firem.
Prezivsi firmy vsak v USA rostou daleko rychleji



Inovace a diferenciace

* Horizontalni diferenciace - rozsirovani rady
dostupnych produktt (vylepsSovani, branding,
reklama, obchodni liberalizace)

e Vertikalni diferenciace - kreativni destrukce,
kazdy novy produkt posouva hranici
technologickych moznosti a likviduje zastaralé
produktove rady

* Priklady VD - digitalni a papirova fotografie;
elektronika v automobilech



Patenty

Trade off mezi dlouhou délkou trvani patentu (na
podporu investic) a kratkou délkou trvani (na podporu
diseminace znalosti)

Casova nekonzistence v tomto pfipadé? = slibit
dlouhé patenty, pak je zkratit

Uloha kritického mnozstvi uZivatel na prosazeni se
novinky

ProC se prosadila QWERT klavesnice?

Path dependency - historie ovliviuje ekonomicke
volby; soucasna poloha je ovlivnéna minulou
trajektorii; obvyklé pfi sitovych externalitdch



3) Mezinarodni obchod

* V ekonomii se rlstové modely a obchodni modely
dlouho vyvijely oddélene.

 Kromeé klasické vyhody specializace (komparativni
vyhody), stimuluje mezinarodni obchod rust
nasledujicimi zpUsoby:

Vyssi konkurence

Presuny znalosti

Zvétsovani velikosti trhu

Outsourcing casti produkcniho retézce

PN e

Diskuzni otazka: Je probléem, pokud zemi chybi pristup k
mofri?



4) Geografie a historie

Hotellinguv model prostorové konkurence

ProcC se tempa rustu liSi napri¢ zemémi a regiony?
Vliv geografickych, kulturnich a priumyslovych
faktoru

New economic geography — Krugman (1990)

Rostouci vynosy z rozsahu a kriticka masa
uzivatelu

Vicecetné rovnovahy, path dependency, history
matters



Core — periphery model

Konflikt mezi odstredivymi o dostredivymi silami

Vliv dopravnich nakladu (véetné kongesci) a efektu
prelévani na miru koncentrace

Pokud dominuji dopravni naklady - fragmentace;
pokud dominuji efekty prelévani - koncentrace

Presun se filmovy pramysl v USA presunul z New Yorku
do Hollywoodu?

ProC se Hong Kong a Singapur staly vyznamnymi
financnimi centry?

ProcC se v poslednich dekadach rozvinuly periferni zemé
jako Finsko ¢i Novy Zéland?

Proc zUstava subsaharska Afrika tak chuda?
Mély by vlady ovlivhovat lokaéni rozhodovani firem?



5) Rozdéleni duchodu

Vzajemny vztah mezi rozdélenim dichodu a
hospodarskym ristem je predmétem dlouhé debaty

Kuznetsova teorie (1955) — [ krfivka — nerovnost je
nizka ve velmi chudych (Afrika) a velmi bohatych
zemich (Evropa), ale vysoka v téch mezi (Latinska
Amerika). V dUsledku této teorie by zemé prochazejici
ekonomickym rozvojem mély Celit docasnému zvyseni
nerovnosti

Empirické potvrzeni je nejednoznacné, a Kuznetsovova
krivka spociva na nejasnych teoretickych zakladech.

Funguje maximalneé jako slaba empiricka regularita
(Barro, 2000)



Kreativni destrukce a nerovnost

* Kreativni destrukce muze prispivat k rustu
nerovnosti mezi skupinami obyvatel/region(

* Globalizace snizuje vynosy z malo
kvalifikované prace ve vyspelych zemich

* Rust belt v USA - pocitovana ztrata statusu
modrych limecku V USA a jeji dopad na
volebni chovani a politiku



Vliv nerovnosti na rust (pozitivni)

* Nerovnost jako dusledek trzniho ohodnoceni
individualniho usili, znalosti, inovaci a
postoupeného rizika?

* Nerovnost obvykle zvySuje miru uspor (bohati
vice spori) = a miru produktivity?

* Pokud rozdily v prijmech reflektuji rozdily ve
vzdélani - mohou stimulovat rust zajmu o
vzdélani



Vliv nerovnosti na rust (negativni)

* Nerovnosti v prijmech se mohou transformovat
do nerovnosti v prilezitostech (poverty traps)

* Prijmova nerovnost muze vést k politické
nestabilité (nepokoje, revoluce), které zvysuje
nejistotu a odrazuje od dlouhodobych investic

e V demokratickych zemich muze nerovnost
vychylit politickou rovhovahu ve prospéch
prerozdélovani na ukor pobidek k tvorbé
bohatstvi (progresivni zdanéni)

* Nerovnost muze oslabovat podporu pro instituce
podporujici rust, jako jsou ekonomicka
otevrenost, Ci sama podstata trzni ekonomiky



Empirie

* Negativni vliv nerovnosti na rust v rozvojovych
a pozitivni vliv v rozvinutych zemich?

* Vysledky empirickych studii jsou
nejednoznacné v prokazani vlivu nerovnosti
na rust

* Novym smeérem zkoumani muze byt
identifikace vlivu nerovnosti na konkrétni
faktory hospodarského rustu



Instituce

* TFP zavisi obecné na faktorech, které zvysi
produktivitu prace, kapitalu a jejich kombinaci

* Vyznamnymi determinanty je kvalita prava a
regulace, obsah zakoniku prace,
vymahatelnost prava a kontraktu (= instituce)

* D. North: Instituce = lidmi vytvorena omezeni,
které strukturuji lidské interakce (formalni,
neformalni, vynutitelnost)



Determinanty instituci

Pravni tradice Francie (civil law) a Britanie
(common law) v jejich byvalych koloniich

Je lep&i/bezpeénédjsi investovat v Rusku, Ciné
nebo Indii? A proc?

Vzdalenost od hranice technologického pokroku

—> pokud je velka (staci napodobit); pokud mala
(role inovaci, rizika, financi)

Vyznam pruznych instituci; World Governance
Indicators

Jaka je kauzalita vztahu Instituce €< Rust



Log-GDP per person in 2014
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Kvalita regulace
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Diskusni otazka

e Jaka jsou hlavni faktory a brzdy dlouhodobého
ekonomického rdstu v CR?



