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Uvod

e Zvyseni dlouhodobého rustu (na rozdil treba od
cenoveé stability) je komplexnim cilem,
vyzadujicim souhru rady cilt provadénych radou
vladnich instituci

* Jak toho dosahnout? Jak doporucit a provadet
rustove politiky, aby se nestaly pouhym
neprehlednym seznamem zboznych prani?

 OECD: Going for Growth (vzdélani, trh prace,
penze, regulace, soutézni politika, mezinarodni
obchod)



Europe 2020

Strategie Evropské Unie na roky 2010 — 2020, ktera méla
dosahnout prekonadni dasledku financni krize a transformaci
Evropy do podoby ,,smart, sustainable and inclusive”

CILE:
 Zameéstnanost: 75% ve veékové skupineé 20-64 x
 Véda: 3% HDP x

* Klimaticka zména: 20/20/20 (20% snizeni emisi; 20% podil
obnovitelnych zdrojl; energeticka efektivnost zvySena o
20%) OK

* Vzdélani: max. 10% predcasne opoustejicich vzdelavaci
systém a 40% s VS diplomem  OK

* Chudoba: - snizeni poctu lidi v chudobé o 20 miliona  x



Casovy horizont

Stabilizacni x Rustova politika - vystup dnes x
vystup zitra

Politicko-ekonomicky cyklus - jak primet
politicky systém, aby provadél politiky, které maji
naklady v kratkém a benefity v dlouhém obdobi?
Vazby mezi kratkym a dlouhym obdobim

(dobra/blba nalada a investicni optimismus;
hystereze nezameéstnanosti, kreativni destrukce)

Je kratkodoba volatilita vystupu dobra nebo
Spatna pro dlouhodoby hospodarsky rust?




Teoretické zaklady

L: Demographics,
social benefits,

A: Institutions, taxation, professional | | K: Capital market
education, research, | | training structure, taxation,
innovation, pensions, competition
market structure

T

Y = A F(L,K)
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Rustove politiky (prehled)

. Zvyseni nabidky prace
Rozvoj a regulace financnich trhu

Podpora rustu TFP

Prekonavat dusledky vzdalenosti a historie

. Vybeér priorit



1) Zvyseni nabidky prace

e Mira pracovni participace (podil pracujicich na
populaci v produktivnim veéku) v roce 2015
dosahovala 60% v Turecku a jizni Africe a 80% ve
Svédsku, Svycarsku a na Islandu

e Zeme s nizSimi mirami pracovni participace
mohou jejim pouhym zvysenim vyrazné zvysit
svoji ekonomickou Uroven

* Vlyrazné rozdily v mire pracovni participace lze
identifikovat predevsim u zen, mladsich a starsich
pracovniku



A. Employment rate over time
% of working age population (15-64)
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B. Employment rates across OECD countries

Women, % of working age population (15-64), 2021 %
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Pocet odpracovanych hodin

* Rozdily v poctu odpracovanych hodin mohou
castecné odrazet rozdily v preferencich
(prace/volny cas)

 Ovsem jejich znacna ¢ast muze byt také pripsana
nedobrovolnym dusledkim hospodarskych
politik (zeny a navrat po materské; studenti a
prace na castecny uvazek; starsi pracovnici a
penzijni pobidky)

e Existuje tak prostor pro vylepseni verejnych
politik, aby lépe stimulovaly nabidku prace



Rozvojové a vyspelé ekonomiky

* Rozvojové ekonomiky = v rozvojovych
ekonomikach je dulezité zvysit nabidku prace ve
formalnim sektoru ekonomiky na ukor
neformalniho (nizka produktivita, neplaceni dani,
zadna socialni ochrana)

* Vyspélé ekonomiky - populace v produktivnim
veku starne a zmensuje se. Vyssi nabidka prace by
mela pomoci vyrovnat se s dusledky populacniho
starnuti a stimulovat pobidky k rustu (penzijni
reformy a reformy na trhu prace)



Dlouhodobé zvyseni nabidky prace

e Rust porodnosti? - Mél by byt rust
porodnosti podporovan jako opatreni na
dlouhodobou podporu nabidky prace v
ekonomice? Jakym zpUsobem? (financni
pobidky x podpora predskolnich zarizeni)

* Rust imigrace? - Méla by byt imigrace
podporovana jako zpusob rustu nabidky
prace? Jaky typ pracovni migrace? Jak se
vyrovnat s politickymi dusledky migrace?



2) Rozvoj a regulace financnich trhu

* Dobre fungujici financni trhy maji vyznamny
dopad na rust, protoze efektivné premeéenuji
uspory domacnosti na produktivni investice
firem. Prevodnimi mechanismy jsou:

1) Snizeni nakladu kapitalu
2) Stimulace uspor
3) Lepsi alokace kapitalu



2.1 Snizovani nakladu kapitalu

Investicni rozhodovani firem zavisi na rozdilu
mezi mezni produktivitou kapitalu a jeho
naklady

Naklady kapitalu = urokova mira + mira
depreciace kapitalu

Monetarni politika - urokova mira

Regulace bank a financnich trhd = vliv na
naklady kapitalu

Dané — ovliviuji vynosy ruznych typu uspor



2.2 Stimulace uspor

V Solowové modelu zavisi GDP na hlavu ve stalém
stavu pozitivhé na mire uspor

Pokud se kapital pohybuje volné mezi zemeémi, potom
domaci investice nejsou omezeny domacimi usporami

Ovsem empirie ukazuje, ze domaci uspory a investice
jsou korelovany (volny pohyb kapitalu neni dokonaly?)

Vznika tak prostor pro vlady ovliviovat domaci miru
uspor

Penzijni reforma - prechod na fondovy penzijni
systém je zpusob, jak vynucené zvysit miru uspor;
muze vést k prehnanym Usporam a investicim, pokud
jsou jiz pred tim vysoké



Méla by vlada stimulovat miru uspor?

* Netrpélivi politici preferuji spotrebu pred
usporami, hloupi politici preferuji oboji
soucasne

e Jak urcit optimalni miru uspor ekonomice?
Mdame v CR miru Uspor moc nizkou nebo moc
vysokou?

* Financni inovace a mira uspor - snizuje
rozvoj hypoték miru uspor? Je to divod nizké
miry uspor v USA a UK? Jaké byly priCiny
svetove financni krize v roce 2008?



2.3 Lepsi alokace kapitalu

Vlady také mohou primo ovlivhovat alokaci

uspor a investic (meély by to délat?)

K dispozici maiji:

- Primé pridélovani avéru - (CPE, rozvojové
ekonomiky, statni banky)

- Danovou politiku - vynosy obligaci, akcii a
dalsich financnich produktu; investicni
pobidky, odpisova politika; danové odpocty

- Regulacni politiku



Integrace finan

chich trhu

* V Evropé vedlo zavedeni eura k rozvoji
preshranicni integrace financnich trhu. Doslo k
unifikovanému penéznimu trhu a v dusledku krize
2008 takeé k k vylepseni celoevropskéeho

regulacniho ramce

 Ovsem financni trhy v Evropé jsou stale
dominantné narodni, coz blokuje efektivneéjsi
pusobeni konkurence a plné vyuziti Uspor z

rozsahu, coz by se oboji mo
nizSich cen financnich sluze

nlo promitnout do
0

* Jsou schopny evropské ban

Ky a financni instituce

dobyvat rentu na ukor evropskych firem a

domacnosti?



3) Podpora rustu TFP

* V dlouhém obdobi je rist HDP na hlavu
determinovan rustem celkové produktivity
vyrobnich faktoru

 Rust TFP Ize stimulovat ve trech zakladnich
oblastech:

3.1 Zlepsovani instituci
3.2 Investovat do vzdélani, vedy a infrastruktury
3.3 Zlepsovat fungovani trhu



3.1 Vylepsovani instituci

e Kvalita pravniho prostredi (nezavisla justice k
vynucovani soukromych kontraktu; boj s
korupci; omezovani red tape; transparentni
informace

 U¢inna regulace trhi (soutéZni politika;
bankovni regulace; ochrana spotrebitele)

 Makroekonomicka stabilita (nezavisla
centralni banka; fiskalni pravidla a instituce)



Jak konkrétné postupovat?

* Neexistuje jednotny, zavazny postup, jak tato
obecna pravidla implementovat v konkrétni
zemi

* Ruzné zemé maji ruzné vychozi podminky a
jiné institucionalni prostredi a lisi se téz v
nazoru na klicovou otazku, jaka by méla byt
role statu v hospodarstvi

 RUzné zemeé potrebuji ruzné scénare —
neexistuje jedno reseni pro vsechny




Washingtonsky konsenzus (1990)

1) Fiskalni disciplina

2) Reorientace verejnych vydaju

3) Danova reforma

4) Financni liberalizace

5) Unifikované a trzni ménoveé kurzy
6) Obchodni liberalizace

7) Otevrenost vUci FDI

8) Privatizace

9) Deregulace

10) Ochrana vlastnickych prav



Rozsireny W. konsenzus (2006)

11) Corporate governance

12) Boj s korupci

13) Pruzné trhy prace

14) WTO dohody

15) Financni standardy

16) ,,Opatrna“ liberalizace kapitalového uctu
17) Rezim ménového kurzu

18) Nezavisla CB/cilovani inflace

19) Socialni zachranna sit

20) Cilena redukce chudoby



Diskusni otazka

e Jaké prinosy a naklady prinesla implementace
Washingtonského konsenzu pfi transformaci
postkomunistickych zemi?



3.2 Investovat do vzdélani, védy a
infrastruktury

e Vlady vsude na sveté maji vyznamnou roli v
akumulaci lidského kapitalu, védy a
infrastruktury - protoze produkuji vyznamné
pozitivni externality

* Nastroje mohou byt primé (verejné
financovani) a/nebo nepfimé (pobidky
soukromému sektoru na podporu
prorustovych investic)



Vzdelani

 Mikroekonomicky vliv vzdélani na vysi mzdy je
obtizné mérit. Proc?

* Na makroekonomické urovni se tento vztah
identifikuje |épe: Barro (2001) - dodatecny rok
vzdélavani zvysuje stfrednédobé tempo rustu o
0,44%

* Rozvojové zemé - velky vliv zakladniho
vzdélavani; OECD zemé - velky vliv VS vzdélavani
(vliv vzdalenosti od technologické PPF)



Rozdily ve vzdélavani

 WB (2012): gramotnost dospélych: 69% v
Maroku; 80% v Tunisku

* OECD (2015): ve vekove skupine 25-64 podil
lidi s VS diplomem — 18% Italie; 35%
Spanelsko

* Vydaje na tercialni vzdelavani (2013): 1,2%
HDP (0,2% soukromé) v Nemecku; 2,6% HDP

(1,7% soukrome) v USA a 1,6% HDP (1,0%
soukromé) v Japonsku



Jak zkvalitnit Evropské Univerzity?

e Zvysit objem financovani je pouze jednim z
faktoru jak zlepsit kvalitu fungovani univerzit
* Druhym faktorem je kvalita rizeni, ktera by

mela zabezpecit silnéjsi pobidky k dosahovani
vyssi kvality ve vyuce i vyzkumu

* Tretim faktorem by mohla byt silnéjsi
konkurence mezi univerzitami v Evropé
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Verejna infrastruktura

* Na co produkovat zbozi, kdyz neni jak jej dopravit
na trh?

 Ekonomicky rozvoj vyzaduje patricnou
infrastrukturu, jako jsou skoly, nemocnice, silnice,

zeleznice, rozvody vody, elektriny, plynu,
telekomunikace, kanalizacni systém, atd...

* Budovani téchto infrastruktur je casto
financovano z verejnych zdroju (prirozené
monopoly, externality, vysoké naklady)



Verejné projekty

Bily slon = projekt, ktery ma vysokou
politickou atraktivitu, ale zapornou Cistou
hodnotu

Priklady?

Klicova role peclivych hodnoceni verejnych
projektu, a to jak pred, tak po realizaci

PPP = cesta, jak spojit verejné a soukrome
financovani?



3.3 Zefektivnit fungovani trhu prace

Pro dobre fungujici ekonomiku a spolecnost je
dulezité optimalni parovani uchazecu o praci a
volnych pracovnich mist

Cim rychlejsi je parovani, tim se zkracuje doba
,bez prace”, ¢im je efektivnéjsi parovani nabidky
a poptavky, tim se zlepsuje produktivita prace
Tyto dva cile mohou byt v rozporu. Rychlé
parovani nemusi byt nutné ,,dobré” parovani

Jak dlouha ma byt podpora v nezaméstnanosti?
— kratka (USA); dlouha (EU)



Flexicurity

V Evropé bylo tradicnim modelem stabilni zameéstnani
(job security). Tento koncept je nabouravan
dynamickymi zménami v podnikovém sektoru

Skandinavské zemé - flexicurity - zaméstnancim se
jiz nenabizi stabilni zameéstnani, pokud ale skonci jako
nezamestnani, nabizi se jim velkorysé davky v
nezamestnanosti a rada rekvalifikacnich podpor.

Davky jsou podminény aktivnim hledanim prace, ale v
pripadé potreby mohou byt poskytovany dlouho
Tento model je nakladny (naklady na politiky trhu
prace — Dansko 4%HDP; Svédsko — 2,5% HDP; USA —
0,5%), ale pomeérné efektivni pri zvysovani kvality
parovani na trhu prace



3.4 (De)regulace produktovych trhu

2013
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Figure 9.13 Evolution of product market regulation indicator, 1998-2013.



Meéne regulace?

Pfi liberalizaci trh( dochazi k dilematiim -
vice konkurence x podpora narodnich
Sampionu

Jaky je vztah mezi intenzitou konkurence a
mirou inovaci (B vztah?)

Odstranovani bariér vstupu do odveétvi -
umoznit konkurencni ceny a talk na kvalitu

Jak regulovat sitova odvétvi?
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4. Prekonavat dusledky vzdalenosti a
historie

RUstovou politiku jsme dosud analyzovali na
urovni zemi. Regionalni rozlozeni rustu a
bohatstvi je taktéz dulezité

Regiony a mésta bohatnou/chudnou odlisSnym
tempem.

Jaka ma byt role regionalni politiky? Muze
regionalni politika vyrovnavat rozdily meazi
jednotlivymi regiony? Jsou tyto politiky efektivni?
Strukturalni fondy EU - 54 mid. EUR (2017)



Ekonomicka geografie

» Core/periphery model. Tenze mezi
aglomeracnimi a disperznimi silami

 Ekonomické jadro EU lezi na geografické ose
od severni Italie pres Nemecko do Holandska.
Nejbohatsi staty USA lezi na pobrezi a u hranic

* Silny proces ekonomické konvergence k
ekonomické urovni svych regionalnich
sousedu
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Per capita real GDP by state
percent

Bl 110.5% to 329.8% (10)
Bl 97.9% to 110.5% (10)
B 91.4% to 97.9% (10)
[185.8% to 91.4% (10)
[]63.8% to 85.8% (11)

(b)
Figure 6.14 GDP per person in EU and US regions. a) EU-25, b) US.
Source: Eurostat and US Bureau of Economic Analysis.
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Politicka dilemata

 Ekonomicka koncentrace vede k vyssimu HDP na
hlavu pomoci efektu blizkosti (Praha). Tento rust
muze byt pak danoveé redistribuovan do regionu
— akceptace aglomeracnich sil

* Ovsem ekonomické vylidnovani chudsich regionu
muze vytvaret radu socialné-ekonomickych
problému a vytvaret negativni postoje obyvatel
(volicl) v regionech

* Jak podporit rozvoj chudsich regionu, bez
ohrozeni aglomeracniho procesu?



Dopravni politika?

Jednou z moznosti je zlepsit dopravni dostupnost
chudsich regionu (infrastruktura, dotace na
provoz)

Ovsem snizené dopravni naklady mohou také vést
ke zvyseni koncentrace diky snazsi realokaci
pracovni sily

TGV Francie = rychlovlaky ve Francii vedly ke
koncentraci ekonomické aktivity v oblasti Parize,
protoze umoznily bydlet v regionech a pracovat v
Parizi.

Je to ekonomicky efektivni, vytvari to ale
geografické disparity.



Dotace

Je mozné pomahat chudsim regionUm pomoci
dotaci z centra

Muze to vSak vytvaret kulturu zavislosti a
prohlubovani geografickych disparit

Jinou moznosti je podpora difuze myslenek,
ideji a napadu z centra do regionu

Priklady: Maji smysl regionalni univerzity? Je
smysluplné ruseni malych pobocek post? Maji
smysl| malotridky?



Vnéjsi a vnitfni periferie CR

Prezidentské volby CR

1. kolo; Pavel x Babis



Mapa exekuci CR
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Pocty exekuci
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Hospodarska politika

e Otevrit domaci ekonomiku zahranicnhim trhim
— realizovat prirustky produktivity dané

specializaci
* Presvedcit ekonomické agenty, ze budouci
zisky ospravedlnuji soucasné investice

* Potencialy a rizika , big push strategies” -
priklady: VRT; industrializace, Great Leap
Forward ...



5. Vybér priorit

Jaky je tedy recept na dlouhodoby ekonomicky
rust?

Jsou rustové strategie jednotlivych zemi
idiosynkratické?

Politiky = Rust (co funguje a co ne? Jak to
vyhodnotit? Jaky ¢asovy ramec zvolit?)

Uspésna rlistova strategie vyZaduje stanoveni
priorit. Politicky kapital je vzacny a je nutné se na
néco koncentrovat

Identifikovat rozpory mezi individualnimi a

spolecenskymi benefity a pracovat na jejich
odstranéni



Politicky program

Nejucinnéjsi by bylo vyresit vsechny problémy
naraz, to vsak neni realistické ani politicky, ani
organizacné

Politicka omezeni — rozlozeni vyhercu a
porazenych jednotlivych vladnich politik - a
jejich dopad na volebni chovani

Proc velmi casto nejsou implementovany
prospesné reformy?

Design politik a kvalita hospodarsko-politického
systému je klicovym faktorem



OECD: Doporuceni pro CR (2023)

STABILITY

* Maintain a tight monetary policy stance until
inflation is firmly on the path towards the 2%

target.

 Start fiscal consolidation while providing
targeted support to households and firms if

needed.



OECD: Doporudeni pro CR (2023)

SUSTAINABILITY

* Prepare a more ambitious and credible medium-
term fiscal consolidation plan

e Strengthen tax revenues, including through more
progressive personal income taxation

e Shift towards real estate, consumption and
environmental taxes, and reduce social security
contributions

* Continue to raise the statutory and minimum
early retirement ages and link them to life
expectancy

* Continue efforts to fight corruption.



LABOR MARKET

Keep expanding the supply of affordable and high-
quality childcare facilities. Lower untargeted family
cash benefits and gradually reduce the maximum
duration of parental leave.

Increase the duration of initial work permits to five
years for highly skilled migrants and offer immediate
temporary residence and work rights for accompanying
family members.

Introduce explicit and objective criteria in the funding
formula for schools to further address inequalities and
disadvantage

Offer better career paths to teachers and increase
incentives for high-quality teachers to work in remote
areas.

Modernise VET education, by modernising curricula,
strengthening core skills, involving employers more
closely and better adapting it to adult learning.



CLIMATE

Upgrade the grid and provide adequate incentives for
scaling up renewable and low-emission energy capacity and
boosting energy efficiency.

Keep commitments to phase out coal from the energy mix
by 2033.

Introduce an explicit carbon price (with a pre-announced
price trajectory) to cover all emissions for sectors outside
the EU ETS.

Strengthen incentives for installing efficient green heating
technologies in residential buildings. Scale up investments
into energy efficiency retrofits of buildings.

Streamline permitting processes for renewable investments
and simplify regulations and processes in construction and
spatial planning.

Expand active labour market policies - including targeted
training and reskilling programmes - to help displaced
workers find jobs more quickly and to effectively match
jobseekers with emerging opportunities



