Firemni finance

INFA

o Ukazatelova soustava INFA (pyramidovy rozklad ukazatele EVA) byla vyuzivana pro
hodnoceni odvétvi v Ceské republice. Ve spolupraci MPO a VSE byl vyvinut
benchmarkingovy diagnosticky systém, jehoZ prostfednictvim si mohly podniky ovéfit
jejich finanéni zdravi a porovnat své vysledky s odvétvim.

e Od roku 2020 uz bohuzel neni benchmarkingovy systém aktualizovan.
e Metodiku mate vypoCtu mate vlozenu ve studijnich materialech pro zajimavost.

e My si tuto metodiku zmifiujeme zejména z toho duvodu, Ze v jejim ramci byl uveden
postup, jak stanovit naklady vlastniho kapitalu prostfednictvim navrZzeného
stavebnicového modelu. Zakladni princip stanoveni nakladu na vlastni kapital zachycuje
nasledujici schéma:

Schéma 1: Podstata INFA
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Zdroj: podle INFA Performance Indikator Diagnostic Systém, Neumaier I, Neumaierovd, I. Central European Business Review
Zdroj: MPO, Financni analyza podnikové sféry za rok 2019, s. 165 (primarni zdroj je pfimo pod schématem).

Stanoveni nakladu na vlastni kapital prostfednictvim stavebnicového modelu ma nasledujici
podobu:

r. =7+ RP
RP — rizikova pfirazka.
RP = rpnsTryu + TFINsTAB T TPOD T+ 714

reinsTrRU — PFirazka za finanéni strukturu.

reinstas — pfirazka za finanéni stabilitu.

reop — pFirazka za podnikatelské riziko.

ria — prirazka za velikost podniku ¢i likvidnost akcii.
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Postup stanoveni jednotlivych pfirdzek je popsan podrobnéji v souboru ve studijnich
materialech. PFi stanoveni nakladd na vlastni kapital se mlzete timto pristupem inspirovat,
bohuzel vzhledem k nedostupnosti aktualnich dat pro odvétvi, neni jednoduché potfebna data
dohledat.

V ramci metodiky se pracuje s rozdélenim podnikd do ¢tyf skupin, viz nasledujici zobrazeni.

Schéma 2: Kategorie podnikd
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11l. kategorie podnik( (oznaceni ZI)
Ziskové podniky s ROE v intervalu
i 0 < ROE <= bezrizikova sazba (rf)
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Zdroj: MPO, Financni analyza podnikové sféry za rok 2019, s. 175.



