
Firemní finance 

Seminář 9 – Ocenění společnosti 
 

1. V tabulce jsou informace o společnosti Gama Production. 

FCFF 700 mil. EUR 

Tržní hodnota dluhu 2,2 mld. EUR 

Náklady dluhu před zdaněním 5,7 % 

Náklad vlastního kapitálu 12,8 % 

Kapitálová struktura D/E = 0,25 

Sazba korporátní daně  30 % 

Míra růstu g 2 % 

 

▪ Určete WACC. 

▪ Určete hodnotu společnosti, pokud uvažujeme zadanou míru růstu. 

▪ Určete hodnotu společnosti, pokud bychom míru růstu neuvažovali.  

2. Na základě údajů z rozvah a VZZ společnosti Arctic Industry, určete její hodnotu s využitím 

metody FCFF. Kromě údajů v příloze víme, že náklady vlastního kapitálu společnosti 

odpovídají 16,5 %. Terminální hodnota se bude rovnat hodnotě FCFF v posledním období a 

uvažujeme míru růstu 2,5 %.  

Postup:  

▪ Určím FCFF. 

▪ Vypočítám WACC. 

▪ S využitím DCF stanovím hodnotu společnosti. 

 

Dodatek: 

Vycházejte ze zadání č. 2 a vypočítejte ekonomickou přidanou hodnotu společnosti (EVA).  

 

 


