Ocenéni dluhopisti, zakladni vypocty

Manazer portfolia zvaZuje nakup dluhopisu s kuponovou sazbou 5,5 %, ktery plati
kupony rocné a maturuje za tri roky. Pokud je pozadovana vynosova mira
dluhopisu 5 %, cena dluhopisu za 100 nominalni hodnoty je nejbliZsi:

Dluhopis nabizi ro¢ni kuponovou sazbu 5 % s urokem vyplacenym pololetné.
Dluhopis dozrava za sedm let. Pri trzni diskontni sazbé 3 % je cena tohoto
dluhopisu pri 100 nominalni hodnoté:

Dluhopis s nulovym kupénem maturuje za 15 let. Pri trZzni diskontni sazbé 4,5 %
rocné a za predpokladu ro¢niho urokového sloZeni je cena dluhopisu pri 100
nominalni hodnoté rovna:

Zvazte nasledujici dva dluhopisy, které plati uroky rocné:

Bond Coupon Rate Time-to-Maturity
A 5% 2 years
B 3% 2 years

Pri trzni diskontni sazbé 4 % je cenovy rozdil mezi Bondem A a Bondem B pri 100

nominalni hodnoty roven:

5.

Predpokladejme, Ze se ocekavd, Ze se cena dluhopisu zvysi o 5 %, pokud se jeho
trzni diskontni sazba snizi o 100 bazickych bodt. Pokud se trzni diskontni sazba
dluhopisu zvysi o 100 bazickych bodl, cena dluhopisu se s nejvétsi
pravdépodobnosti zméni o:

5 %.
Méné nez 5%.

Vice nez 5%.

Nasledujici informace se tykaji otazek 6 a 7

Bond Price Coupon Rate Time-to-Maturity

A
B
C

101.886 5%  2years
100.000 6%  2years
97.327 5%  3years

vy

Ktery dluhopis s nejvétSi pravdépodobnosti zaznamena nejmensi procentualni
zménu ceny, pokud se trzni diskontni sazby u vSech tii dluhopisi zvysi o 100
bazickych bodi?



Nasledujici informace se tykaji otazek 8 a 9

Bond Coupon Rate Maturity (years)

A 6% 10
B 6% 5
C 8% 5

VSechny tfi dluhopisy se v souCasné dobé obchoduji za nominalni hodnotu.

8. Ve srovnani s dluhopisem C, pro sniZeni poZadované navratnosti o 200 bazickych
bodtl bude dluhopis B s nejvétsi pravdépodobnosti vykazovat:

a) stejnou procentualni zménu ceny.

b) vétsi procentualni zménu ceny.

c) mensi procentualni zménu ceny.

9. Ktery dluhopis pravdépodobné zaznamena nejvétsi procentuadlni zménu ceny,
pokud se trzni diskontni sazby u vSech tfi dluhopisti zvysi o 100 bazickych boda?

a) Bond A.

b) Bond B

10. 3lety dluhopis nabizi 10% kuponovou sazbu s kaZzdorocné vyplacenym urokem. Za
predpokladu nasledujici sekvence spotovych sazeb je cena dluhopisu:

Time-to-Maturity Spot Rates
1 year 8.0%
2 years 9.0%
3 years 9.5%

Nasledujici informace se tykaji otazek 11-13
Bond G, popsany v niZe uvedené vystavé, se prodava k vyporadani 16. cervna 2014.

Roc¢ni kupdn: 5%

Cetnost platby kupénu: pololetné

Terminy vyplaty droki: 10. dubna a 10. fijna
Datum splatnosti: 10. fijna 2016

Konvence pro pocitani dnti: 30/360

Roc¢ni vynos do splatnosti: 4%

11.Plna cena (full price), za kterou se Bond G 16. Cervna 2014 obchoduje
je:



12. Accrued interest je v den vyporadani dluhopisu 16. Cervna 2014 pribliZné:

13.Flat (Clean) price pro Bond G v den vyporadani 16. ¢ervna 2014 je priblizZné:

14. Dluhopis s 20 lety do splatnosti se v soucasné dobé obchoduje za 111 pri 100
nominalni hodnoté. Dluhopis nabizi 5% kuponovou sazbu se splacenim uroki
pololetné. Ro¢ni vynos dluhopisu do splatnosti je roven:

15. Korporatni dluhopis s 5letou, 5% pololetni platbou za kup6n je ocenén na 104,967
pfi 100 nominalni hodnoté. Vynos dluhopisu do splatnosti, kétovany na bazi
pololetniho dluhopisu, je 3,897 %. Analytik byl pozadan, aby prevedl tuto
vynosnost na mésicni periodicitu. V ramci této konverze je vynos do splatnosti
roven:

16.Roc¢ni vynos do splatnosti u diskontovaného dluhopisu s mési¢ni periodicitou u
4letého dluhopisu v cené 75 za 100 nomindalni hodnoty je roven:



