Seminar - Fixed Income Portfolio 01

Ludek Benada

1. Uvazute obligaci A a obligaci B.

H Characters‘ Bond A ‘ Bond B H

Nominal | 10,000.00 | 200,000.00

Coupon 4.84 % 8.10 %
Yield 4.26 % 4.93 %

Maturity 5 years 8 years

Pro vyse uvedené cenné papiry mate moznost vytvorit naivni portfolio a
portfolio s vahovym zastoupenim 70:30. Které z danych portfolii bude vhodnéjsi
z pohledu rizikové vynosového profilu?

2. Provedte imunizaci zévazku, ktery je splatny za 8 let a jeho nomindlni
hodnota v dobé splatnosti odpovida c¢astce 2,000,000.00. Zavazek ocenujete
urokovou sazbou 2.90 %.

Pro zajisténi mate k dispozici nasledujici obligace.

H Bond ‘ Nominal | Coupon ‘ Yield ‘ Maturity (years) ‘ Weights (% in portfolio) H

A 200,000.00 3.80 4.00 7 5
B 50,000.00 4.40 3.70 12 ?
C 340,000.00 4.90 5.00 15 15
D 780,000.00 5.50 6.20 20 ?
E 115,000.00 4.30 4.50 11 42

K imunizaci pouzijte vSechny dostuplné dluhopisy. Jaky bude ocekavany
vynos a konvexita imunizovaného portfolia? Kolik kapitalu bude alokovano do
kazdé obligace?



