Durace a konvexita dluhopisu

Investor zakoupil tiflety dluhopis s ro¢ni kupénovou sazbou 5 %, vynos do
splatnosti je 3 % a cena dluhopisu 105,657223 pii 100 nominalni hodnoté. Za
predpokladu pétibodové zmény vynosu do splatnosti je pribliZznd modifikovana
durace dluhopisu rovna:

2,78.

2,86.

5,56.

Investor zakoupil tiflety dluhopis s ro¢ni kupénovou sazbou 5 %, vynos do
splatnosti je 3 % a cena dluhopisu 105,657223 pii 100 nomindlni hodnoté. Za
predpokladu pétibodové bodové zmény vynosu do splatnosti je pribliZzna Maculay
durace dluhopisu rovna:

2,78.

2,86.

5,56.

Manazer penzijnich fondi se snazi zmérit citlivost svych penzijnich zavazkd na
zmény trznich urokovych sazeb. ManaZer urcuje soucasnou hodnotu zavazkil
podle tfi scénart urokovych sazeb: zakladni sazba 7 % zvySena o 100 bazickych

bodi aZ na 8 % a sniZeni sazby o 100 bazickych bodt az na 6 %. Vysledky prepoctu
zavazkid na soucasnou hodnotu jsou uvedeny v tabulce niZe:

Interest Rate Assumption Present Value of Liabilities

6% CAD 510.1 million
7% CAD 455 4 million
8% CAD 373.6 million

Efektivni durace zavazki penzijniho fondu je rovna:

a)
b)
c)

4,

1,49.

14,99.

29,97.

Dluhopis se v soucasné dobé obchoduje za 98,722 pti nominalni hodnoté 100.

Pokud vynos do splatnosti dluhopisu (YTM) vzroste o 10 bazickych bodt, o¢ekava
se, Ze celkova cena dluhopisu klesne na 98,669. Pokud se YTM dluhopisu sniZio 10



bazickych bodli, ocekava se, Ze se celkova cena dluhopisu zvysi na 98,782.
PribliZna konvexita dluhopisu je:

0,071.
70,906.
1.144,628.
Dluhopis ma ro¢ni modifikovanou duraci 7,020 a roc¢ni konvexitu 65,180. Pokud
vynos do splatnosti dluhopisu Klesne o 25 bazickych bodi, ocekavana procentualni
zména ceny je rovna:
1,73 %.
1,76 %.
1,78 %.
Dluhopis ma ro¢ni modifikovanou duraci 7,140 a ro¢ni konvexitu 66,200.
Ocekava se, Ze vynos dluhopisu do splatnosti se zvysi o 50 bazickych bodd.
Ocekavana procentualni zména ceny dluhopisu je rovna:
-3,40 %.
-3,49 %.
-3,57 %.
Investor nakupuje ro¢ni kupénovy dluhopis se 6% kuponovou sazbou a 20lety do
splatnosti za cenu rovnajici se nominalni hodnoté. Investi¢ni horizont investora je
osm let. Priblizna modifikovana durace dluhopisu je 11,470 procent. Duration gap
v dobé nakupu je:
-7,842.
3,470.
4,158.

Komplexni priklad
Italska banka drzi velkou pozici ve firemnich dluhopisech s ro¢ni kupénovou sazbou
7,25 %, ktery je splatny 4. dubna 2039. VVynos dluhopisu do splatnosti (YTM) je

7,44 % pro vyporadani ke dni 27. ¢ervna 2024, toto datum vyporadani je 83 dni od
posledni vyplaty kuponu v 360dennim roce pti standardu 30/360.

Vypoditejte plnou cenu (full price) dluhopisu p¥i nominélni hodnoté 100.



B. VypoCcitejte pribliZnou modifikovanou duraci a pFibliZnou konvexitu pro plus/
minus 1 bp zmény vynosu do splatnosti.

C. Vypocitejte procentualni zménu ceny dluhopisu upravenou o konvexitu v
diisledku zvySeni vynosu do splatnosti o 100 bazickych bodi.

D. Porovnejte odhadovanou procentni zménu ceny se skute¢nou zménou za
predpokladu vynosu do splatnosti 8,44 %.



