Mezinarodni meénovy fond

Zalozen: 1-22.Cervence 1944 Breton-Woods
Clanky dohody vstoupily v platnost 27.12.1945
Sidlo: Washington

Cile

- podporovat mezinarodni ménovou soucinnost stalou instituci, zalozenim mechanizmu
konzultaci a spoluprace v mezinarodnich menovych otazkach

- usnadriovat rozmach a vyrovnany rust mezinarodniho obchodu, zameéstnanost a rust
HDP

- podporovat kursovou stabilitu, zabranovat konkurenénimu znehodnocovani meény
napomahat ustanoveni mnohostranné soustavy plateb a odstranovat devizove opatreni
branicich obchodu

- zpristupnovat (docasné) zdroje Fondu a poskytovat tak moznost napravit poruchy ve
vyrovnanosti platebni bilance

-zkracovat dobu trvani a zmirnit stupen nerovnovahy v mezinarodnich platebnich
bilancich ¢&lena.

Nové cile :
- vytvareni novych prostredki mezinarodni likvidity (SDR); - pomoc pfi feSeni problému
zadluZenosti rozvojovych zemi; - vyzkumné informacni a poradenskou ¢innost.




Fond je: vicholné koordinacné ridicim centrem mnohostranného platebniho styku,
prednim requlatorem globalniho dluhového problemu, rozhodujicim mistem pro
projednavani mez.menovych otazek.

Hlasovani

- princip akciové spole€nosti, hlasovaci sila je zavisla na financnim podilu ¢lena.

- Kazdy ¢len 250hl + 1 hlas za kazdych 100k SDR ¢&l.podilu.

- Pri zalozeni fondu 27,5% USA — dnes 17,13%, rozhodujici podil stale vyspélé zemé
(60% -24 zemi).

-K rozhodnuti je tfeba 70-85% hlasu.

Clenstvi

- Clenem kazda zemé, ktera se ztotoZfiuje s principy a o &lenstvi pozada

- Zadosti jsou predkladany (s informaci o stavu ekonomiky) RVR a jsou postoupeny
s vyjadrenim RG.

Clenska kvoéta

- Vyjadiena v SDR - vychazi se z HDP, z devizovych plateb a pfijmu. Splatna do 6m po

prijeti.
- Splaci se z 25% ve sménitelné méné uréené fondem (do 1978 ve zlaté), zbytek v
narodni meéneé.




Pro¢ byt ve IMF

- moznost vyuZivat zdroje fondu pro kryti pfechodného salda bilance béznych plateb, za
vyhodné&jsi urok nez na mezinarodnich finanénich trzich

- moznost se aktivne ucastnit jednani o problemech s mezinarodnim platebnim
systemem

zvy8eni uvérové duvéryhodnosti

- moznost byt ¢lenem SB

- ziskani ekonomickych informaci o jinych zemich

-moznost vyuzit odborné poradenstvi fondu

Povinnosti Clena

- Splatit kvotu

- Splatit cerpané zdroje

- usilovat o takove zaméreni hosp.politiky, ktera by vytvarela predpoklady pro plynuly
hospodarsky rust pfi stabilnim cenovém vyvoiji

- spolupracovat s fondem a €leny pfi zabezpecovani racionalni ménové a kursovni
politiky a odstranovani poruch platebni bilance

- usilovat o sménitelnost svych mén

- poskytovat fondu dilezité informace o hospodaiské politice

-Clenska zemeé je dale povinna respektovat doporuceni Fondu vedouci k napravé
nerovnovahy.

Trestem za neplnéni povinnosti je prohlaseni o nezplsobilosti zemé pouzivat
v8eobecné zdroje fondu. — ve vyjimecném pfipadé vylouceni.




Kursova politika Fondu

- Nezbytny predpoklad rozvoje ekonomicke spoluprace — dle Dohody je vSe podrizeno
fomuto cili. (Cl.3) - Podporovat kursovou stabilitu, udrzovat radna devizova ujednani
a Celit konkurencnimu znehodnocovani meny.

— prostfedek: zabranovat prudkym vykyvim meénovych kursl prostfednictvim B-W
meénoveho systému

B-W ménovy systém

1) povinnost Clenskych zemi vyjadifovat ménovou paritu v USD nebo ve zlaté;

2) povinnost konzultovat s fondem zmény ménové parity >10% (puvodné schvalené);

3) provadét vzajemné devizové operace pomoci pevnych kurzll (odchylka od parity 1%)
- zavazek intervenovat.

Krize systému

- USA rist inflace + nemoznost devalvovat dolar; snizuje se exportni vykonnost,

- investice do zahranicCi

- smenitelnost ZE mén -> pokles poptavky po dolaru jako jediné rezervni méne,

- rUst konkurenceschopnosti vyrobk(l z ostatnich zemi.

- postupné se rozchazi oficialni cena zlata (35:1) a trzni cena — roste kvuli nedtvére
v dolar.

- Zlaty Pool (1968); dvoji trh zlata

- nova hospodarska politika USA (Smithonian agreement)

- dnes Jamajsky system




Mnohostrany mezinarodni platebni styk

Clenské zemé jsou povinny usilovat o vzajemnou sménitelnost svych mén pro b&zné
transakce.

Finanéni zdroje fondu

- splacené Clenske podily (vlastni zdroje) pri 11 revizi 1998 doslo ke zvyseni kvot o
45% (dnes 278mid.USD)

- doplrikové zdroje na zakl. VSeobecné dohody o zapujéce (1962) s 10 nej. zemémi
poskytuji své narodni meény (6,4 — >18,5mld SDR), Nova dohoda 1997 (25 zemi 34mld
SDR)

- bilateralné sjednané puj¢ky (cizi zdroje): sjednané s vladami a centralnimi bankami —
1992

- zvlastni prava Cerpani SDR

Pouziti zdroju fondu

- fond pouziva tyto zdroje k poskytovani financni pomoci ¢lenskym zemim, které maji
problémy s platebni bilanci - Clenska zemé prodava fondu svou ménu a dostava od nég;
v prislusnem ekvivalentu pozadovanou cizi ménu, za podminky, ze po uplynuti
stanovene doby to odkoupi zpatky.

- Cerpani prostfedkl probiha v nékolika uvérovych ramcich vymezenych pomérem ke
Clenske kvote, je to vazane tim prisnéjsSimi podminkami €im vySsSi ramec je Cerpan.




Cerpani zdroju

1) v ramci politiky transi

2) stalych facilit pro specifické ucely
3) v ramci politiky pro pripad nouze
4) v ramci do€asnych facilit

Ad 1) Transe:

- rezervni tranSe - do 25% kvoty, nepodminéna automaticka

- uvérova tranSe - nad 25-100% kvoty celkem 4 urovné: 1 a 2 uroven je
zadana realizace opatreni na zlepSeni platebni bilance; 3 a 4 uroven je
treba predlozit program ozdraveni ekonomiky; - zpétny odkup 2-4 roky,
poplatek v zakladni vysi

Ad 2) Facility stalé:

- Rozsirena facilita — od 1974, k financovani vaznéjSich poruch platebni
bilance, vazano na program obnoveni rovnovahy, vyuzit je mozne az po
transich. Az 300% kvoty, odkup 4,5-7let, zvySeny poplatek.

- Kompenzacni facilita — pro zemé postizené poklesem exportnich pfijmu
zpusobenych objektivnimi pri€inami (65% kvoty — nema vliv na jina
cerpani)

- Doplnkova rezervni facilita - 1997 v souvislosti s Asijskou krizi — odkup 1-
1,5 rokl (neomezena vyse) tézké problémy s platebni bilanci. + pfirazka
5% k zakladni sazbé.




Ad 3) Politiky v pfipadé nouze:

- politika pomoci v pripadée nouze- reseni platebni bilance pro zemé postizené prirodni
katastroufou (25%)

- pomoc pfi prirodnich katastrofach - poskytnuto 24x, vazané na slib zavedeni obecnych
ekonomickych opatreni.

- pomoc zemim postizenym valkou — nejprve odbornou pomoc, opatieni, pak financni
pomoc.

Ad 4) doCasné facility:

- ropna facilita — 1974 v souvislosti s prvni krizi

- financovani naraznikovych zasob- problém sezoénich vykyvlicen na svétovych trzich.
- doplrikova facilita — financovani vaznych poruch, které nemohly byt kryty odjinud.

Zvlastni ucet ve prospéch RoE- jde o zvyhodnéné pujcky:

- Strukturalné vyrovnavaci facilita — 1976 — (svéfenecky fond) €erpani podminéno
zpracovanim 3 leteho hospodarskeho programu pod dohledem IMF a WB na zlepseni
platebni bilance a rlstu HDP. (70% kvoty a splatnost 10 let).

-RozSirena facilita strukturalniho prizptsobeni — 1986 - > 1999 facilita sniZovani bidy a
podpory rustu (140% kvéty — 10 let arok 0,5%).




Reseni problému nedostateéné mezinarodni likvidity

1967 — Dohoda o emisi doplrikoveé instituce devizovych rezerv ve formé zvlastnich
prav cerpani — SDR:

- Emitované SDR byly pfipsany na zvlastni fondy ¢lent proporcionalné k jejich
kvotam

- Dosud je v obéhu 21,4mld SDR - ¢len ma pravo si za SDR obstarat cizi volné
ménitelnou menu bez toho, ze by musel do fondu viozit ekvivalent ve své narodni
méne.

- Do 1972 vazana na zlato stejne jako dolar- ted na ménovy kos

Zadluzenost rozvojovych zemi

Vyzkumné informachni a poradenska cinnost




Postaveni a uloha Fondu v mezinarodnim ménovém systému

1) etapa: dokonce 60 let

Dodrzovanim principu kursového mechanismu se podarilo dosahnout ménové
stability

postupné dochazelo k odstrannovani restriktivnich opatreni ve vzajemnych
obchodnich a devizovych vztazich

zvysuje se smeénitelnost, docela uspésné se resi problémy s platebni bilanci

2) etapa 70-80 léta

opusténi principu b-w ménového systému

ochrance pravidel mezinarodniho slusného chovani v ménové oblasti
tézisté ¢innosti fondu presouva do oblasti financ¢ni politiky — zpFistupnéni
zdroju fondu k reseni problému s platebni bilanci

reforma pravidel ¢erpani ve prospéch RoE

rozsifovani zdroju o zdroje cizi.

reseni problematiky zadluzeni.

progresivni prvky (ohled na socialni a politické priority ¢lenu).




3) etapa 90- léta
pomoc transformujicim se zemim.

- 1995 finan¢ni krize v Mexiku

- globalizace - 1997 Asijska ménova krize.

- 2001 nova strategie — hlavni prioritou je prevence finanénich krizi -> soustfedéni na
analyzu bank a zahranicniho dluhu.

- reforma Cerpani — zpfrisnéni + vétsi spoluprace se soukromym kapitalem.

- Fond pracuje na dostupnosti komplexni ek.dat a vypracovava kodexy dobrych praktik
ménove a finanéni politiky.




