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Mezindrodni ménavy fond

2 Mezinarodni ménovy fond

2.1 Zakladni cile, organizaéni siruktura a flenstvi v Mezinarodnim
ménovém fondu

Mezindrodni mé&novy fond (lnrernarional Monetary Fund — IMF) byl zaloZen dohodou
uzavienou zastupci 44 zemi na Mezinarodni mé&nové konferenci konané v _Bretton-Woods

v dobé od 1. do 22. Eervence/1944) Dohoda vstoupila v platnost 27. prosince 1945 [kdy také

zapodala oficidlng &innost této instituce. Finanéni opera u byly zahdjeny 1. bfezna

1947 v jeho sidle, kterym se stal Washmﬂt‘}!

2.1.1 Cile Mezinarodniho ménového fondu
P

Politika a ¢nost Fondu jsou Fizeny jeho_stanovami, které jsou zname jako@
dohody™} Pivodni stanovy byly zdsadné zménény na zékladé dohody o zvladtnich pravech
derpani, uzaviené v Riu de Janeiro v roce 1967 {s Géinnosti od 28. 7

. 1969) a dohody
o reforme mezmarodmho ménového systemu podepsane v Kingstonu na Jamagce v 10ce 1976

(s Géinnosti od . 4. 1978). Cllei kterymi se ma Fond rldu pfi kaZdém svém jednani a pki

viech rozhodnutich jsou formulovany v Eldnku I Stanov Mezinarodniho ménového fondu
takto:

¥ podporovat mezindrodni méngvow —sewdtmiosl. sidlow instifuci, kterd zabezpedi
mechanisius konzultacd a spolupriice v mezindrodnich ménovych oldzkdch lenskych
zemi;

*  uwsnadiiovar rozmach a vyroveany rast mezindrodnihc obchodu a pFispivat tak

k poapore @ udriovani vysokéha stupné zamésinangsti a rediného dichodu i k rozvoji
vprobnich zdrojit viech ¢lenti jakoito piociadyich cili hospodarské politiky;

podporovat  kursovou  stabilitu, wdriovat Fddna devizovd wedndni mezi  Eleny
a;gbraﬂovafﬁ il i

nkurencrimu zrehodnocovdni mény;

napomdhat pii ustanoveni mnchostranné soustavy plateb pro béiné transakce mezi
Eleny a pFi odstrafiovani devizovych omezeni, kterd brdni rozvafi svétového obchodu;
¥ doddvat lentim divéry tim, Ze jim budou za pFiméfenych jisiot docasne pristupné |
vieohecne zdroje” Fondu, a poskytoval jinl takto moingst napravi_poruchy ve
VyrovAdresl jefich platebnich bilanci, aniZ by se Ford uchyloval k opatrenim
Skodlivym ndrodnl &l mBzmaroam prosperite; :

vsouladu s tim, co bylo uvedeno, zkracoval trvdni a zmirnit s[upen nerovnova{lg

1
v mezindrodnich p.’atebmch bilancich clemi—
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Mmezindrodni minové institucd
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Mezindrodni mEnovy fond

Washingtonu. Pfedstavitelé zakladajicich zemi zde jednali 0 konedném znéni €lanks Dohody.
—_—

V nasledujicim roce probghlo jedndni v Londyng. V roce 1953 bylo rozhodnuto, Ze vyroéni
zaseddni se budou konat vidy dva roky po sob&€ ve Washingtonu a tfeti rok v nékteré

z Elenskych zem{. Zasedani obou instituci se tak doposud uskutenila jiZ ve dvaceti méstech

(v€etn& Washingtonu). Piehled mést, kterd hostila pfedstavitele Mezinarodniho m&nového
fondu a Svétove banky je uveden v tabulce 1.

Tabulka 1: Mésta, v nichf se uskutelnitu vyroénf zusedini Mezindrodniho ménovéhe fondu a Svétové banky

{mtime Washington)
Rok Misio Stét Rok Mésto Stat
1947 Londyn Velkd Britinie 1976 Manila Filipiny
1950 Paiiz Francie 197% Bélehrad Jugoslavie
152 Mexico City Mexiko 1981 Toronto Kanada
1955 Istanbul Turecko 1985 Soul Jiini Korea
1458 Dilli Indie 1988 Berlin Némecka
1961 Videdn Rakousko 1491 Bangkok Thajsko
1964 Tokio Japonsko 1994 Madrid Spané Isko
1967 Rio de Janeiro Brazilie 1997 Nongkong Hongkong
1970 Kodan Déinske {0 Praha Cesko
1973 Nairobi Keila 2003 Dubaj Spojené
arabské
emirdly

Rada guverneru muze podie svého uvaZeni ustanovit poradnf gbg[y Vroce 1974
ziidila tzv. Prozatimni, vzbor (Imerun Comunittee), kiery byl v listopadu 1999 transformovin

na Mezinarodni ménovy a finanéni vyber (Iniernational Monetary and Financial Conmittee)

pro otazky fungovani mezindarodniho ménového systému. Jde o poradai orgin sloZeny z 24
qu_yie_[nérﬁ (zastupujicich stejné konstituence jake Rada vykonnych feditcld), ktery pfipravuje
nivrhy na zmény mezinirodniho ménového systému véetné nivrhll na fe¥eni eventualnich

krizovych situaci a na novelizaci ¢lankd Dohody. Spolecné se Svétovou bankou zaloZil Fond

nent Commitice) slozeny 224 mlmstru ﬁnanct
e

Rozvojovy vybor je poradnim orgdnem pro koordinaci transferd redlnych zdro;u do
rozvojovych zemi.

Béingé zale21tosn Fandu nd“‘ﬁf:’ia(vy-I.rcia-m'ig'ch"‘Fei’i{i'tue—lT [Executive Board). Skladi se

CZ generalmho reg_i!'!.gle a vykonnych fednelu, klerych e 24 Jpivodng 12). Jsou to jednak
Z«’isf_upcl 6 zemi s nejvysimi c]ensgml kvdtami (U_SA, Velkd Britdnie, SRN, Francie,

i
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Mezinarodni ménové instituce

e) a dale zastugcl Giny 2 Ruska.” Zbylch 16 g’kormf(ch teditetd -
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a2

kam patfi dohled nad kursovou pohtlkou Sent, opatteni Fondu v ramei M}omom

W
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i ,_JL-—
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A ———
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Rada vykonnych red;telu voli |generdlniho feditele (managing direcror), ktery

negastava funkei guvernéra ani vykonaého feditele. Neméa “Hlasovaci pravo s vyjimkou priva

iho hlasu pii rovnosti hlasd. UZastni se také z.asedam Rady guvemérﬁ, ale rovnéZ
el .

rozhodujic

bez hiasovaciho plzwa Tuto funkel zaslavi, podle nepsaneho pravidla, vzdy Evropan nebo
"

alespoft ne Amerlcan
e

Do organlzacn'. stluktury Fondu patii admiristrativai apardt s piiblizné 2700
il zamesmanm % 1”3 _zemi, ktetl jsou pit vykonu svych
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e e
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—
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o Cine a Rusko nepatri nezt -emié 5 nejyysii Kviton, ale swého zdsiupee
vehledem ke své rozioze, pociu obyvalel a postaveni ve svétovin haspoddr. stvl

7 Dpsavadni generdini Feditelé Fondu:
7

v Radé vykonnych Fediteltt inaji

Camitle Gut elyie 1946--195]
fvar Rootht Svédsko 1951--1956
Per Jacobssan Svédiko 1936--1963
Pigrve-Paul Schweitzer Francie 1963--1973
H. Johonnes Witieveen Nizozénisko 1973--1978
Jacques de Larosiere Francie 1978--1987
Michel Camdesses Francie 1987--2000
Harst Kéhiler Namecke 2000
O ———

o

-
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2.1 avni i
3 Privni postaveni Mezinarodniho ménového fondu

vilegia a  ununity chodou, 50U O 15 M
nit prav g D
Privile; Fondu PR || (= hod b v
T vysaddm

l[)l ik ] St plr e : Il(!!z ¥iou
O n_a_ C )’Ch zastuupem a ma_]l mu zajisti l i 10
d tick moznost &ni jeho dkold. Fond j | i
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ou s moZnosti uzavirat smlouvy, nabyval nemovi _Iajefel
s nim nakladat a vést pravni f S o

2€ho majelex a akiy
izeni. Jeho majetek a aktiva, at’ se nachazeji kdekoli, jsou vyriaty

ze soudni pravomoci stati
_ p i statl s vyjimkou téch pripadi, kdy se této imunity vysl
vyslovng vzda pro

pr]pad nékterého soudniho jedna 1ebo pOdlE POd]llllek nékteré smlouv , a ]sou rovnéz
J Y
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l " . . P
Ll > il ] iy
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< N ;
pravnim fizenim nebo zdkonodirnym organem. Archi
nedotknutelné. ety Tondu o

Guvernéti, vyk i fedi : Vi T A upci a porade
. YyRonm ledllel(‘_‘, altcmati, tlenové V}"‘b() 0, zvlastni zast il i
3 | pon i

mnkcionafi a anci Fond A% t dikce g 5 o
ZalT]ES['Il ondu jsou atl z jur (i eho ; H {4 a ( i1
Nnei [ JE ¥ 12] isdike aného st Z. své | d i
ednant, k erd

uskutednili ve své ofi
I;ﬁm 1(7 h icidlni funkei, pokud s¢ Fond této imunity nev7da a poZ dal
hit (nevztahuji se na né im - SlCh
igradni a cizinecka omeze
e " ni) nezbytnych k plnéni svych ki
h , majetek a pfijmy Fondu, jakoZ i na) .
, jakoZ i na jeho opera
i, perace a transakce se nevztahuji Zadné
7_ e o Jako? ! i zadné
né celni poplatky. Danim rovnéz nepodiéhaji platy a jiné pfij i
vykonnym feditelim, alternatdm, funkci ifim o SRS
ror s , funkciondfun a ostatnim b
mistaich statnich pFishugniki) e e

2.1.4 Hlasovani
1. ovani v Mezina i é é
‘ ezinarodnim ménovém fondu

Systém hlasovani
VA g j z
ni ve Fondu je zaloZen na principu akciové spoleénosti, kd
nosti, kde je

SOV a p
acl sila zay
sla na fi ¢ Kai < s
laso anc DOd u &lena azda Clenskd zem& ma podet hlasi

()deVldalel vyl jej Q u - k k &
¥sl | JﬂlO Elenskéh _/[)’Odi[ Y Vi e ota. n |sou vet
: Oty Cim vétsi j )
. ¢ iy + Vot tin i i

1 hlasovaci prava dané 5 = =
- préva daiié zemé. Bez ohledu na vy3i kvoty ma kazdy élen zakladnich 250 hiasi
. u jeden hlas za kazdych 100 000 SDR (':lenskéml-'lggodilu:— s h___aSu ¥

Pii zaloZeni Fondu j
mély nejvétsi podit na 3
celkovém pottu hlasi US
A 5215 %

Velkd Bri
tanie s 13,1 %, patfi i
) %, patfily t jvlivngjsi &
. patfily tak mezi nejvlivngjsi &lenské zemé Fondu. S roziifovani
. anim

€lenske zékladny pi
n i it
‘ y pfedeviim o ekonomicky méné vyspélé zemé se postupné méail
£ailo i rozloZeni

hlasd. Presto fi
ale ptipada rozhodujici i
jici podil na hospodafsk -
y vyspélé zem&, mezi kterymi
: rymi
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Mezindrodni ménové instituce
Vsa

y | Py hlasovani nemusi byt v soulad sllW na velene
hias u s vQli ZEInl, které prenaée [ svoji hlasovaci
1 . A

poditem 17,13
zistupce v Rade vykonnych fediteld.

jednotlivé skupiny Zlenskyeh zemi je uvedeno v tabulce 2.

i naddle dominuji Spojené stty americké s
 ——

Rozlozent hlasd mezl
Tubutka 3: )
wbnika 3: Roghodnut! voiudujici vét§inovi po&et hlusit (% z celkového poltu hiasii)

Tabulka 2: Rozdlent hlasit mezi skupiny Senskych zemi F ondu v roce 2002 (¥ T}
Hospodaisky vyspélé Zhpadni zemd (24 zew) ] 60,45 Rozhodnuti, kter jsou v pravomoci Rady guvernéri
v fom: USA llrlé- Zména kvt
Japonsko 6,13 ZvyZeni nebo sniZeni pottu vykonnych Teditell 0
Nemecko 6,06 Alokace SDR 85
Francie 4,96 Ptijimani novych Cleni a vylouteni zemé z Fondu :5
Velkd Britdnie 496 Rozhodnuti, kterd jsou v pravomoci @_vjkonnych fediteld d
Africke zem? (50 zemi) 576 ) Zmzna Ihit splanosti dveri
Asijské zemé (32 zemti) 10,48 Zavedeni specialniho systému dvérovini gj
v ont: Cina 5 : OdloZeni terminu pro zpétny prodej ¢erpanych prostiedk( 75
Indie 1,93 Stanoveni vyse poplatkd z derpanych zdrojd 72
Evropské zemé (30 zemi) 8,30 . itanﬂf‘em sankénich poplatkl pfi nedodrZeni terminu splatnosti 0
v 1oI; Rusko 2,75 ZOC[E] Zl:{[a 0
Ukrajina 0,64 | Prevod vjnosi 7 prodeje zlata na investient et 85
Polsko 0,64 ?u?llk’ace Udajii o finanéné ekonomicke situaci zema -
Ceska republika 0,39 Urgeni Ze‘rn_é odkupujici SDR® -
§mﬂd 0,18 Secoi[;:f:\’:m trokové sazby z SDR 7
Ostatni zemé (47 zemi} 15,01 endrent of the Artices of Agreement af the International Manetary Fund, Washington 1976
tistics, May 2002; Washington IMF 2002

Viastni vypedty podie International Financial Sta
Postaveni Glensky " o
skych zemi ve Fondu je zavislé nejen na poétu hlasil, ale i na jinych

;

o _ o e ilemitost s 3t faktorech, jako j Iy R o

(]/é ,{0 K piijeti nuti je zapotrebi, podie druhu projednivane zélezitosti, urditého poct Jako jsou naptiklad: privo volit &i jmenovat vkanného feditele, podil mény ve
.._--—-—"'—'—‘—-. ’
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d SCdllldESatlplOCEntnl B.Z pO pé"’L Y drojich Fonc (VUII‘IC sménitelnd T }') VI
[ ¥ FDétu lllasu

aosmdesanproccntm vEt§inu pro nékteré klitoveé

hlash, a to O

otazky. Ustanoveni o

giné umoziuje zemim, jejichz podil na zvvhoditujici véfitele na Gkor dluznikd, rozdily v hlasovani od sedmdesatlp
rocentm az po

cellovém poétu hiash presahuje i“’é, skrylou moZznost prava yg&a.:l“uto vyhodu maji pouze

petaosmdesat;procenrm vt
pétaosmdesétipr at% o

procentni vét§inu pro piijeti zdsadnich rozhodnuti, struktura pracovniki aparan

’ atu

0058, 0 0 0 € neni ns 4 Qv v
Zen tituci zaloZenou na ol
doucich pozic. Y Pravnos
Fondu a ob VEI Fond C i

USA. "

— stardl, jak byva L o
jak byva obvyklé v jinych mezindrodnich arganizacich ale jejich postaveni dviji

pti kterémkoli zasedani &lenskych zemi miize generalni feditel rozhodnout 9 piijeti finanéniho podilu. se odviji od
lasovani.

urditého o] atfeni | na zakladé prevapujictho rinéni oBastnikd misto formalniho hlasov

Pokud se rozhoduje na zakladé hlasovani, imusi mit vdichni hlasujict k dispozici pisemny s e

asth v Rad? 1.3 Clenstvi v Mezindrodnim ménovém fondu

neékterych ditlegitych rozhodnut} s pozadovanym podtem hl

naveh textu. Prehled
guvernérii a ¥ Radé vykonnych feditelli je uveden v tabulce 3.

¢

Clenem Fond
u se_muze stat lfg_da zemé, kterd se ztotoZduje s principy fungovani této

i-llsti.[UCC ao C ensty ficialnd pozada. Zadost O lje do l‘é[lf: nezy n(]a o stavu
> ler i oficialr p 1 [J fl pl Y yl i 1
e v

ni hlash zajidtuje zemim s nejvy¥imi kvotami, a tedy 1 vétéi hlasovacl

Ckonc)m,ky dané
ginnosti Fondu. Rovaé, mike zemé 4 0 navizens vysi Elenské kvoty, jsou Predkladany Rad¢ vykonnych

Zpasob rozdéle
dochazet k tomu, Ze vysledky

silou, moznost rozhodovat ©

Iy
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rediteld. Po jeiich pfezkouméni jsou predioZeny S kladnym doporugenim nebo se zamitavym ’: Clenskd kvéta

_ﬁi—_ .8
stanoviskerm Radé guvernért.

Mezinarodni ménovy fond

KaZdému &lenu Fondu je stanovena \fy§€ &lenského pOdlll.] — kVQt}' vy adlf:_D.a_LS.[lR {
2z

7akladajicimi Lleny Fondu je 29 zemi zastoupenych na bretionwoodské _konf:_ggm:i, Pfi jejim vymezovani se vychazi zhrubéh
P ubeho e
jejichZ viady ratifikovaly-2o hodu cheho zaloZeni do ,2_"_’,’,_}?_‘;‘35"“‘:‘: 1945, V soutasné dobé primérnych rodnich devizovych plateb 7 - domdciho_produktu dané zemé, z jejich
jichz iidy TRV L kit 2002 et o 2 pHjm, 7 primemé mésidni vy ’
o ; a variab 3 v . p rng mésic A
tvofi_ Elenskou zakladn 18 Lav k 31 kvétnu 2002). Mimo Fond stoji prakticky pouze riability béZnych devizovych pfijmil této zemé. ni vyde devizovych rezerv

] o o

Clenské  kvd
o 5 fgaTe sl
. ty zaklddajicich &lent Fondu se wvypotitaly podle tz B

uveden v tabulce 4.
Wam : M

Tubulka 4: Vivej Eanské Takladit Fondut

m Pocet dlenskych zemi

39

Kuba (vy§tqupi\a 7z Fona e 1964) 2 Severni Korea. yyvoj lenské z#kladny Fondu je

Q=(0,02Y +0,05R+6,10M+0,16 V)i +X/Y)

kde: 4 i
e ; - n;\rodm diichod v roce 1940
- ziaté a dolarové rezer ¢ ‘
| R - zleado vy k 1. ¢ervenci
M E::n}er'ne Flovozy béhem let 1934 — 1191’;9;3
v rﬁ)](n?ahrn qdchylka Ve Vyvozu béhem‘let 1934
pramérné vyvozy béhem let 1934 — 1938 e

Vletech 1962 - 19
- 1963 ypot
byl postup vypoctu Elenske kvoty poprvé revidova
idovan s tim, Ze

plvodni formui
- e byl PRI
rreational Financral SLaStics 22 rislugne roky yla doplnéna Etyfmi novymi se stejoymi &
proménnymi, ale s vétiimi
» 5 vé&t3imi vahami
ami

pro zahranifni
o obchod a odchylku ve vyvozu. Dile byl vy
¥ Paskoslovensko bylo fednou yvoz a dovoz nahrazen b&inymi
presinarodnilio ménavéhe uspm"dddm" o patii tak mezi —akladajici cleny
(0 nasem zapojeni 40 Fondu bvlo ro-hodmito ng ezdmn Prozatimaig narodniko  shromd- eni ane
18 12, 1943). Posiaveni Ceskostavenska ve Fondu nefivie tehdy §patné. Kvétoit ve vo§t 125 mil. USD (4. 1 42%
na celkovéin objentit lyst) se Fadilo na i1 misto a méle prevo -asfupoval vwkonnym redilelem skupiny mendich ; Zati
evrapskych zemid. Koncem 40. let drr,ﬂz’,’;‘-'{f’e‘ﬁavznsku K wyrazivm i Ea kv fiiisﬁécﬁ:iffk??,"jak'f v pulm’cké 1 atim posledni tevize brettonwoodské F |

¢ : =" ormule byla provedena v lete

ch 1982 — 1983

oblasti. kerd spocivety piedeviin v hé centralizact Fieni, direktivrim plarovint, stdmi monopolizaci
i oriensace na¥

-ghraniéniho obchodu devizovych yetahi, Jeelnim - kopkrétnleh projevit b0 vichedii
politiky byl 7 admipnuti Marshaliovd pldmu fospodarské ponioct ¥ cervenci 1947, Zménil se i prisup
Cuskosiovenska k Fondu a ke Svétové bance. Ceskostovenshko postupne prestalo plnit své povinnost vl 1émio
institucim. predeviin admitalo poskylovel informace o SuVE vnitini ekoromiky a b wnégjiich végzich. Po

: ; ‘my v roce 1053, kdy hvid 'pf"lja'f'a"l":ﬁmdni opatient pro novy ménuvy kurs G novou
kursovou politiku. bez p?é?fc-ho:i’c.’f Lommultact 5 Fondein, bylo Ceskoslovensiu Radou guvemérﬂ doporucent,
aby své clenstvi v obau mEncuych institucich wkoncito. ykongeni clensivi ve Fandu | Svélové bance nabyle
platnosti 31,72 1934, Poprvé od roke 1954 s¢ otdizka clenstvi Coskoslovenska ve Fondu stala velice akiudlni
kemcem GO, et V obdobl normalizuce viak byla opél siafena < programi. d 1o o do konce 84, el Rachodnuti
zami v}'lchoduihn bloku a zapojeni do Fondu (Rumlms}w 1972, Vielnam 1976, Madarsko 1982, Palsko
1986) fsme hodnaotily vidy pouze Jake wnitini zdlesitost (@chio emi. Fadost 0 prijeti Eeskostovenska do Fondu
o Svétové banky byta peddnd vecoucin pr"edj:‘uwteh'un 1échio ir_l_vu'luc? 5. 1 1999 Ceskoslovensko se opti sialo
lonient Fandv a Svatave banky 20. 9. 1996, Pa rozdéle  Caskoslovenska k v

¢ 44 zemi, kier€ ¢ podilely ¢t rancipovani projekti nového povileénéhe devizovymi inkasy a platbami a maximélni
bretonwooddskych manovych st devizovych péfjmd imalni odchylka byla nahrazena variabili
Eijimd. abilitou b&inych

s tim, Ze doéro k nové ]
- vému vymezeni nékierych proménnych: narodni duch
domacim izové . o
m produktem a devizové rezervy byly rozsifeny o drzbu SD L
Ve rezen drzbu SDR, ECU a rez i
bu R ervni

pozici viéi Fondu. V soug

ST YHLL FORgy. 3 ] « A T
Rodduc . oucasné dobé mé ,.Bretton-Woods formula™ ni o
educed Bretton-Woods formula - ndsledujict podobu:

Q: = (0.01Y + 0,025
e 025K + 0,05P + 0,2276
Modified Scheme I formula VCKE + C/Y)

Qs = (0,0065Y + 0
(G 0205125 + 0,078P
Medified Scheme 1V formula i + 0,4052VCH T + C/Y)

Qs = (0.0045Y +

- 0.03896768R + 0,07,
. A P

Modified Scheme M4 formula + 0,76976VC) 1 + C/Y)

Q= 0,005Y + 0.0
0 | G42280464R + 0,044
Moditied Scheme M7 formula (P+C)+08352VC

Os=10
L0045 + 0,05281008R + 0.039%P + C) + [ 0432VC

provedeni méng

astabiich

1993 presly péstupnicivi ne 050
Tonstitenci, ve keré Jsoif ddfe Belgie. Béloruske.

novE vonikié, SIGIY. Ceske republika Je ¥ V- Belg
Kezachstan. Lucembu'rﬁa'Waaarsrco‘ Rekousko. STHvEnska, stgvimske a Turecko- v ele 1610 konstituence Se.
strideji vidy po dvou _{ggecﬁ'_ié.srupci Belgie @ Rakouska, tedy zenti ¥ nejyiiimi kvorami. Podil 1é1o skapiny zem!
nar cefhgvém pac’furhi'a:ﬁjé'i 15% : ‘ - .
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- kvita . .

- ¢ doméci produki v bé?nem e

- Enr—lflltr:"émé mésiéni devizové rezervy v béz;lfa:r; ;ch 1050
- rodni primémé devizové p'l:?_tby {za obddo bl e o80)
- roéni pramérné devizové pijmy (za obdobi

- ¥ Yy dni
ZOVYC rmu de[movana J stag

V‘: vag 1ab|hta béimn ch devl A h P ) ako dar

Odchylkﬂ. od pétlletYCh klOUZaV)’Ch Pr wmeru ¥ letech ].968 - 1980

kde:

(3‘070"{!(3

. senvch b redukované
sena Elenska kvéta je mvna”“\‘rét"g_imgl__g_yysl;_d@__Cle%aZ_'-?_f_‘Y?}_‘m_‘,_, -
Propoftend Lo s, B e

yusl i y i atni (‘.’:I ¢ formuli
fi le (O)) 2 priméru dvou nejniiﬁ.gph_vy_s!edku u ostatn}fh tyf
o ! niza

brettonwoodsks . ; Spﬁh]édnutimi k vyl kvlt

S i kvota je upravovana SPINUECHTT 7 7 _
Takto propoétena el

Qs On Qu Qs

o { Fondu v roce 1998 a pa
- lnich zemi. Pichled vySe kvét vybranych Elenskjch zemi Fondu
srovnatelnych Zeiti-

j 5.
zatim posledni tpravé v 1oce 2002, je uveden v tabulce

L vl vy jch Elenskych e i ¥ LE 2
brlkn 5 Vise kvét brat skych zeml Fond v letecht 1998 « 002
Tabulka J:

1998 2002
Hosp- vyspilé ;ﬂs’t‘?nq_n_iwz_.’emé
;;ohn: USA
SRN o
Japonsko .
Francie 74146 0
velka Britanic 1 41?? )
¢ 8 287,06
Africke zeme e o
Asijské zemé 3 .5853 —3—2
2 tohe: Cina ' ;}55,5 e
indie k s )
& B 81
Evropské zeme 1:!;5;3; l o
7 oho: Rusko 7,3 oo
Ukrajina 997, "
Polske 988.5 o
Eeska republika 589.6 o
Siavensko 25:,1; s
[ 674,
Ostatni zeme 22 T
Celkovs vie kvoty 145 656,5
elkova

IMF 2002
International Financial Statistics, May 2002, Washington

- et ato
K jjeti gzack ci se v piné vysL, 8 i
sta je splatni do testi mésich od piijeti zeme 72 glena. Spla
vota | _mésicl p ¥
—_— S Lot s

] ) dni apravy
% mémtehle mene ul Lene lOlldBll (pUVOdI!-B VVe zlaté, a o aZ do ’PUSle ni apra
25 ve §

Mezinarodni m3novy fond

Dohody s déinnosti od 1. 4. 1978) a 75 % v nérodni méné dané zeme. U zemi, které nemaji

svoji ndrodni ménu sménitelnou, je vyde podilu Clenské kvoty splacené ve sménitelné méng

nizsi a

pohybuje se kolem 22 %. Zemé, jejichz ménu Fond nepotfebuje pro své operace,

mohou svilj podil vdomdci méné splatit formou neobchodovatelného, neirogeného
dluhy

lanek III. (ast 4:

Fond prijme na Uget vieobecnych zdrojd od které¢hokoli &lena misto jakekoli asti jeho miny, kterd podle
isudku Fondu neni potfebna pro jeho operace a transakee, poukizky nebo obdobné diuhopisy, vydané Elenem &i
Jeho uklddacim mistem... takové uklidaci papiry budou neobchodovatelné, beziroiné a splané v jejich
Jmenovité hodnoté na poZadani ptipsanim ve prospéch uétu Fondu u uréeného ukladaciho mista.

Clenské kvoty jsou prehodnocoviny v fasovém intervalu ne deléim neZ pét let. Rada
KV _v Easgvem - d .

guvernérl miZe rovnéz kdykoliv pos@ ;;oiadavgek glenské zemé na zvia3ing dpravu kvoty.
Mechanismus vieobecného a individualniho zvySovani Elenskych kvt je flexibilni, Hlavnim
divodem je, aby vy3e kvat vytvarela pfiméfenou finanéni zdkladnu pro Fond, odraZela rist
svétové ekonomiky a jejich zména reagovala na zmény v ekonomickém postaveni
jednotlivych zemi.

Clanek ITI., SAst Za:

Rada guvernérd provede v obdobich ne deldich nei pét let celkové prezkoumani kvot &lenl, a bude-li to

povazoval za vhodné, navihine jejich tpravu. MizZe také, jestliZe to poklada xa adelné, uvazoval v kterékoli jind
podobé o Gpravé jednotlivé kvity na Zadost piisluiného Elena.

K jakékoli zm&né kvot je zapotiebi pétaosmdesatiprocentni vEtdiny viech hlasi. Ke
ALY L e i

zméné kvoty nedojde, dokud sdim neprojevi Clenskd zemé souhlas a dokud nedojde
¥ zaplaceni ¢astky odpovidajici navyseni.

Pii navydeni kvoty je élenskd zem& povinna zaplatit 25 % navySené castky v méng

uréené Fondem nebo v SDR a zbyvajici ¢ast ve své narodni méng.

Na =dklade matematického propoctu, pii kterém se vychdzi = ukazatelt ekonomické aktivity dané zewié, vysla
pro Ceskostovensko (pi jeho piijeti za clena Fordu v roce 1990) kvdta ve visi 1006 mil. SDR. § pfiflédnutim
K vEi kvl sroveatelnyeh zemi byla taio propodiend kvéta upravena na konednych 598 mit. SDR fasi 7700 mil.
USDY. coz znamenale 0.6 % = celkového obfemu clenskych kvét, Ceskoslovensko splatito 22,7 % kvoiy, 1. 133,93
il SDR (asi {90 mil. USD} vamerickych dolarech. Ke spluceni téte cdsti kvéty doslo k. Ze devizové
prostiediy SBCS wloZené u —ahranicnich bank byly pievedeny ve prospéch Fondu Tyto prosifediy =istdvaji
naddle soucdsti najich devizoweh recerv. Zbyvajicich 77.3 % kvdty, 4. 436,07 mil. SDR {asi 13,5 mid. K¢) bylo
splacens v domdci méné, a to formou diuhopisu vystavenshe ve prospéch Fondw. Po deviiém svwieni Clenskich
kvoy (vesle v platnost v listopadu 1992) byla nuje kvdta upravena na 847 mil, SDR. Po rozpadu Ceskaslovenska
byla kvita rozdéfena me=i Ceskou a Slovenskou republify v poméry 2,29:1, co? predstavovalo pro Ceskou

republiki podil ve vysi 589.6 mil. SDR. (. 041 % 1 celkovéha objemu kit Po jedendcté revigi se nale kvita
Wikl na 819.5 mil SDR, 1), 0.39 Bz celkovéha abjemu kvd,
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. .o - ' v - e z
| )()lde-h ke S[lizem kVOty, pak ; ond U‘ wadi tler 1ske zeml do sedesatl dnCl éastku
. § ‘

P l.d j iZeni h j p! Y C h
odnovida]lc spvZent. U )ada =3 uovedeua v lil.éllé Elena nebo v Jin h méuﬁc [+ euskych

j€) C 1] Y edo i d & F de od novou
ich SOUhlaSBm a tak. aby n glo ke smzenl l'Zby meny ondem p
zemnil S ll N "

fovdtu,
Stanovena vyie lenské kyoty je velmi @@i_té, nebot’ na ni Zavisi:
E‘r“_‘__'_)_,-_-'_——r——«f I B

i hlasovaci sfla: ‘ e Fond Grpat

. Y T ! K4 zemd mize od ronay Gerpa ‘

1 ww@é&u‘.k?;ilen;;;m meing_ﬁights), xteré Fond Slenskym
astni jv.Lerpani ( -

»  objem zylasinich prav: i (
\5 Termm prideiuje pii Jejich emisi.

Vphody @ povinnost Henskycl zemi
_#—E'—.—"-

—_—

ve Fondu jSOU y gpucasne dobé ZapQ]e ¥ p[ak’iley VSEClllly Zeme syt (V OS .L’, 9 5

1 ody, 18
eﬂl) DLlVOdClll tak velkeho Z,a]'ﬂlu ]ed[lotl vy<en zeml O glensty J,SOL Vyh d ktere ou
pis]

< 3lenstvim spojeny. Patii mezi ne:

: gnych
| rechodného, salda bilance bEinych
. 51 3 ¢ zdroje Fondu ke kryll prechosisits S8 = 5 ot gerpdni
> moinosl yyurltet RS KE Here Jsou zpravidi vyhodnfis net PR

plateb; a 10 pri drokoy e

Tivérana mezinarodnich finanénich tmch;' i poblé R
o30S 1 ué i i svani a fesent. roblémil meZInarodnti
Z 4 e Uéastnit na projednavania
% mozngst _a.llc_;!vnes astoit | ) =
B ind i Enich trzich, coz ma
i i .'yové divéryhodnosti dané zemé& na mezmarodnk:ch finand
B zvyseni uver i dposti dane 281 B
» tiv na dostupnost a podminky ferpant Gerl na t?(-::; o et s it sk
¢ Stove ky a k ni pridruzel S
se_glengm SYEIOVE banky a K ¢
oot tvergvanych temito institucemt, T—
N snost ziskani ekonomickych informaci o ostatn_lcrh zemic 11 kd' pV’Znam o e
. 1“0?;95,,_ zadiuzenosti rozvojovych zemi, ktery ma velky v¥
fehledu © r ; |
EDSPOdéiSké AN o Obtasmc'h, sedstaviteli mezinarodni bankovni komumty,
fi / b : Te S . g - _—nﬂ—-ktﬁ
. hn kentakih s vedoucimi predstaviiert TEC o okt
e moanSt pg{g}{:ﬁnaﬂﬁif"dhné “zeini jeji Zapoiéil 4o mezmarodpé ﬁn;r;xiamé Ximi pbankamg
C(,).Z b}" TO ziveni &l konsalidaci penéiné avérovyeh 9perac1 se N rotovint P
PT;SPEE f:ni lepiich podminek pro devizova depozila a pro P
ak vylvo
i . . ’ h
obchodni transakee: ' o - vseeh hospodiiskse
. snost vyuzivat odborné poradenstvl Fondu _a?y_etqye. Lba_nky \:-,e e . daje
7 e hVy ovnéZ moInos vyuzivat ekonaniické informa
oblastech a T 0Z0¢ tvy
aprognézy,kmry’mi tyto instituce disponuji; e Fond oo e ¢ sovmtelnos
i i ’ LoAIK an -« e e v 4
iy . wkaznictvi na standardni me
3 pievedeni vykaz ] .
ickych ukazateld; ) ’ o
ekonf{t‘]!?k_‘!??l_! - 5p ':;'-'\zovan_)'fch seminafich, kursech a $kolenich pordan'yt;h e
moznost ¢ i na spect rch_seminafich, kurs nic o
. monOSt uf’asuvﬁvé?reni podminek pro odborny TSt pracovnikil ban
Fondu a tim

SoUSLavy.

U

v

»

>

Mezindrodni ménovy fond

splatit v&as a ve stanovené vy3§i &lenskou kvotu;
—— e e e e e il
spldcet ferpané zdroje od Fondu véetné poplatki, kterymi je Eerpani zatizeno;

usilovat o tg};pvé,)_;_@gyéfsmkf, hos odéfskéfijfmgggti:_g__Vﬁvgf_ela
_7priea‘p_q!(_!ra ly pro plynuly hospodafsky riist pfi stabilnim cenovém vyvoji;

ve_spoluprici s _I_f_(_)_l]@[p_g"grst_ggm'fm__i_ gleny zabezpeCovat raciondlni devizovy systém,
podporovat_stabilitu pfijaté kursové soustaVy a_hespodafskou a finanéni pelitikou
prispivat k odstrafiovani poruch platebai bilance;

usilovat o sménitelnost svych mén pro bézné transakee;

+

drZba zlata a deviz jak doma, tak i v zahrani¢i )
’ tézba zlata

*

_poskytovat Fondu informace, kieré jsou povaZoviny za nezbyme k jeho Zinnosti:

vyvoz a dovoz zlata podle zemi uréeni a pivodu

celkové vyvozy a dovozy zboZi vyjadiené v hodnotach domaci mény podle zemi
uréeni a pivedu

platebni bilance zahrujici obchod se zboZim a sluzby, transakce se zlatem,
kapitdlove transakce a ostatni polozky

stav mezinarodnich investic, tj. investic na Ozemi &lena s vlastnictvim v zahraniéi

a investic v zahranigi s vlastnictvim rezidentd na jeho (zemi, pokud je mozno tyio
informace poskytnout

* narodni diichod

cenové indexy, tj. indexy velkoobchodnich i maloobchodnich cen  zboZi
a vyvoznich a dovoznich cen

tizeni devizového hospodaistvi, tj. popis devizovych opatfeni platnych v dobg
pijeti clenstvi ve Fondu a podrebnosti pozdgjiich zmén, jakmile nastanow

v piipadé existence clearingovych dohod podrebné ddaje o existujicim saldu
uréeném k vyrovnani.

KLOE](:”!Ygg_u_\{j_egq;l)_'{c]?'ﬁdajfj mize Fond na zakladé dohody poZadevat od ¢lenskych

zemi i dal§i informace o stava jcjich ekonomik. Povinnosti kaZdé clnské zemé je
spelupracovat s organy Fondu ve viech oblastech vymezenych Dohodou. Zaroven je lenskd
:u:‘;rn':"_e"::Eg,vinng1 v pripadé vﬁipiéich poruch v platebni bilanci, respektovat doporudeni Fondu
vedouci k napravé vzniklé nerovnovihy.

Prohlatena za nezplisobilou pouZivat vieobecné zdroje

Clanek VITI. Cast Sh:

Pri rozadovani informaci Fond uvazi ménici se schopnost tlend poskytovat #idané idajc. Clenové nebudou
Pavinni poskytovat infortnace do lakovych pedrobnosti, Ze by se lim prozrazovaly zaleZitosti jednotlived nebo

bchadnich spole#nosti. Clenové se viak zavazuji, fe dodaji vyZadané infonmace tak podrobné a presné, jak to
e provest, a vyhnou se pokud mono pouhym odhadiim.

Pokud ¢élenskd zem& neplni nékterou z povinnosti vyplyvajici z Dohody, miZe byt

Fondu. Pokud i po up

B, —

lynuti pfiméfené
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i &, ot po hiasovani v Radé guvernéri)
nepinéni Kteréhokoliv ze zavazki, miZe byt p Ra

Thity pokratuje v
vyzvana, aby se svého dlenstvi ve Fondu vzdala,

i sklade pisemného
Clenské zemt miZe rovndZ kdykoli zFondu vystoupit,  to 12 z_ak,)a_____ﬁp_m?i -l
N ‘e afi i tlenstvi naby
\
konteni Clenstvi dorugensm hlavni kanceldti Fondu. Ukondeni C
pznameni 0 ukonteni Clenstil,

atnost dnem pt lﬁetl tohoto oznament. V Y pi- du. skonét béZnl operac
P 1 z ndu, &
by m stoup: li &len For Ine

3
a Ilansilk( {1 F(![ldll v méné téio zeme a Operatwué dojde kvypmé\dam V§80h aéta, a to na

Y Ty N Ye t &as k
1 ¢t m
Zﬂkladé d()h()d mezLna Follde[[l Clello\f'l, kte uko 18 tlenstvi usl F(H'ld v latit Ca LK

N e k'y, kter
Od vida h vot zvéisenou O astk ki ) Ond dlu#i, a
p k & 5 C Y. tere mu F Z zmenienou ¢ ¢ast tere
ovidajict )& Q

i i toupeni
S y A do Zestl MESICU Ode dne vys €|
Viechny 0 erace must by‘ Vprl'adﬂ‘ny
sam dlu21 FO“dU. hi y 0P

pro vade v Inene stupujic ho &lena IOkud ¥ ()[l-d ner B} ¥ P } I
vy na do! tatek mény Vv st Wiciho
Y

t VYT
1 d 3 P tha P edena & mene n
P ati (:astku, kterou mu 1uZi, je la! TOVeQae Vi L eho akl)

&lena, aby mu vy

(castnéné ou.
zplisobem, na Které se zigastnéne strany dohodn
s

2.2, Kursova politika Mezinarodniho ménového fondu
’ _.-\.———-‘—‘-_—_—'—-—'-

m : i y pf klad rozvoje
/\f\/k"l/m Fondu byld ménova stabilita }akfo nezbytny ptedpokla 4
< Apa srmysiu stability kursove).
4 ili ysiu staniitly
_— - 1a (minova stabilita byla chapana ve STy Ve
spoluprice v oblasti ekonomicke (m

& jici
gkerd akliviy ¢ icou zakotveny v Dohodé upravuli
Tomuto cili byly tizeny vedkers aklivi Fondu, ktErE,-]_SS\

jeho &innost.

(_]“_{ ¢lanek I.°

. - s odnino ménoveho fondu jsou ) . . lit konkurenZnimu
Fan i .C_gl:' Mezinarodat dna devizova ujednni mezt ﬂe“[?.éeﬂl

1ji. Podporovat kurio_vgl_rit_@t_)mgu‘ udrfovat _fa
zachodnacovini meny.

V 80 takto fo m < I ()Cﬁ.tkll & existence
lddu s 1 mu'novany cilem Und Od sameho P
it SV

) i by
: 3 iohoi mechanismus _fungovant
Feni tho  kursového systémi, e ’
usiloval o vytvofenl takoveha e vl tak k udrieni jejich d{q_u};adobe-'
- prycigim— ciepvisnméngyych kursil a prispiva ta ch
/) \Zabmmm[ . o mezinarodni pohyb zhozi a sluZeb a pro

stability, a tim yytvatel ptiznivé podminky pr
— ingrodni pohyb kapitdlu.

(lanek IV. Cast 3a,3b:

Q hliZet na mez! yiredni ménovou soustavy, zajstov uginnost. .. K pinén svych unkel
\ 31 Oy ustavu, aby ajist'o’ al ig)d EINNas p‘
Fond bude dohliZet 1)

i a tomto Sment ngfcbné
W i vch kursd dlead a plyjme v r e
- o dohled nad poliikou devizovyc! piyn ¥ Fondy projedna
pude Fond vykonavat pevO 223 e nfomace pio (@Ko 00 5d a na Za
zésady. Kazdy glen poskyine FOndu MEZ0T 7 e

“~ihaky kursové politiky.

[
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Principy brettonwoodskéfio ménového systému

Kursové stability mélo byt dosaZeno dodrZovinim principil kursovéhe mechagismu

mezindrodnilio ménového systému, ktery vedel do povédomi jakd brettonwoodsky ménovy'

systém. Mezi tyto principy patfila:

»  povinnost Zlenskych zemi vyjadfovat ménovou paritu v USD nebo ve zlagé

» povinnost élenskych zeml konzultovat s Fondem kaZdou
pz_f%aﬁ_ uiiel 10.% parity pivodug schvalené; i
>

jgnost €lenskych zemi provadét vzijemné devizové pperace a transakce pomoc| tzy.
pevoych_ménovych kursil, 1. kurst, které se_odchyluji od uvedené zakladni parity
maximalng v rozpéti+ 1 % . o

Mechanismus fiungovani systému ménovych kursd se tak opiral o zlato a americky
LS NI

dolar jako nejsiln&jSi ndrodni ménu povaledného obdobi, Narodni mény Elenskych zemi

Fondu byly vdzdny na dolar pfimo a nebo neptimo pfes zlato, a to vzhledem k tomu, Ze
D —

existovala pevnd cena zlata ve vy$i 35 USD/1 trojskou unci (31,10348 g zlata).

_i>(flcnské zemé se zavazaly, Ze budou vyvoj ménového kursu své narodni mény

S B P
intervenovat (aby ho udrzely v pfipustném oscilaénim pasmu), a to tak, Ze pfi znchodnocovini
“harodni mény ji budou posilovat nikupem na devizovych trzich za ménu cizi. Naopak pi

zhodnecovani nérodni mény ji budou oslabovat jejim prodejem na dé;'lzovyaﬁ trzich za ménu

tizi. Vzhledem k tomu, Ze ménoveé parity byly ptimo nebo nepHmo (pfes zlato) vyjadiovany v

americkych dolarech, vedla vyie uvedena intervence gejen ke stabilit® kursd ndrodnich mén

_intervenujicich zemi (s dopadem na jejich devizové rezervy), ale souéasn€ i_ke kolektiyni

slabilizaci kursu amerického delaru ve yztahu k ostatnimnérodnim sméniteInym méndm.

Oscilagni pasmo, ve kterém se mohly pohybovat trzni kursy, umoZiiovalo maximaini
e — e LT

kursovy roudil, tj. rozdil mezi nejni#si a nejvyddi drovai kursu dané nérodni mény vici

americkému dolaru, v celkové vy$i 2 % od zakladni parity. Vzajemné kurzy dvou mén se pak

_mohly odchylit od vychozi parity o 4 % {pfes jejich oscilaci vici dolaru), a to v pfipadé,

pokud se kurs jedné many viéi dolaru nachdzel na dolai hranici oscilatniho pasma a kurs jiné

mény viii dolaru dosahl horni hranici oscilaénfho pasma.'®

Tuto skutecnast je mazné dustrovat pamoci ndsleduficihe pitkladu. Predpokiddejme exisienci iF ndrodnich
mén: marky (M), franku (F) a dolaru (D). Ménova parita vyjddfend v dolarech je 207D « 8F/D Na -dlkiode
féC.hrG dkladnich parit je kurs marky ve francich 4F/M. PFi oscilacnim pasmu v rogmezi =1 % od wakladni parity

ie marka oscilovat v rozme=! 1,98 aZ 2,02 marck za jeden dolar o frank se mise pohybovat v rozinezi 7.92 az

=7
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Mezindrodni ménovy fond

v roo- : 3 . A A 4 i ] :
Fungovani tohato ménového systemu bylo zav:s\e na postaveni @ vyvojt jedné narodni --—-—--ﬂpor'l's’ku @ dalsich zemich. Mezi vaitfni pfifiny, kieré mély zésadni v
A i vliv na oslabeni pozice

amerického dolaru patfi pfedeviim:

——
mény, a 10 amerického dotaru. Postaveni dolaru \ryplyva'l() ze silné ekonom\cke vojenske

' : » kratkod b
i . I i . | 5 : 0 [ é Stéml zasahy do ekonomi
| Ily(US OPOéUVyh vd
k rust Z t Chl vyda u) motlvovane snahou

| ' zmignit_cykl Tato "opatf
valkou Znidenyn zemim 3 vyvozem kapitalu. Neméné daleZitou roli sehral 1 zavazek i pns—;valayk ::‘l’(;eg:{}gd Tatﬁ ooy ol Ol
' -_\\J_ﬁ‘k_ﬂr' ‘ esu kupni sily dola ebor
americké viady 'Kon\.ierto\‘3}:‘_&‘3_99_‘E'f.c_l'flll.l—\ﬂ?-i-d-'a-ﬂ-\--z—e-l:“l které se pfipojily Tipartitni ! > mﬂacm_.T_rust cen, ktery nebyl doprovazin dm d chodnt BiTancT
odpovidajic
tvodni signatafi byly USA, Velka Britdnie a Francie, do konce roku | ::lc(l) dmlz)l e OVllVﬂ'lC]’J !1epflen]lTﬁznghOdgﬂcovamm T G
] o obchodnl bilance postupné klesalo a vioce 1971 v pova U kit
poprvé v povalecnem “Ghdobi

vykaZUJe ebchodni bilance pasivni saldo);

———
i politické pozice. kterow s

dohode z 25. 9. 1936 (p
1936 se k dohodé piipojily jedté Belgje, leozemsko a Svycarsko)

_]epjshp ialni devizove i

ané v USA za zlato pii pevne nommalm do'larove cent 35 USD za 1 trojskou i >

na v'.ady A oﬂcnalm ménove msntuce (cen_trz'ilni

unci. PnszJl byl tente zavazek roz!‘.lren i

Lezervy deponov

pokradujici_vyvoz ka
pitdlu, mativovany st
k nartstu pasivniho salda kapllalov_’b*]—yncewhou Iepe _pronikat na zahraniZni trhy, vedl

tlenskjch zem FOL Vedle & e
banky) denSk ch zemi Fondu edle téchta vnitfnich piicin pdsobily na postaveni dolaru i piitiny vnéjsi
» zavedeni devizové . . y vaéji:
; . L il vé sme 5 . .
Behem druhé svétové valky stoupla cenova hladina v USA na dvojnisobek POuzwam R nleznna$;?ﬁ|ai:§*@ev+fsﬁch mén (od roka 1961) = o
i i F S ateboim  styku tak
p‘redvélaéného maxima, ale cena zlata, stanovend v roce 1934 na drovni 35 USD za jednu N vedlo k poklesu Poptgﬂ(y po dolarech. tyku tak | jzko soudast devizovych rezerv
P »  rist konku N )
troiskou unei, se pezménita. Pil této nizké cené ziata by bylo pro Gstiedni ménové instituce trzich znamfr?i?iztf;:ruozgiﬂ' Vzrobk” zinad jingeh sz i i
st E &tovyc
rvy. K témto nakupdm viak salda obchodni b]]ﬂﬂl?ﬁ% ol Tléncke Vyrobcg toZ vedlo ke snizovani aktlvn):ho

velmi vyhodné nakupovai zlato za oficialni dolarové reze

v prvaich pova'-eénych letech nedochazelo, nebol jednotiivé zemd potfebovaly dolavy

. ’ V disledku paoklesu akti E
sluzeb za ugelem obnovy valkou znigenych ekonomik a kudrzenl aktivatho salda obchodni bilance a rostouciho pasiva kapitdlové

bilance precham la
i o et il | _platebni b bi lance US.f\_gwg__a Uda_]B o vyvoji salda platebni bil
_ a zlatych zdsob USAJSOL‘L uvedcny v tabulce 6. o

k nédkupim zboZi a
spotteby obyvatelstya na prijatelng rovni. Rist poptavk
K posilovani dolaru, a to s¢ odrazelo 1 ve stabilnim vyvoji celého ménového systemil Jeste g

v IoCe 19‘30 dispenovaly € evropske primyslové vyspéle zemé dnlal"y konvertibilnimi z2 zlato

ZvySUJlCl sg 9] [ ) [’ C d
: pasiviim platebm bilance vedlo k
pUklﬁSLl dliVEIy v '1me 1 Ly’
| il ﬂi&[

Tato pHzniva situace pro americky

ve vysm odpowdaj\ct pouze 6 Y, amenckych zasob zlata.

ak rostoucim k
onverzim dolart za zlato a jeho odlivu z USA. V roce 1960 a v nisl
dnlar s iporie A letech mély prumyslove vyspele evropske zemé své oficialni d e
alni devizové rezervy 760 %
(d

— e,

. W . . v americk
Krize brerirm-woodskeha mnovélho SySEmi } ych dolarech kOnVembllmch za zlato, co? bylo deselkmt wc S [
3 neZ V |ou;: 1950 kdy

ice slz’;bla jednak

ZaSOb dolurovych rezerv do vy
- | 0 a sahovala u téchio zemi Se 14 lTId USD a stamla b)f na

vykoupeni pouhych 6 % zlatych
viivem vnitinich hospodarsquch problemu USA ale svoji ro'n sehra'.y i pncmy VHCJS!. které ych zdsob USA.'

visely s rychle]sum hospodarskym 1ozv013m v nékterych zemich z,‘l[igc_l_m_l::vropy,

50U

——

Vroce 1960 mel vé vyspéle Zemé ve svin covvch rezervdc, mild. USD

(v evropske primysfo o -h 5.8

i 9[ 3 nspété zem svrch

i Of'c‘ml‘t‘.'l(.h deviz

(;00-'1 VEU ,‘:? C‘t"! ,-ﬂ '::]() ]I;Q‘Ila Cﬂ;ﬂ'ka Drdpowdﬂl'ﬂ' {40 % americkich ~dsob zlata. “P roce 964 dph da[ad -an ba

:’ l", VLh MZ(."V, & ' veriibifnich za ztatg 60 % mnemkych zisob zlata. Vroce 1968 dosd. g ek Ub! ofic al‘ )1(

WvyCh rezerv gy r()fJ.i‘/qJCh b femyslové vySpE‘l'VCJ‘I semi takové vye, Ze b(:F slc:cn'y p'ca‘vkhlype ‘Uce}';e a‘ lfr"cki'l

devi, vyRoupeni e

wdsoby Zlain a

jesté by témio zemim b

prin W - zbyly na jejich w .

) Wwslové vyspéiych Zemi devizavpmi re: ervum;f (d,-ei:sg: ;“'g:d ~USD ¥roce 1971 disponovalo tindet
iz

z —péii ¢ 0,04M/D a franku 0. 16F/D, 1. 2% —akladni parity. Pokad
£.08 franki za jeden dolar. Celkové rozpéli marky J 7 Hladst oy,

fiuje trovnd 1,98 marek
se kurs marky nachd=i aa dotni hranici oscilacniho pasma o dosahiuf i
casovém vkamsiku se kurs franku nachazi na horni hranici oscifacrilo pasma, 4. 8. 08 franks za dolar. ,'Jcik
vzdjery kurs mar rky @ Jranku bude 4.08 F/M (3.08F:1, 98M). Pokad se nanpak kurs marky ustali ne homf

dsma a kurs franku na doini hranict osciladiihn paxma, pak bude vzdjemny kiry ?‘92Ff’M

hranici esciacniho p ! ?
(T; 92F:2,020). Rozdil kurst marky a franku cini 0, 16FIM. 4. 4 % akladnihe kurci advozengho od v_vme_enyCH

parif (4F/M).

m"mhu e pfe
78). previsovaly americkou =dsobu Zlata 0 410 %. (Némecek, £ - ifefe*.":z::ozerm oy sty ey
dor i menovy System st 174
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Zlaté zdsoby USA ¥ letech 1957 1971 (v mid. USD)

+ Saldo platebni bilance ¢ L ‘ —
Tabulka 6: Saldo.p. Saldo obchodni Saldo kapitilové \ Salhd"; cellec:we Zaté zasoby
i ilanc
Rok bilance bilance
22,86
1957 6,10 315 o
O S U TR M

vo A e | R

e | e
0 ﬂ‘ﬂ_m 1696
1962 “%m 15,60
1963 ﬂ“ﬂ 1547
v [ S T o
e |49 |

_ 13,24
e - M.
1967 m _ 10,89
1968 ““_ 11,86
e I 1

39,753 10,21
7 327 19,27
1971 =

bnt bilance aktivni;
T calda, v letech 1957, 1966, 1968, 1969 bylo sallgé:-oplate
" pouze paswmisa i Tnternatianal Financial Statistics, Yearbook

, . : ; SA ke kiyil
wiesem zlatych zasob USA owﬂd‘www
S poklesem :

objem dolaril obih jcich mime hranice

schodku glatebni bilance, ¢imz se _Tl'fu.’.__”le;.,__f—mé ZWS_MOVE oo akiiv |'n0 s:;l da obehodni
e e T v 4zen 1 pe e3cln e T -

: T : i bilance USA byl phitom provazes L o= i . .
U#SA"DEMl- ptsem = pasivai :;c;}? cot hyl jev, ktery nemél obdobu

Pové ’, hlad d Iz [T A e (s

2 P 1 a stal
‘_i\fill‘l()st pvestny 2 o Q0 d[’CCh pl‘eChﬂLC; k ,,utcku O
1] s , d dolaru dolar se tal

i na devizovych trzich a pfispél

bilan"ce, ktera vroce 1971 vykazaia

al téﬂht()
admétemn ro sahlyc ke ZvysSO¥ ni chaosu na
p ! Z ly h S'pEkU. ac ZVYSOVa F;

wrzich.

. ktery neby! schopen
tomte nepfizaivém vyvoji mél i Samom@kteﬁ nE:"L'_H='Wh
: potichou_zajittent _plynutého

e

Sviij podil n o
vést do souladu tvarbu mezinzirodnichlw_ggqé;; s jejich e L
- S ety AT 1KV v
i ’d"’hﬂl ebniho styku. Snaha zajistit dostatek mezmalo(_im Ay
e : i 0, coZ svalo v fadé zemi Inflacn
. tém produkoval stale v&Si mnoistvi dolardl, co? vyvolava inflal
%e tento systém produsOVal SR TRZ. e

1 ndence. Inflace se diky povinnosti Eﬂ@a!‘ﬁx
e . Inflace se diky POVITECZ

y’ i hto zemich dOChéZE'IO
: y ¢ Vil h h1adln 1ec

(4 vli T‘I)‘Ch cenovyc:h a

dfllh a vem fOZdl mzdovyc v 1

I s mi dl
ich platebnich bilanci. Navic odlidné umkg‘ﬂf_ﬂll'y ved

o ~ . . P
i k nerovnomernemu vyvojl )€l
s

k znatnému prelévan kapitalu Mezl _]Cdl’.lo_llrl\‘yﬂ.l.ll ?énim

m menoveé kurwﬁf@.

Mezindrodnl ménovy fond

mohly nakupovat viechny fyzické a pravnické oscby zemi se sménitelnou ménou, pokud

nebyly tyto operace v jejich zemi zakaziny. Na tomto trhu bylo moiné nakoupit zlato za trzni

cenu, kterd odpovidala oficidln cenZ zlata. ZpoZdtku kryla zvySenou poptivku po zlaté

Bank of England ze svych zlatych zdsob. Soudasnd viak zvySend poptavka po ziaté

vyvoldvala tendence k ristu dolarové ceny zlata, tedy k devalvaci dolaru, '

Snalty o udrieni delarové ceny tlata

USA nebyly ochotny piistoupit na devaivaci, a to jednak z prestiznich divodi, ale

i proto, e nechtély ohrozit postaveni dolaru jako hlavni svétové rezervni a obchodni mény,
které jim umoZiovalo provadét platby do zahraniéi v domdei mé&n& Svoji roli v tomto

rozhodovini sehrdl i pocit americké odpovEdnosti za stabili

r dniho mEnového
systému, opirajiciho se o americky dolar. Postaj USA byl ovlivnén i jejich pestavenim jako
P e T —— " T o=

dlouhodobych zahraniénich i.n.vge.stic, ale_znehodnotily by se i oficidlni devizové rezervy
ostatnich 7::“1'[11 uloZené v americkych bankach. USA se tedy rozhodly pro abranu dolaru, coZ
piedpoklddalo upevnéni ddiveéry v to, Ze dolar nebude devalvovén, Vfl’vnl’ fadé bylo nutné
provést opatfeni, ktera by vedla ke zlep3eni stavu platebni bilance, sniZila zdjem o americky

dolar jako rezervni ménu, a tim i1 omezila poZzadavky na konverzi dolaril za zlato.

Objevila se fada ndvrhit, fok (ue nepfiznivon situact Fedlt, Juko nejfednodudsi
devalvace amerického dolaru. Zvisenim dolarove ceny zlate by poklesitv poZadavky
dotarovych rezerv za zlato o bylo by moeiné udriet sménitelnost dolartt za zlato, a Zechovatl tak vazbu
mecindrodntho ménového systému na ménovy kov. Pripadnd devalvace dolaru dyla zakotvena jiz v Dohodé
o Mezindrodnim méngvém fondu, kde se pocitd s moznosti snieni zlaigho obsahu meén zemi, kieré 5 tim projevi
soufifas, o to o sieiné procemto. To byl ale divod tohe, proc USHA nechtély na devalvaci pristoupit, nebor
Jednownd =ména parit By sniZila wiéinnost €6t devalvace. Dalsi ndvrh na feseni dané situace spocival v emisi
nejakéhio nového niezingrodnifio platebniho a recerviiihio prosiredia, ket by pinif tvio funkce vedle amerického
dotary, a tak snizil tak na americkou zlatou rezerva Podle jinéfo pldnu méle vice hospaddafsiky vspélveh cemi
garanioved stabilni, ve zluté vyjadienou hodnotu aficiclnich devizovych rezerv u nich v jejich méndch ulozenych.
To by umozfovale rezloZit | tak na late” na vice centralnich bank, a tim by bply wwivereny podminky pro jejich
sofidddrni voafeminou vipomoc, Vyfeiilo by o roveds 1 ifaval nedostatek sidvajiciho mezindrodnliio ménového
systému standardu zlaté dolarové devizy. spocivajici v tom, Ze monapoini postaveni dolary jako jediné. byt
onezené, g -lato konveriibilni mény vedlo I tomu, Ze celosvétovy zdjem o clalo byf uspokojovin hlavné tiakem
na americkou zdsobu zlata bud prime, nebo pies londvnsky irh zlata, Objevil se i ndvrh na opusténi systému
Pevaych ménowych kursit a pfechod na floating, ktery by vviesil problém nedestatecnd mezindrodni likvidity a
Mezindrodni plate bl nerownavihy pofybeni kursi (Némedek, £ - Mezindrodni ménovy system, str. 175).

cplisoh FeSeni se jevila
na konversi aficidlnich
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Seni icke i bi , bylo
Jednim z opatfeni, které mélo piispét ke zlepsent stavi americké platebni bilance, DY

i : : i ptijemei pomoci
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ustan ~americkeo Zakots & S 2=
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Mezindrodni ménovy fond

Diky zlatému poolu se podatilo n&kolik nasledujicich let vdrZet trZni cenu zlata na
irovni oficidlni ceny, 1. 35 USD za trojskou unci (povolené rozpéti 35,08 — 35,16 USD), ale
spekulacim se zlatem nebylo zabrdnéno. § riistem intervenci na udrzen{ dolarpvé ceny zlata se
;’:_._.ﬁ__)";m?_f?‘_y slaté zisoby glenskjch zemi zlatého poolu. V dis

ziejmé, Ze udrZeni oficidlni dolarové ceny zlata je neredlné. Zlaty pool tak v roce 1968
ukonéil svoii éinnost (jako prvni odstoupila od dohody Francie), nebot’ nebyl nadale schopen

vzdorovat spekulativoim nakupnim vindm na trhu zlata, Jen za posledni piilrok jeho existence

se zlaté rezervy Clenskych zemi sniZily o 2,5 mid. dolar. Soudasné se zruSenim zlatého poolu

oficialni cenu 35 USD za jednu trojskou unci, pouze tstfedni m&nové instituce, na volném

thu bylo moZné nakoupit zlalo za trZni cenu. _ i

Jednim z poslednich opatieni, které mélo pfispét ke stabilité a posileni diivéry v dolar
bylo pfijeti zakona o zruSeni povinného pétadvacetiprocentniho zlatého kryii emitovanych
_g_glgn.g'_q_\;gc;h bankovek (20, 3. 1968). Pijjetim tohoto zdkona se uvolnila zdsoba ménového zlata
ve vyii 10,9 mld. USD, ktera mchla byt vyuZita k uspokejeni rostouci poplavky po zlaté ze
strany Elenskych zemi Fondu. To viak bylo jiZ v dobé rozvinuié krize dolaru (ndvrh na

zrudeni zlatého kryti bankovek v roce 1961 neprodel).

V disledku rostouci poptavky po zlaté na volném trku rostla i jeho cena, ale presto az

do roku 197} se pfili§ neodchylila od ceny oficidini. Dvojf cena zlata znamenala porudeni

dosavadnich pravidel kursového mechanismy mezinarodnihe ménového systému. To samo

0 sobé naznatovalo nutnost zmény zdkladnich principi fungovani mezinirodni ménoveé

spoluprdce. Vyvoj dolarové ceny zlata na volném trhu je uveden v tabulce 7.

——————

Tabulka 7: Vyvof dolarové ceny tlata na londynskéw triva v leteck 1971 — 2000 (roéni pritnéry)

1971 43,63 1981 397,50 1991 353,60
1972 64,90 1982 456,90 1992 X, 333,25
1473 112,25 1983 381,50 1993 X 390,65
1974 186, 50 1934 “¥308,30 1994 383,25
1975 140,25 1985 327,00 1993 386,75
1976 134,75 1986 390,90 1996 369,27
1977 164,95 1987 ‘484,10 1997 290,00
| 1978 226,00 1988 410,25 1998 287,80
1979 512,00 1989 373,00 1999 | 290,25
19840 ¥ 589,50 1990 385, 00 | 2000 ]_5\ 274,45

International Financial Statistics, Yearbook 2000, May 2002
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Mezinaredni ménovy fond

70. let o tom, Ze by méla cena zlata pocatkem 80. let prekrodit hranici 1000 USD za jednu

trojskou unci, se viak nenaplnily a cena zlata pozvolna klesala. V disledku kolisani ceny zlata

znan]a tato komochta na vyznamu jako pla[ebm prostfedek i zlato plnilo a dosud plm
predeviim funkm rezervy pro zahramém platby,

K fefeni ménovych problémli méla pfispét opatfeni obsaZend v tzv. mithsoniangké
dohod& {167 Washinptonska doheda) uzaviené 18. 12, 1971 stity Skupiny 10. Mezi tato

opatieni patii:

» devalvace amerického dolaru o 7,% % , klera vedla i ke zm&né oficialni ceny zlata z 35
USD na 38 USD za jednu trojskou unci;

¥

zména ménovych parit_a kunsovych relaci mez1 ostatnum menaml Soucasné se

narodmch mén na SDR nebo na menovy kos ve kterém byly zarazeny meny, ktere se
vy1aznym zpusobem podilely na platcbmm styku dané Zeme;

» roz8ifeni_osciladnih sma, ve kterém se mohly pohybovat trini kursy narodnich mén
z+ | % na % 2.235 % od zakiadni parity;

vytvo__rggi wProzatimniho _vyboru Rady puvernéri Fondu pro pfpravu reformy
Mezinarodniho ménového fondu®, tzv/ EZEoru 3. Jeho Gkolem bylo poso audit, vE EEhny
aspekly reformy vleind lohy rezervnich zlata a zviasinich prav “Eerpani,

sménitelnosti, ustanoveni o ménovych kursech.. dtd Tim bylo fakicky odsoublaseno
zrudeni sménitelnosti dolaru za Zlafo a porigeni 5ldtutu Fondu;™™"

USA se zavizaly zivsit 10%.dovozni daii zavedenou v srpnu [97].

Y

Tate dohoda viak znamenala pouze dofasné zimirnéni ménové krize z pocatku 70. let

ktera vyvrcholila zrufenim sménitelnosti dolaru za zlato a naslednou devalvaci. Brzy se

ukidzalo, e provedena devalvace dolaru byla piihs mali a nové mé&nevé parity tak

neodpovidaly skutednén vyvoji. Po druhé devalvaci dolaru o 10 % byla cena zlata zvySena z

38 na 42,22 USD za trojskou unci (13. 3. 1973). Soucasné do3lo k hromadnému piechodu od

systému relativné pevnych ménovych kursd k systému volng pohyblivych kurst — fleatingu

Tento prechod vlastné zapocal jiZ vroce 1971 zavedenim instituce dstfednich kursd, které

nahrazovaly systém ménovych parit s vazbou nirodnich mén na dolar.

Pfed zrugenim sménitelnosti dolaru za zlato v roce 1971 vyuZivalo systém pevnych
ménovych kursit s vazbou na delar nebo na zlato 67 % €lenskych zemi Fondu, ostatni systémy
(vEetn& pturalitnich) ginily 29 % a systém volaé pohyblivych ménovyeh kursh byl vyuzivan

% zemi, Po Smithsonidnské dohodé koncem roku 1971 systém pevnych ménovych kurst

VyuZivalo 36 % zemi, ustiedni kursy byly stanoveny v27 % zemi a na floating preslo 3 %
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aktivity Fondu v tgto oblasti. Srovnani brettonwoodskéhe a jamajského ménovehe systému je

uvedeno v tabulce 8.

Tubulka 8: Srovndni brettonwoodského a janajského ménovélia systénn

brettonwoodsky ménovy systém jamajsky ménovy systém

ménové parity | zlate, USD sménitelné narodni mény, SDR, jiny

ménovy "soubor, zakaz vyjadiovani

mén. parit ve zlaté
vnéisi ANO NE
sménitelnast
cena zlata oficidlni 35 USD/1 troj. unci, od|trini

roku 1971 — 38 USD/1 toj. unci, od |~
roku 1973 - 42,22 USD/1 troj. unci
ménové kursy pevné — piipustnd cdchylka +1 %,
od roka 1971 #2235 %, kursové
Zmény nutno konzultevat s Fondem

kursovd politika je v pravomoci
jednotiivich Elenskych zemi

parita SDR ve zlag, od roku 1974 soubor 16 od roku 1981 soubor 5 mgn

mén
devizove cikladem je zlato za oficidlnicenu | zékladem je  SDR, vdloha zlata
rezervy )

v devizovych rezervach by méta klcsat

transakce  mewi | zdsada podminénosti

zasada  podminénosli, u  SDR
Fondem a Eleny | zdrojem pouze élenske kvoty

nepodminénosti,  zdrojem  clenské

kvéty a cizi zdroje

Clenskd kvoty vyjadiené v USD, splaci se 25 % ve|vyjadiené v SDR, splaci se 25 % ve
zlatg, 75 % vrdrednl méng danéjsméniteiné ménd, 73 % v ndrodni

zemé méné dané zemé

Sysienmy ménovych kursii

-

Vw%ami v oblasti kursové politiky vypracoval Fond vroce 1975

( kiasifikaci |11éxlgy)’f__gh_@Ty byly rozdéleny do tii hlavnich skupin

>

—_—— .
pevné ménové kursy, kam patfilo 5 systémil s pevoou vazbou na_jednu narodni ménu
“FEDo na m vy Kod, a to bud standardizovany {SDR), ngbo_mdividudlni, tvofeny
teré se podilely rozhodujicim zplsobem na plalebaim styku dané zemé;

ménové kursx s omezenou oscilaci zahmovaly 2 2 systémy, ve kterych byl pohyb kursu
naradni mény limitovan oscilainim pasmem; =

kae:nto_w_re” kursy |-_mh blivé — sem patfily system voiné pohyblivych i(ursu system
s izenou pohyblivasti 4 systém s dastymi Gpravami dstfednilo kursu.
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Tato klasifikace vykazovala #adu nedostatkd, které spotivaly v n‘l@_g_i‘t@gspﬂmnmgﬂi,

a tim 1 omezené moZnost dohledy Fondu nad Kursovou politikou. Casto dochazelo i k tomy,
atm 1 oMesss =eenmmm chacel -

2¢ kursovy rezim pouZivany &lenskou zemi neodpovidal nahlasenému kursovému systému.

Proto Fond_ vypracoval quygurk\agiﬁgaci ménovych kursi a vymezil _okrub

dodatetnych informac, které musi &lenskd zemé Fondu poskytnoul. Podle této klasifikace,

platné od 1. L. 1999, jsou ménové kursy rozdéleny podle jejich flexibility do nasledujicich
e e p— T T e - o

osmi skupin:
s ax4

1.
Ev
2.
3.
4.
5.
6.
7.
v
!
Mg

Systém_bez vlastniho zikonného piatidla (Exchange arrangetients with ne separare

legal 1ender) — Pro tento sysiem je Tharateristicks, ze bud je v dané zemi zdkonnym

platebnim prostfedkem ména jiné zemé, a nebo tate zemé e zapojena do ménove unie,
kde je vyuzivana spoleénd ména. Tento systém prakticky vyhituje provadént viastni
4 nezdvislé ménove politiky. Mezi zemé safazené do tohoto systému patfi i lenské zeme
Evropske unie, kieré zavedly od 1. 1. 1999 spolednou ménu euro.

Ménova rada (Currency board arrangements) — predstavije absolumé pevny ménovy

urs © sma oscilace, kde jedinym ndstrojem centralni banky jsou nesterilizované
devizové 1 vo fungovani ménoveé rady je stanovena, Fe emitované mince

Hbaqlgc_w}(y jsou piné kryty zahrapiéni_ ménou nebo jinym rezerviim aktivem, a jsou tedy
smenitelné ve fixnim kursu 2a rezervil ménu. :
QstqgnLtradiEni systémy pevoych ménovych Kursi (Other'conveun‘onal fixed peg
arrang ements} — jsou chafrglgqgistické vazbou nél'odni mény na Jinoy ménu nebo na
ménoyy, kod. Centralni banky_jsou povinné udriet ini kurs v poveleném esciladnim
pasmu, kieré je obvykle stanovenc v rozsahu £1 % od tstfednibo kursu.

Pevné ménové kursy {Pegged exchange rates within horizontal bands) — jde 0 systém

_pevnych 1}_1éngvych__kl_1_[sﬁ 5 pasmerm cscilace v&Sim nez 1 %.

pasma oscilace (Crawling pegl - pro tenio systém je charaideristické, ze dstiedni Kurs je
perodicky upravovin v 7 slosti na zméné vybrangch indikatord (napf. inflaénl’
diferencidl, irokovy aiferencidl. devizové rezervy apod.).

Systém Wgeyl_ljlpl'l__l_:_lénuv)?ch kursh s pravidelnymi Gpravami dsttednich kursd
2 sianovenym pasmem oscilace (Crawling band} — v tomt systému je moina oscilace
sranovéhe Kursu kolem Ustfedniho kursu, kiery je upravovan v zavislosti na vyvoji
vybranych indikatord.

Systém ménovych kursit s Fizenou pohyblivesti {Managed floating with  ne
préannounced path for the exchaige rare) - pohyb ménového kursu je ovliviiovan
intervencemi centrdlni banky bez specifikace )ejich velikosti a &asového poufiti
Centrilni banky pf'islupuji"'kinter\_'encimVyrpiipadé, kdy vyvoy kursy neodpovidi
rameram kursove politiky. T

et I .
Systém volné Eq[l__)_f_lg[w_y_gh_,_rgl,t'},noyich,,lsygjs_ﬁ (Independent floating) — ménovy kurs s¢

nin%lg{"ﬁodle mabidky a poptavky na devizovém trhu. Centralni banky v tomto sysiému do
vjvaje kursu svymi intervencemi nezasahuil.

Systém pevnych méngvych kursd s pravidelnymi fpravami ustfednich kursi bez

N
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Tebulka 9. PFehled vpudivind j
. ypuiivind jednotlivich systémix j
T stdnt méngvich kursd Slenskimi zemdimi
o z mi Fondu k 31.12,2001
meénavého -
v . L.
- Ménovd politika
- z . - ant RD ’
Ukotveni nérodni mény Cilavani pengzni] Clovani | phip. jim;r‘Y
’ zdsoby mflace | monetarni Ostatni
ystém bez Dind ména o
[astniho jako zakonné o
zakonndho  platidie CFA Franc 2one i s
o o Burkina Faso (Austria
r : ‘ WAEMU cARMC Camercon  [Belgium
cuador Antigua  Benj . '
et o i Cameraon WAfrican [Finland
o D inica  Burkina Fase  C. African Rep o e
renade  Cote d'Ivolre  Chad e e
Marshall StKi i i CDnB) o =
proall 5. |tt.s Gl._unearﬁmau ) SO
Mi'c ro:’ésia 5{.!@:@ M?ll Equator, Guinea rvl ke
fricro 2 - Vincent Niger Gabon Ga‘bon o
i y ent ienwm ﬁ:ll_neaBissauLuxemeurg
| enad s i [Netheriany
- [San Marino e S -
MEnovy largenting e
o enegal ISpain
[Bosnia and Herzegovina i o
g":na Darussalam oo
uigaria -
Herze
lCh_lna, F.R. Hong Kong o .
: ulgaria
gé}tbouu Dyibouti
onia l
Lithuania E.smma.
_ Lithuania
a Y j &
ra(:\Fnu Afjl;[:: na jednu melsu (3;)0) Vazba na ménovy kKog {10) hina, P.R.: gordan
bystémy amibia Bo Mai
preny Baharpas, e nom Fij'ts.\.mana lainland Watvia
Fnénovich ﬂ?lhraln, Netherlands Kuwait et
beLirst) Kingdom of. Antiles Latvia e
40) Banaladesh Oman Libyn A )
Bar_bados Qatar Ma\yta -
Blize Saudi Arabia Marocco
Bhutan Sudan Samoa
Cape verde Surinames Seychelles
[China, P.R. Swaziland Vanuatu
Mainlzand Syrlan Arab
Comarps Republic
liran Turkmenistan
Pordan United Arab
Lebanon Emirates
Lesotho Zimbabwe
Macedenia,
Malaysia
Maldives
Systéén 5 [Bolivia
FravidelnymiCosta Rica
Jpravami - Nicaragua qua
stedniho  Solomon Istands .
kursu bez
pasima
psalace (1)
né ursovy mechanismus i
il o 1 Oséatnl dohody (4)
Denmark E;ﬁ::s
Hungary
Tonga
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... pokradovdni:

Betarus
nduras
Sraef

Bystem s
pravidelnymmi
Jipravami

Romaria

Uruguay
Yenezuela, Rep.

Bolvariana

Esrael

Hooduras
[Romarvia
Wruguay

Listfednino
Kursu s
Jpasmem
Joscilace (6)

ana [Mhafland
inea
) Ltyana
fnvsmm' ndonesia
kuérsﬁnomh amaica

ur TALituS
ks fizenou

. . ™

Tﬁ?)—bhvosh o Tomé and
Principe
ISlavenia
fri Lanka
unisia

enia
E:pnbodla
Kroatia
[Ethiopia
{Ghana
GGuinea
Guyana
Irionesia
raq
Damaica
KKazakhstan
Kenya
Kyrgyz Rep.
Lao POR
Mauritania
Nigeria
Pakistan
Pery
Russia
(Rwanda
{50 Toms
ri Lanka
jThailand
jrrinidad &
Tobago
Ukraing
[Vietnam
[Yugoslavia
{Fampia

igeria
Jangota
Burundi
Dominican R
Eritrea
Guatenaia
ndia
Myanmar
Paraguay
Singapare
Klovak Rep.
4z bekistan.

jGambia The
Malawi
Mongotia
Philippines
(Sierra Leane
Turkey N
IYemnen

System
fvolné

nohyblivych
fursi (40}

Brazil
Canada
Chile

Lceland
" korea

Mexiko
e -
Zealand,
Forway
Jpoland

Boulh.

Africa
Gweden

Australia

[Folombia
[ozech R

lbania
Hrmenia
Colombia

IGeorgia
IMatawi

Maidova
fongokia

KCongo D.R.
Ksambia The

Madagascar

Idfghanistan
Haiti

apan
Libena
Papua New
Guinea
ISamalia
Bwitzerland
rited States]

rdozambique
Fhilippines
[Fierra Leone
[Tajikistan
ITanzania
Turkey

Mezindrodn; mErowy fond

vyuZivaji cilovani ménovych agregsty, cilovani inflace, a d4te podie tohe, zda rimec ménoyé

politiky je limitovan programy - podporovany mi Fondem. Prehled jednotlivych sy stémii

menovich kursd je uveden v tabulce 9.

1 Z uvedeného pichiedu vyplyvd, 7o vétsina Slenskych zem{ Fondy VYUZIVA systém

! pphyblin'fch kursi, a to ve forms fizeného Hloatingu (43 zemi), neho volps polry blivého kursu
l (4_0 zemi) a jejich potet se neustile Zvyiuje. Potet zemj,,kgqe;yézajy ;;;);_I;]'Féhnu na iJSD se
ménu na USD 38 zcelkového podty 141
zemi (z¢ 149) a do toku 2000 kles) jejich

postupne sni?uje. Jeté v roce 1981 vazalo svoji

élensk)?ch-zcmi. V roce 199] 1o bylo u# pouze 27
pocet na 21,

i mif&i 1 naddfe udrfoviny v USD

¢ ' e také hlavni mengy
VyUZlvanou vEtiinou zemi v mezindrodnim platehnim styku Proto je'moiné soucasny

o b3 fE e
Mezinarodni systém standardg iroveé 3
Zﬁ. : yStém papirové dolar@_g

mezinér_odm' MENovY systém oznadit

3 Aktivita Mezinarodniho ménového fondy piizavadan{

smezindrodniho platebuiho stykn

Fond v souladu Svytyfenymi cilj napomahi clenskym  zemim P zavadépi
T_l_l_orllostram_léhrqmezinﬁrodniho Platebniko styku pro bé; ansakce a poskytuie i

Pomoc pfi odstrafiovani devizovych omezeni, ktera brani TOZVe]i svétoveho obchody

“United  fuganda
Kingdom LYe;rm:r\

ECCU:Eastern Canbbean Currency Unior, WAEMU:West African Economic and Monetary Union, CAEMC. Central Afcan
Eeonamic and Monetary Communit
International Fiankial Statistics, May 2002, Washington IMF 2002
Klasifikace systémi ménovych kursh je doplnéna i charakteristikou ménové politiky

dané zemg tzn. jake cile ménova politika sleduje. Zemeé jsou &lenény podie toho zda vyuZivajl
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&lanek 1. : .
leigfzinéroinmo ménovétio fondu jsou:

V. Napomshat pri ustanoven [ mnoho!

V této souvislosti jsou lenskeé

Naps aoven [ muohostranné soustavy plate! i i
devizovych omezent, kierd brénf rozvoji svbtovéng ",‘&&m‘l‘b Fe b'ém'm?sakce e Eleny 2 pti odstatiovtas

Zemé viziny povinnost

usilovat o vzajemmou

akee (netykd se pohybu kapitalu) 5 vzmamit Fonduy,

S@énitelnost svich mén pro béne trans
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. : nebo zda
zda jsou Pf‘ipravené prevzit zavazek sménitelnosti (podle Elanku Vil Dofody) = ‘#_k.i ¢
a Jsou pripraro=> b—-——w—mm—m , N s{vat pro nekter
_("'l ji uplatnit pravo peechodnych opatfeni, které jim umoziuje vynzival pro.Sess

zamy3leji uplatnit |

druhy plateb devizovd Or?czeni.

ni Zovi 4 narodni
Podle zminéného Elanku V11§. Dohody je za sménitelnou povaiovana takova n
o

. i transakeich
. _ o ich platebnich operacich a ftr

. N xioani v béinych mezinarodnich Heh o

mina, jejiz pouzivamt v O ‘

-

, — f e omezenin.
nepodiéhd intenzivnim zdbranam, zejména devizovy

y dnot Fondem za jiné minove
ji (Elanel 1y smény ménovych ho! e
ccemi maji (Elanek XXX odst 2ny ] andem 8 plby
Tf'f‘lj“Sﬂkﬂ-gll f;’f;i\:i %Em:gsuse Jrozuméji jind pouziti nebo piijimant nfnm;zcl:ol;)::gi P eXX. : oLy
e Donod ; kto: Plabami za b2né transakee (X ol
. o eapti it iakéhokoli omezeniz 1. viechny plaiby spiatne
by, B e i i iy @ zahmuji bez jakehokoli plaby P
- o ol K e e, Jingmi i dy. vietnd slueb a bankovnich Op
Y. dostl 56 itni hehodem, jingmi béEnymi obchody, ¥ s A A
o ‘ , : : y
v souvislosti se zahraménim 0BC ) I e ko jsou e itk n v
- . e o Db e fovan picek L Gmoch investic, 4. nevelké
R “t?ldeO;)!.)::]blyu:ei:Ikéhoprozsahu na wmofovani pijéek @ na odpisy pimych w
2 jinych investic, 3. by nev ;
ﬁij-u-a)(;y na vjlohy spojent s vyzivou rodiny. . S o
< atvé pevody jsou v Dohodé o Fondu vymezeny ne‘gz‘at{V|1é:, lEdy_]a 0] p(dhﬂ,mp“y e P 7a 2
Ka‘p\l'ﬂ\ovc D L:(iby ;mulu nakupy a prodeje cennych papirt J?kehokul} clru' u (e Ji.-:e K e e
v \?\ep ;fe:uny penéinich prostfedkfl na hankovnich utlechlgie'c::l;:signsgkcf T e movatavany x
mény a velk : - Goas ki které ze zvlagini  maji byt any 7
A ' e ot ustuie izaci 4 2. Ta pfichazi
rozhadniout B2 Laltda?él{:?all}c:nsdtv?zvg innosti usiluje i o liberalizaci p.lm.e':; n?a\tc:;malovem b p
bc'incl a l;f&;:ﬂ \é;::[; zemi které odstranily devizova omezent v oblasti béZnych pl .
v vahu £ remi,

i lnou
i anck XXX, odst. D 1 V0
. . . , Dohoda o Fonda (flanc! LD e
| : sménitelnost’ VymMez2 . . h Ena, kierd: a) se skuiedt
Vuﬂr{ E,OJ::‘EI i}‘:zxj‘tj}i?;n:méni'ﬂ:lnou e Je podt Lo F'reoi;duéf) mﬁﬁ;zﬁﬁ:l?c:b;bchoduvimi na hlavnich
sinéniteino i i ot ' ich 3 b e pfedméen 7 ovil Bl
: s Jthach pii mezinarodnich transal , ‘ B evtovt meny, lest s
&roce pouliva v platbdch | . aoieon v sondasné dobs povazovauy ) v m'  Ker® 1
P b 7 ¢ sménitelnou ménu jsou v sout 0bé po any Jen SVEORE 8 | %, Temito
o Lh'“;fm::\e{;; T:lzlltvm a jejich podil na oticiglnich devizovych rezervach je
vyuZivany Jare ‘ ¢
n:(:namljsoui SD. GIP. EUR, Y a CHE,

Fillasi k ¢la 1e povinna odstranit viechna
Pokud se él.enska zemé prllllas_l k ¢lanku VL Dohody, )€ P

laleb, a pokud n&jaka takovito opatfeni nadale vyuziva,

devizovi omezeni v obla o | B et
¢ konzultovat s Fondem postup jejich odstran€ni. Clenska zemé je pak p -
o | ( s ] -sba jiného ¢lena, poxu
( VG Na i mény, kleré jsou v drzbg jineb )
£ { f tatky své narodni meny, X! sou v drzbe Incho
VIil. east 4) ogdkupovat zustalicy sve Ua
¢ S rada a doloZi, e
tento Zlen o odkup pozadi ad i, ze: ' o
ey wrtene k odkug j y giny ¥ ransalci, nebo
astatky uréené k odkupu byly Ziskany jako vysledek _l?@z!1ych operacia transake
¥ zistatk yly Ziskdny Jako ¥0 3
% e jejich sména j& zapotfebi k platim za baZné operace a tria_rlsakc
- et - —— ’
den v ji mé gnu zems, kiera
Kupujici clen mad moznost nakoupit svojl menu E@__S,DR,,,'}_EbO _ménu : 3
2 s mé ¥ fipadé, Ze:
adkup pozada Odmimout odkoupit Zhstatky své mény mbZe pouze v piip N
0 da. , o N
. | izovy 4 jsou v souid
3 na zistatky se nevztahuje odkup vzhledem k devizovym omezenim, kierd j
s Na Zus '
s 1 upiatiiovana; )
s Dohodou v dane zemiup ’ N e s by
; s" tatky byly vytvaieny jako vysledek transakci uskutenényeh pied tim,
» Zustad 1 i 5
¢Jenem odstranéna devizova omezent;
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» zﬁstafky byly ziskany v rozporu s devizovymi piedpisy zemé, od ni je odkup poZadovan;

¥ ména Elena, kiery poZaduje odkup, byla prohlaSena za nedostatkoveu (podle ¢linku VIL
&sti 3 a) Dohody);'*

¥ {len, ktery byl poZadan o odkup, neni z jakéhokoli diivodu opravnén kupovat od Fondu

mény jinych élenidt za svoji viastni ménu.

Snaha Fondu dosahnout co nejdirsi vzajemné sménitelnosti narodnich mén byta zatim

realizovdna pouze z¢asti. Statut sménitelné narodni mény ma v souéasné debé pouze 151 ze
—_— e

183 Zlenskyeh zemi, 4. 82,5 %."* Zbyvajicich 17,5 % mén je ve smyslu Elanku VIIL. Dohody
povafovano za mény nesménitelné. Fond je oznaluje za mény zemi, kde existuji ,aredai

zésahy, kreré piimo omezuji dostupnost nebo cenu devizy nebo které zpisobuy]

i nepfiméfené

zdrFeni plateb &lenitm Fondu pii bénych platbdch®™. Mezi nimi jsou viak i mény ,de facto

sménitelné”, které viak nelze pouZival pfi operacich Fondu, tj. pfi koupich a prodejich
Fondem, nebot” dané zemé nepievzaly zdvazek sménitelné mény podle zmiovaného Elanku.

Prehled zemi, které na sebe prevzaly zavazek sménitelnosti podle ¢lanku VIIL Dohody, je
uveden v tabulce 10.

Podminky zavedeni sménitelnosti

Py

¢ho zavadéni vzajemné sménitelnosti narodnich mén Elenskymi zemémi
Fondu spocivaji v obtiznosti vytvofeni podminek pro jeji udrzeni. Nezbytngm predpokladem

zavedeni 2 udrzeni vzdjemné sménilelnosti je vnitfni a vndj5i rovnovaha dané ekonomiky. To

Nedostatkovou ménou bl napr. koncem 40, a pocdtkem 30 lei americky dofar. To znamenalo, Ze {/SA nebyly
opravaeny poadoval konver-t swich oficidlnich devizovich rezerv, kievé mély deponavand v jingch ndrodnich
méndel do USD. Vihledem & tonrn, Ze UUSA provadéty platby do zaliranici ve své domacl méné, byly jejich
devizové rezervy malé.

SV Ceskoslovensku byl zavedena voitini surémitelnost fupravije pristey devizovich turemcit k cizi méné
a moznesi disponovant s tuto ménanf T 171 1997 Na akiade 610 dpravy stohti devizevi fuzemci nakapovat
libovolné mnpozsivi deviz ne vnitinim devizovin trhy a na druhé sirané méli plnow edvadovou povinnosi, fo
snhamend e museli veskeré zastarky cici mény nabidnout k odkupie bavkdim. Od 1. 10, [993 se Ceskd koriga stwda
na Zdkladé devizového Zakong ¢ 219/93 St swiénitelnou v pblasii béznyc  tronsaked podie clanku VN Dohodv
Fondu, Nové prijaty devicow kon_svym obsahem jednoznalnd presafnge rdmec povimosti, ktevé pro
sténitelné mény vipliveg shusného clanku Dohody Fondu o liberalizuje i nékterd operace na kapitilovém
icly, Jde o tvio operace: pFimé investice v tuzemsku ivzahranicl, nédkup nemovitosti v Zahranici Ceskymi
subjekty, piijeti pendzpich seéri od cizocemclh g cfizovin! devizovvch ichi v tuzemskiclh bank a operace na
fehto dctech. Na druhé sirané dkon vymezje [y platebni operace, u kierych se vyZadife devizové povoleni
Twsemer ktefi nejsou devizovim mistem 5 edpovidujicin rozsahem devizové licence nebo povaleni pisohii juko
banka, fsou povinni pozddat a devizové povaleni k provedeni nasleduyicich operaci: nékup zahranicaich cennvch
Papirfi, inkas a plated Wkajicich se ehchodit s financnimi derivaty, inkas a plateh vyplivagicich = poxkytnutich
Penéznich wvéri cizozemci, inkas a plateb Wkajicich se sizovini a vedeni ucti tuzemcit v cahranici ay.
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Tabulka 10: Prehled zemi, které pFevzaly zavazek sménitelnosti podle dlduku VII, Dehody

Cemival Afrcenn R,
Chigset

Chite

Chetngt. Prople’s B
Comorisy

Cungo, Rep. of
Costet Rica

Coig dfvorre
Croatia

Cynaes

b Crech Repibiic
Demark

Djeboninn
Davunica
Dantisiican Rep.
Etugddor

El Sredvachor

Cerven 1, 199
Cerven 1, 1996

Cervenec 27, 1977
Trosineg 1, 1996
Cerven |, 1996
Cerven 1, 1996
thnor 1, 1965

Cerven 1, 1596
kxéien 20, 1995
Lerden 9, 1991
Rijen 1, 1995
Kudien 1, 1967 -

Zaii 19, 1980
Prosinee 13, 1979
Srpen 1, 1953
Srpen 31, 1970
Listopad 6. 1946

Lebauton
Lesotho
Lithuanie
Luxenburicrg
Macedunia, FYR

Madngascar
Malawr
Malaysia
Mali

Matia

Marshed! Il

Rep. of
Maurilienio

Mt s
Mevico
Micronesia, Fed
Setpes uf

Cervence 1, 1993
Bfezen 5, 1997
Kuten 3, 1994
Unor 15, 1961
Cerven 14, 1998

Zari 13, 19%
Prosinec 7, 1993
Listopad 11, 1968
Cerven |, 1596
Listopad 30, 1594

Wvéten 21, 1992

Corvenec 19, 1999
Zaff 29, 1993
Listopad 12, 1946
Cerven 24, 1993

Stovak Republic

Sloventa
Sedownvon Ixlandy
Sonith Africa
Spain

Sei Lanka

Suriname
Swazitand
Swarclen
Swirzeriand
Teancana

Thartamd

Fonguer

T

Trindeluaed eneed Tio e
Tunisia

Zeme Datum zavedeni | Zemé Datum zavedens Tumé Datusn zavedend
sménitelnosci smiéni telnos b smni telnosti
Algeria Z4ri 15, 1997 Gratemaln Leden 27, 1947 Palau Prosinec 16, 1997
Antigua and Bar. Listopad 22, 1983 Gutnen Listogad 17, 1995 Panama Listopad 26, 1946
Argentinta Kvéten L4, 1968 Guinen- Bissau Leden 1, 1997 Papua New Guineg | Prosinec 4, 1975
Armeaia Kvéien 29, 1997
Australia Cervenec |, 1965 [ Guyama Prosine: 27, 1966 | Paragoay Srpen 22, 1994
Haitt Prasinec 22, 1953 | Peru Unor 15, 1961
Ausiria Srpen 1. 1962 Hondnras Cervenec 1, 1950 Philippines Zaii 8, 1953
Bohamas, The Prosinec 5, 1973 Hungary Leden 1, 1996 Poland Cerven 1, 1995
Bahrain Kingdom of | Biezen 20, 1973 feeland 24119, 1983 Portugal Zafi 12, 1988
Bangladesh: Duben 11, 1994
Barbaden Listopud 3, 1903 India Srpen 20, 1994 Qatar Lerven 4, 1973
Indonexia Kvéten 7, 1988 Remania Brezen 25, 199%
Beiarus, Rep. of 1 Prosiuec 6, 2000 tretand Uniox 15, 1961 i Cerven |, 199
Belginm Unor 15,1961 furpel Zai 21, 1993 L Prosinec 10, 1998
Befize Cerven 14, 1983 Italy Uigr 15, 1961 St Kirs and Nevis | Prosinec 3, 1984
Bettin Lerven 1, 1996
Bulivia Cerven 5, 1967 Jemaica Vinor 22, 1963 1. Lucia Kyéten 30, 1980
Jagan Duben 1. 1964 St Vineent and the | Stpen 24,1981
Beuswai Listopad 17,1995 Jurdan Unor 20, 1595 Grenadines
Brazil Listopad 30, 1999 Kezakfustan Eervene 16, 1996 | Samea R\j:n 6, 1994
Brunei Daraysedant | Rijen 10, 1995 Kenya Cerven 30, 1994 San Marina FATi 23,1992
Bulgarin Zaii 24, 1998 Satitiq Arabia Brezen 22, 1961
Burkina Faw Cerven |, 1996 Kiriibati Sipen 22, 1986
Korea Listopud 1, 1988 Senegal Cerven 1, 1996
Cuitnbexfion Leden 1, 2002 Kt Dyben 5, 1063 Sevihetles Leden 3, 1978
Cuterogn Cerven |, 1996 Kyrgys Republic Btean 29, 1993 Sierra Leone Prosinec 13, 1995
Cingler Biezen 25,1952 Latvia Kovéten 10, {994 Singapore Listorpad G, 1908

Rijen 1, 1995

Zaii 1, 1995
Cervenes 24,1979
Zaii 15, 1973
Cervenee 15, 1986
Biezen 15, 1994

Cerven 29, 1978
Prosinec 11, 1989
Unor 15, 1961
Kvéten 29, 1992
Cervence 15 199

Kvéten 4, 1950
Cerven 1, 1996
Bivzen 22, 1991
Prosinee 13, 1993
Leden 6, 1993

Turkey Bfezen 22, 1990
Fquatarial Guinea | Cerven |, 1996 Malducn Cerven 30, 1993 Uganda Dubea 5, 1994
Esientia Sripen 15, 1994 Mongatia Uhar 1, 1996 Ukvarine Zari 24. 1996
Fiji Srpen 4, 1972 Murticcr Teden 21, 1993 Unitee Arab Emir. Unor 13, 1974
Finland Zati 25, 1979 Newnilia ZaFi 20, 1996 Uniited Kingdom Unot 15, 1961
Framee Unor 15, 1961 Nepal Kwgten 3, 1994

Unired Siares Prosinec 10, 1946
Gabiem Cerven 1. 1996 Nerhertands Unor 15, 1961 Urmguay Kvéten 2,1980
Gambia, The Leden 21. 1993 New Zeatand Srpen 35, 1982 Vaiaru Prosinec 1, 1982
Geergia Prosinec 10, 1996 Micaragua Cervenes 20, 1964 | Venecneta, R Bal. | Cervense 1. 1976
Germeny Unar 15,1991 Miger Cerven |, 1998 Yetnen, Rep, of Prosinec 10, 190G
Ghana Unor 21, 1994 Morway Kvéten 11, 1967

Zimbelave Unor 3, 1995
Greeee Cervenec 7. 1992 | Oman Cerven 19,1974
Greneda Leden 24, 1994 Pukisian Cervenee 1, 1994

international Financial Statistics, May 2002, Washington [MF 2002
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. L . .
namena, ze celkovy hospodafsky mechanis;

name Mus  zemé musy
Erizpusobovat poZadavkim racionaln zahrani

byt schopen prufné ge
= ! Eni smény, zili
schopna nabidnowt zahranizniy subjektim jak zbo#i tak |
= , v . - ]
\{m_r_m_pzi\i l(l@_l_lie a Cel}?._cb,h které jsou achotnj pfijmout. Pokud
zahranicn( j svi aktiy .
raniénl subjekty nemohly pouZivat svi aktiva v této mana

dand ekonomika musj byt
Pt A

hmotné a nehmotne sluZby
by tomu tak nebylo, pak By

' ‘ : k ndkupim zbozi a 7
v dané zemj poZadovaly by jejich konverzi do jiné mény. e

Dflé‘i_po_dminkou udrZeni smé

annych cel,

=

V¥v0Z Viechna tato opatfeni

devizova omezeni » SNiZuji

Zavedeni a udrien; sménitelnosti ndrodnich m

en je vizk podmingno spln&nim d

l.poclr-nmek ¥ menove oblasti. Dang zems mus! dispongvat dostatednymi zascbami deviz AIS'lclh
ezew. v odpo’wdapci struktufe, aby byla schopna odkoupit zlstatky své ngrodnf méovyc1
:lst-at‘:lc’:h z‘eml,- kt‘eré o adkup poZidaji. Neména dhleitou podminkou udifen; sménit rI]y oc‘l
ka|0 ’mrmenyje I redlny a rovnovainy devizovy kurs, kilery odreazi redlnoy A i X n%t'i
upni silou domgci B

s¢ nebude znehodnocovat az

Rovngz pi

atcbni bilance dang zema by nemsl

a vykazavat tendenc
1 . . i
kterd by ovlivnila stability

devizového kursy, Pokud 1yt podminky nel
ochota ze strany ostatich zemi tute ménu pfijimat
rezerv,

vyrazné nerovnovihy,

budon spinény, nebude

a udriovat ji jake sougist devizovych

Vihody o nevtlody sménitelnosti

——n

Z v¥%e uvedensho v¥plyva, e zavedeni
udrZeni je slogitgu zdleZitosti

¢cnych pozadavki, aby m
Odpovéd je mozne najit ve vyhodach které s

' ” o méni i¥;
Jednotlivym zemim pinést. Mezi tyto vyhody patii: o o
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¥ zﬁéeni_‘qﬁy_éryhodnosti dané zemé v zahranidi, a tim i snadngjsi Fistup. domacich

. BT g (Wi . Wy ey s g ] . TR sy gl ¥

subjektil k tvérovym zdrojom Cerpanym fa mezinarodnich finan&nich trzich;

» E_fektivnéjéi alokace kapitalu, ktery je umistovan tam, kde jsou vhodngijsi podminky pro
Jeﬁo'zhadﬁﬁérﬁ'Wvb‘z"Eapitélu formou pfimych investic vytvatl vetsi ptedpoklady pro
lepi konkurenceschopnost domacich vyrobkd na zahraménich trzich. Na drubé strané
jsou domaci vytobel vystaveni vetSimu konkurenénimu tlaku ze strany dovozeh, co by
je melo stimulovat ke zvydovani efektiviosti vyroby;

¥ snizovani nakiadd na devizovou regutact a kontrolu;

% posilovini tendenci }(vylvéfeni jednotné syitové trovnd cen, a tim prosazovani
hodnotovych kritéri T meZinAroanT stery do varnre fey:

Navic zemim, jejichZ ména je vyuzivana jako ména rezervni a obchodni, plynou dalsi
i, Je e e

vyhody 2 piiliva _zahraniénich depozit. Tato depozita predstavuli '.t:,vh)’t Hz_'cvl—roj vyrovnavani
pasivaine salda platebui bilance. rokové sazby z téchto depozit jsou tnt-ii podstatné nii.f“;i nez
(rokové sazby z gerpanych Gdvern. Zvysuji se tak i piijmy z poplatkd za vedeni Gétd a jiné
stuzby poskytované domacimi bankami sahraniénim  klientdm. Yyuzivani uréité narodni
mény v mezindrodnin platebnim styku mize vést 1 % positovani stability dané mény, nebot

poptivka po ni povede k jejimu zhodnocovani.

Na druné stran€ jsou viak zemé se sménitelnou narodni ménou vystaveny v#Eim
rizikiim, plynoucim 2 moinych spekulaci jek na zhodnoceni, tak i znehodnoceni domact
many, které by mohlo byt v rozporu se Zamery Kursové politiley a piisobit neptiznivé na danou
ekonomiku. Zv1asE nebezpednd jsou spekulace n2 znehodnoceni  dommac mény, nebot
vyvaldvaji nedivéru ¥ tuto ménu a mohou mit z2 nasledek odvoldni depozit z dané zemé.
Odliv depozit plsobd nepfiznivé na platebni bilanci této zemé, a pokud se ho nepodafi
zastavit, pak mize dojit k néristu zahraniéni zadiuzenosti {¢asto za nevyhodnych podminek)
nebo k poklesu devizovych rezery. Mezi nevyhody souvisejici se sménitelnosti mény pati

% ztrdla autonomie v ablasti ménove a fiskalni politiky dané zems tzn. nuinost respektovat

vyvej arokovych sazeb, zplsoby Zdaiiovani a vy$i danovich sazeh v ostatnich zermich:
% zvysena konkurence I€ zahraniél mize vést k neradouci restrukturatizaci gkonomiky

spojend s ristem nezamastnanosti.
Pokud dand zemé na sebe piebird zavazek plynoucl ze sméniteinosti mény a pokud toto
opatfeni nemd byt spojenc S nezadoucimi dopady na jeil wvoitfni ekonomiky, musi s€
urychlen& prizplisobit hodnotovym  kritériim syétoveého trhu. Tento proces je nesporny
a jednoznaény 2 zavisi pouze a kadé zemi, s jakymi dopady a dusledky na jej gkonomiku

bude realizovan.

Mezinarodni ménovy fond

2.4 Finanéni politika Mezindrodniho ménového fondu

. o . . r
Jedn z uko i Fondu Zak()tVEII}'C]I v Dohodé je [JOSkyt()\"ﬂt pomoc (‘_lenskyu Zemim

pri VIo navan{ prechodn 1 efic eyic 1 C CLC] a d
V Vi C d i v i .a 0O Xae
¥ 31 h Pla ebnich bll ncich,
o , t ocasnym

p Stuplléﬂ.lm 5 . Timto {iscbem F odstrafiova
V}‘Ch \dSeObBCllyCh ZlejU p mé& Fond prlspét k
T vany mez p()k adid pro ¥ Y .
erovinovahy v e arodnich platbach ak V}’tVa[’enl
pl’Cd P pl nul 1EZINAarodr

platebni styk, a tim také pr i

, piedchazet tomu, aby vy i
5 , aby vykyvy plat i i pisobi 5
e ykyvy platebnich bilanci plsobily rusivé na

24.1 Finanénjzdroje Fondu

ikl n . P
1 athav ! hy js ( cp
Zaklade 1 H Nanci ! akl.lr\/l_” _F___[__) 1du Jsou vlastni a cizi ﬁ]]ﬂl]éﬂl’ Zdl'Oje mezi kicré pa
- it NI s T - =7 ‘ i

ssplacené ¢lenske podily

s zvla3ini prava Cerpani (bliZe kapitola 2.5)

. " ; - . .
dop_IDkovc; zdroje na zikladg tzv. Vieobecné dohody o zipiijéc
e

sbilateraln sjednané piij¢ Ainimi

L & sjednane piijcky s centralnimi bankami nebo viddami Elenskjch i
skych zemi

Splucené flenské podily

Hlavnim nanc Zi €| Fondu jsou z e astni, tvorene splacenym dily
—_ ]
{_l O ! O 1 50 O vi vofené lac Yy yoadil
¢ a ] QALY

¥ 102Zs 1 vY¥ymezenych <le O kv fi st Zam
| lens yCh vot. Cle
bl b . nskd ota p"eds avil
ah k k € podllr dané zemé na

trovné zemé, jeji U&asti na svBtovém beho a d h i -
1cast : (] 731 devizo
- B e H veém obehod vysl vl Vy’C rezery. V koneéné .
. neey Azl se P i

i S,
Jeji dpravé vychazii ¢ vyle kvot srovanatelnych zemi

a kvota i YL 5| A 0 VE SIT teln
pl
C ensk ta musi byt acena z 25 % ve sméni yChrlllCllﬂCh (DUVO(I & az do roku

8 ve zlatd C re Fond a a h 75 % se splic 1810 ene Jdanc
) P Ja(eil Y pra Zb)f\" J1CIC: 5 % s piach v
97 a ni méné d

-~

< 10 . < .
Zeme. Podil ve v G SIT ite
ol enitelng ir spia 1§ h.
ene se pjaCl ol CVOdeI reZel iho akt
. vni . .
>° iva u zahraniéoi

ceeeicn

Zaklddaficl ¢lenové CHf Zem ~HE

Fondu, ¢iti zemé, kieré se zucastnily konfer Br n-Woods a dohodu o aloZeni

o ﬁ . f = (vl !

b . onference v Bretron-I

! 0.’15-‘ wly AOV;’S )(,U-‘ L’(” 3\!’. {‘,,7 1'9.1‘ 3}, spldcely ve =fté bud' 25 % k dy . l’}ﬂ . ¢ ) 'oho, It

ia - Ub datg g U /I. [¢ ’f y zeivivlosty i:r[ri tom, kierd z téchio castek byl'a menfi, Na pretamy J!“t’yﬂf ; tI[ V:

5;' VEII‘TO e 23 % CIIE ke *VO.(/\ musi byt splaceniy ve zlatg a =b 735 % v harodni méné dm'.'el e, 61120 Zla wa::

: . ¢ fych 75 %

bylo rozhodnmuto, Ze i tv zemé, které podie puvodniho u.\rrmavenysx‘o-n'y ve claté méné » 23 % s ' (e} J.‘?l 151

¢ el 23 %% své kv 1y,

Vs sviy —lant fi i Iy V. ¥
iy Zial podil. a to tim, Ze odk [ I Ao
Prevvsigicim 75 % jeji kvéty owpi za zlatg od Fondu pristusny ekvivalent své ndrodni mé 77
V F k Ry vV rezsahi
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bank’ e pros h F du odil v naroani m se ci f Vi bo Vlﬂdnlch
b P pEC QO ap 1 dni Ené Spla i formou kladu Staﬂ.l ne

v S
obligac ulozenych u Ce“tla'hll ballky dané zemé Zelllé, je lChi mélla Hel’ll Sl[léllltelllia p'lacej
gact e

ve sménitelné méné cca 22 Yo své kY?_ty

ini : i 7,7 mld. USD. Tyto
Pivodni vyse Clenskych kvot Einila v dolarovem ekvivalentu ', o
tupné zvySovaly jednak v ddsledku rozifovani clenské zakladny, a )
T , tervalech ne
‘ednorazového zvySovani kvét. Clenske kvoty jsou revidovany v inter
vlivem jedno

delsu:h petl let. P jejich revizi Fond pnhlm ke zménam vel-.onomlckem 5:)151:::;11
i a vychazi rovnéZ z vyvoie svétové ekonomiky. Zatim pouze pi

JEEleOtllvyCh - dnotnémy zvydeni viech kvét o SO %, pii ostatnich revizich byly kvoty
o kl?auga::l"ﬂfz‘:::ovane v zévislosti na ekonomické drovai jednotlivyeh ze'mi. Do’pos'ud'
up‘l.avo'lvun)li' l-l(véty revidovany 1ix a pouze ve &tyfech pripadech (pti prvni, druhé, ti.‘flttl,
e o & zhdné zim ;8 : sly k zavéru, Ze sthvajici

it revizi oilo k #adné zméné, nebot glenské zemd dodly o v
al\':zes::ez;:jlz)k::;mi Fond disponuje, je dostadujici a Elenské kvoty odraZeji ekonomické

yVOj ot § abulce 11.
postavent jednotiivych zemi. Prehied vyvoje kvot je uveden ¥ tabulce

Tubitka 11: Vivoj kvdt Henskpeh zemi Foudu - —
Fadi revi < Fmdna W e kvity vospodiisky
an;:lgfv‘u Ral revize lect v % v mld. SDR vyspélych zeni
| 1450 0 8,7 ;z.:
il. 1955 1] 8,9 76,1
ILL 1960 0 14,6 73,2
w 1963 30,7 20,9 72.5
v . 1570 35,4 28,8 8,0
Vll, 1976 33,6 9.0 21.5
vIL 1978 50,0 60,7 69,9
VL. 1983 41,5 9(3,0 61.0
1990 50,0 133,1 5
% 1995 [t} 1450 61,0
;((! 1998 45,0 212,0 61,6

TGOR = phpli#ng 1,3 USD; IFS Yearbook 2000, IMF Washington 2000

i dod vieni kvo o4, Divodem pro toto
PFi zatim posledni jedenacté, revizi dolo ke zvydeni kvét o 45.%
fi , jeder _

navyseni byly:
s rhst svétového obchodu ' ’ '
= rostouci poptavka po zdrojich Fondu ze strany ¢lenskych zemi
= sniZeni likvidity Fondu v souvislosti 5 asijskou krizi

Mezinarodni ménowy fond

Celkavy abjem kvot &ini po posiedni ipravé 212 mld. SDR (278 mid. USD)."” Reélné
e —

vyﬁe zdr0ju které milze Fond poskymout &lenskym zemim, je viak podstatne men51 nez Je

celkovy objem splacenych kvot. Pro své finanZni operace nemuze Fond vyuZit ty prnstredky,

ktere byly vloZeny jako ménovy podil v nesménitelnych ménach.

Ale ani vylougeni prosifedkil v nesménitelnych ménach nevyjadiuje redlnou finanéni

kapacitu Fondu, a to proto, Ze po nékterych sménitelnych ménach neni poptivka, a tak se

v operacich Fondu nevyskytuji vilbec nebo jen v zanedbatelném rozsabu. Z pohledu objernu
redlnych zdrojli maji tedy nejvétsi vyznam kvéty zemi s takovou sménitelnou ménou. kterd je
vyuZivina v mezindrodnich platebnich operacich.

Fond ddle must mit neustle k dispazici zdroje v rozsahu neCerpanych prostfedki

s et

v ramei tzv. rezervii trange. Jde o nakup cizi mény za ekvivalent meny domam ktery mie
—_—

byt Clenskou zem( reahzovan automaticky do vyge 25 % kvoty splacené ve sménitelné méné,

O tuto castku je pak rovnéZ nutné upravit celkovy objem zdrojii, které mize Fond vyuzit pro
své operace a transakee s Elenskymi zemémi,

Vcelkovém objemu Elenskych kvt jsou zahrnuty zasoby zlata (asi 3 mld USD
v oficialni delarové cend zlata 35 USD za Jednu trojskou unci), které vznikly tim, Ze podle
pivodnich &lénki Dohody splacely clenskd zems 25% podil kvéty ve zlaté, a to aZ do roku

1978. O tento dolarovy ekvivalent zlatych zdisob se snizuje celkovy objem zdroja, které mZe
Fond pouZit pro své finandui aktivity.

Na druhé strané ale soudasné zlaté zasoby ve vy3i 103 mil trojskych unci (3217 wn)
. T . " . T

ocentné trini cenou (285 USD za jednu trojskou unci) predstavuji asi 22 mld. SDR (30 mld.
USD), kter€ by mohl Fond v phipads prodeje ziskat, Fond je tak jednim z nejvétiich

oficidlnich drzitelti zlata na svéts.

an{ﬁkové zr!rnje na z(ikmdé v, Vi’eobecné dolody o zcipﬁjéce

. Vseobecna dohoda 0 zapupce\(General Arrangement to Borrow — GAB) byla

‘——

uzaviena v roce 1967 s deseti hOSpodarsky nejvyspelqsnmi Elenskymt zem&mi Fondu. Tyto

zemé se zava?aly poskytnout Fondu své narodni mény do sjednanéhe rozsahu v celkové Vi

_—

" Smavk 315 2002
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era dohodu podcpsala K dohodé

6.4 mid. SDR,atok ﬁnaggpiém poﬁ eb k kterekolw zeme, =
, . tipojilo Svycar = 1984 stalo jejim pinopravnymn &lene
se v roce 1964 pripojilo Svycarska, ktere se v Tor

. - et o dohody
Dohoda je novelizovana kazdych pat let. K zatm nejvyznamngjsi npravé této do

sladi revize z roku 1983. Sjednana Eas
L —

tka byla zvysena na 17 mid. SDR 2
ilo na Za t
o ké Arbie ve vyai 1,5 mld SDR. Od tohoto roku je také mozné z téchto

dopinéna 0 podiL?%Elds
drojd poskytovat prostiedky 1 zemim, které nejsou tleny dohody.
Z e e e T

které podepsaly dohodu. jsou uvedeny ¥ tabulce 12.

jednor.'ivﬁch zeini na Viepbecné dokod? 0 zdphjéce (v it SDR)

Tabwlika 12: Podily o s -

Némecko 22.;22‘(())
Japonsko s
Francie
Velkd Britanie :;ggg
Sandska Ardbie R
1tihe e
§vycarsko ol
Kanada oyt
Holandsko e
Belgie o
Gvedsko e
Celkem 18500,

International Financial Statistics, May 2002, Washington IMF 2002

Dohoda byla vyuzita od svého vzniku eelkem deset

, L 19
prospéch neclenske zeme.
o
v souvislosti s finanénimt Kkrizemi, ke kterym deslo v pu

gena potieba zdrojd pro poskytovini pomoct postizenym zemim
zvyse

rozhodnuti Rady vykonnych fediteld ze dne 'J'.’

lbﬂo 25 zemi,
zapajéee (New Arrangement to Borrow NABJ} na zakladg ktere plisli

v piipadé potfeby poskytne Fondu prostiediy na udrZeni st

systémuy, a to aZ do vyse 34 mld. SDR (dohoda vstoupila v platnos

{éastnikd dohody jsou uvedeny v tabulce 13.

.

" Jo aZ v roce 1992. ‘

W Slepent Fondi s¢ chmsfw 5ia i 68 4 mil SoR
¥ Ty sdraje byly poulitv ve prospéets Ruske, které siskalo tvér

- -

Podily jednotlivych zemi,

krat a pouze v jednom piipadé ve

béhu 90. let, byla pocitovana
Proto byla na zakladé

1. 1997 podepsana Nnv:i dohoda o

ability mezinarodnihio ménovéha

L 17, L1 199%). Podily

Mezindrodni ménovy fond

Tabuldka 13: Podily jednotlivich zemd na Nové doliodé o 74 dij&ce (v il SDR)

UsaA 6712
Némecko 3557
Japonsko 3557
Francie 2577
Velka Britdnie 2577
Saudski Aribie 1780
hdlie 1722
Svycarsko 1557
Kanada 1396
Holandska 1316
Belgie 967
Svédsko 859
Austrilic 810
Spandlsko 672
Rakousko 412
Norsko 383
Dinsko 371
Kuvajt 345
Finske 340
Hong Kong 340
lizni Korea 340
Lucembursko 340
Malajsie 340
Singapur 340
Thajsko 240
Celkem 34000

International Financial Stabistics, May 2002, Washington 2002

Nava dohoda o zapljéce se stala hlavnim doplikovym zdrojem Fondu. Fond tak mai
B i ———

k dispozici spolu se zdroji ze Vieobecné dohody o zdpijéce plosiredky ve vy3i 52,5 mid.

SDR s tim, Ze objem Eerpani, kumulativng z obou zdrojil, nesmi prukrocnt 34 mid. QDR w7

Bilaterdlné sjednuné pijcky

Dalgim cizim zdirojem Fondu jsou pl‘.’ljéky, které ziskdvd na zdkladé dohod uzavienych

s vlachml a ccnnulmm1 bankdml clcnskych zemi a s Bankou pro mezmmodm platby. Tyto

Y Tvio prostrediys bely Fondem wwusity zatim pouce jednou, a to ve prospéch Brazifie. Po navySeni kvt v roce
1999 byl vypijcka Fondem splacena.
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u dastku 33 mid SDR a jejich prehled je uveden

phijcky byly dosud sjedndny na celkovo

v tabulce 14.

Tubutka 14; PFehled uzavienjch dohod o pijckdch Fondu

feni ¥ i Potet zemi
Rok uzavieni | Vide pijiky esm
dohody vmld. SDR | poskytujicich
phijéku
69 18

Dolioda o ,ropaém fondu™ 1975

i 1.3 14
Dahoda o vytvoteni zdro_u_.l_pro 1979
Ldoplitkovou finanéni facilitu”

. ; .
Dohoda sc Saddskou Ardbii 1981 8.0
o financovinf v rimci ..pUlIlleﬂ)’ .
rozgitencho pristupy ke zdrojtum Fondu
Kritkodobé dohody s centrdlnimi
tankami &lenskych zemia Bankeu pro 021 s "

mezindrodni plalby o fimancovani
politiky roziifeneho plistupu ke
zdrojiim Fondu®

Kratkodobd dohoda se Saddskou A‘rﬁb\i,

Bankou pro mezinaradni plalby. yladou 1984 6.0 N
Japonska a Narodni bankou Belgic

o Minancovani politky rozgifeneho

piistupu ke zdrojim Fondu®

Cop 1
Dohoda s Japenskem o doplnini ,fondu 1986 30

strukiurdini adaptace™

International Financial Statistics 23 pislusné roky

podie pivodniho statuiu m&! Fond pouzivat ke svym opc.racfinia n;ansak?mrl:o:ze
Viasinf zdroje tvofend splacenymi podily Elenskych zemi. S rozdifovanim cle‘nsker z'a da n:’
o ekonomicky méng vyspéié zemé rostly ze strany t&chte zemi poiadavk?( na ccipam zdro] E;:
Fond ve snaze pomoci témio zemim fefit jejich ekonomicke problerj:q.f zacal postvupn'
vyugivat i cizi zdroje. Dodrzuje viak pfi tom zasadu, e jejich éerpénll je laouze“ doczs',n:l
a plistupuje k nému pouze ¥ pripadé numnosti profinancovat mimofadné poteby clc)sns ye ,
zemi. Z t.oho divodu také ziskavani cizich zdrg)h na mezindrodnich finanénich srzich neni

permanentniim procesem pti rozdifovani finannich aktivit Fendu.

Mezindrodni ménovy fond

Cerpani cizich zdroji Fondem je sledovano Radou vykonnych feditelll. Podle strategie

pfijaté v tednu 1992 by rozsah cizich 2drojl_mél byt limitovan Cistkou ve vySi 50 %

——

maximdlngé aZ 60 % celkového objemu Clenskych kvot. V okamZiku prekroteni

padesatiprocentni  hranice mus

P Vb)'ft piijafa opatfeni, kterd by =zabrdnila dosaZeni
fedesdtiprocentniho stropu. Doposud viak podil cizich zdroji na Elenskych kvotdch nepiesahl
20 %.

—

2.4.2  Poutiti finanénich zdroja Fendu

Fond pouZiva vyse uvedené zdroje k poskytovani finandni pomoci &lenskym zemim,
které maji problémy s platebni bilanci. szrpér}_i prostiedk{ probihd na principif sﬁapovg’ach

0perhc5 Znamena to, ze &lenska zemé prodava Fondu svou narodni ménu a dostiva od ngj

= J—

v piislugném ekvivalentu poZadovanou cizi ménu, oviem za podminky, 3 po

stanovené doby bude demaci ména odkoupena zpet za ménu cizi. Nejedna se tedy o Zerpani
s ———rET P

klasickych Gvért. V Zldncich Dohody se také nikde nemluvi o avérech, ale pouze o odkupu

e i

prostiedkil.
e
Clanek V. Cast 3b:

Clen bude opraveén odkoupit mény jinych dlend Fondu za odpovidajici Eastku své vlastni mény. .

Fond timto zplsobem umoZiiuje &lenskym zemim  ziskat za jejich narodni

prostiedkl ten vyznam, Je se neméni celkovy abjem zdroji, kterymi disponyje, ale méni se

pouze jejich strukiura.

PEi nakupu cizi volné sménitelné mény se vdispozici Fondu zvyduje podil ndrodni
mény té zemé, kiera odkup provadi, a snifuje se objem zdrojt v méné, kterd je nakupovana,
Postaveni &lenské zemé vidi Tondu lze uréit 2 poméru aktudlniho stavu jeho narodni mény

vdispozici Fondu (Fund’s Holding of Members Currency) a podilem ¢lenské kv;')iy.

Presahuje-li dr¥ba ndrodni mény Fondem 100 % clenské kvoty, nachdzi se dana zemé

v dluZnickém postaveni, a naopak, je-li objem narodni mény v dispozici Fondu men3i nez

100 % ¢lenské kvéty, nachazi se dana zemé ve véfitelském postavent. Cerpéni prostiedki od

Fondu miZe byt podminéné, 1o znamend, Ze je vizdno na splnéni pfedem dohodnutych
e e —— ——

podminek, a nebo nepedminéné &ili automaticke.

R O p——
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dctem (Special Disbursement Account). Z U
———

1 veh U Y ameich
tredky ze zdroji Fondu jsou ferpany v nékolika Movych rhme
Ergs—r’— rostfedkd (s vyiimkou rezervni trande)

vymezenych pomérem 1 &lenské kvéts, Uvolitovani p

P ‘y » S 3 »
e vazano na lnén'l uréi ch llld'l“dua ne 5 Edllall}' ch Odmlllek zptaVIdla am pri néjsich
—-———d_—_—’—"’———_’_L"—

im vyEsi je ivérovy rémec.
W

p ) e
Cerpani prostiedkd probihd pfes eobeeny Gdet (General Departmeni)y kery |
erpan S

[0}7~] Ci V vidstnir _)3 () 2

v n Uftem SEObeCHVCJI zdrojit Gerlemi’ Resources ACCOUJH} a Zvldstnim v dajovim
(

i

&tu vieobecnych zdrojn, kiery je hlavni sougasti

V3eohecného 0&tu, je ‘E??Qe,,éiaﬂjanl:

o v rime politiky trangi

« siilveh facilit pro specifické icely
o vrame: politiky pomoci ¥ ptipadé nouze

o dotasnyeh facilit o)
Cerpini ulrojii od Fondiy rtimc

M pt ‘e v mechanismu &erpéni zdrojit od Fondu
« Rezervni tran§e'(RGSL:tVe;é:;;:;'i)elhzr:f}j:t\qc{}ziVn:f']:;u za ekvivalent mény c'lom'é?i'l-?};oi
pés—s‘glﬁvf—%?“;éﬁﬁié kvoty 5| Thcens ve smenitelne nl d. Jdeko au'ioigg‘:i?k; ;(1:;6 o
T - e o jakychkoli podminek. e . ;
prostredry, Aeré f‘f‘\: ::i"-gl?%okt[:? Slglfi]':emp;t c‘:ilenskou zemi kd}'fkqnlE_Ec{uilt. Pgt?etri\::ei
povazovaia B i trangi v ’uiiie‘ neni v dluznickém postaveni vuel [-c?[ldu'. v?j voi
zeme, kterakrll?ze}v”;vilnnost zpélhého odkuypfu_@mégL@'g_yﬁ'_—a neni %a(t.\_zla_id Fadny
gs;iftkl;ezsavyji;k%u antpulatnine poplaiki nepresahujictho pul procer
B

nta 7 cerpang
i .
castky. . ismu cerpani zdrojit od Fondu
Uvirovi trane (Credit Tranche) predsiavuje v .m,ecm.mlhmu C?Ei domécji ve Gtyfech
Y = em mize tlenskd zemd ziskat clzi menu 78 TE C ke—f':h=l_éa')-’““ﬁfﬁf€-
Pas“-??’ﬁv " it & trange predsiavuje 25 % Elenske kvoty. ! 700 % Clenské
transicn, Pricer e e e SRS TFE ARy az do vySe 0
lrans ke B T od Fondu prosire ST,
Ilenska zemé odkoupit linie Zpusoebe N - deré jsou Um
il - Z;to Zerpani prostiedkd je vazing na Spmeww%a:iatem ;J)Oiaduje
T S o S F
—l('\'%%:m ¢im vyssi je dvérova frange. Pii prvni a d'ruh'e o Slzt:hni bilance. Pl tieti
Prll.TjCB’ takovych opaifeni, kterh by vedla ke_ ,Z,i?,p..sgm slavyﬁr T Tvzove STBee
realiz - T Taduie prediozeni programu ozdraven ove SIS
A 0vie wangi se obvykle vyzacuje pie Bronl averova transe muze byt
zeme. Viastni derpapi prosticckll Je dwev Stand - by Arrangements” iz, 7
. - .. v s A and -
R . i X x i daldich transi ma Tormu ., , - . i
cerpana_J_edno_;azove_i?cr?a|1 [{;qtupné v zavislosti na-pIRER ,dQ_thQHIX_ElL‘EQE{.ﬂl‘-DEk
s soil uvolovany g e
proslledky ]

3 ifo prvedns T TV rozmezi 3 az 9
ar i mé vyfo puvodns nutne zreahzova :
e e sehvilont o inek cerpani zdrojh od Fondy

Zpémé odkupy nar byle o o
vy ak h. Po schvileni novych p Cerp d <
= p’?SJe Tog(l)\(l))(’lcgyrll; };Emeiioba skracena na 2 a% 4 roky. Cerpani |€ 2 ;g_t_lggn_o__pop'latkun
Jre 28 11 ]
v zikladni vy&i.
Mctmihia P
R

Zerv nie el o revizi Dofiody (s plaings! Frvgisl clatou transt, v e e ke
pal fod 1. 4. 1978) dFrvéj fere
Rezervini Irans nak 1% P i1 Dohody (5 1

mao. ciens) emé cerp = ménu clo vvie Ziatem il kvoty sioZeneho b Fondu
hl'y lernshé cerpal f i el se ol fapodf 1
i e £ kvoty sio hi

S

Mezinarodni ménovy fond

Podle pvodnich &lankd Dohody predstavovaly tyto dvé trange jediny zplisob Cerpani
— b e P

prostfedkd od Fondu. Fond v3ak v prilbé¢hu své dinnosti reagoval na ménici se situaci na

mezinarodnich finanénich trzich a na rostouci pozadavky ekonomicky slabgich &lenskych

zemi zavadénim novych druhd finangni pomoci.

Tak vznikly facility pro specifické iigely, urtené k financovani vaZngjiich poruch

platebnich bilanci, které nebylo moZné vedit v ramwi politiky trangi, politika pomoci
T ———

v pFipad€ nouze, kierd je urlena k fedeni problémd zpisobenych piirodni katastrofou nebe

valeCnym konfliktem, a dile dofasné facility. Tyto dodasné facility byly zrudeny, jakmile
e =

pFE':my jgjich vzniku pominuly. De mechanismu Serpani zdrojii od Fondu tak byly postupné

zapojeny tyto facility:

Stdlé facility prr
. lRoz§iFem’1 facilita (Extended Facility) je poskylovana od roku 1974 2 je wéena
k financovini vazngjich poruch platebni bilance. leji Gerpdni je vazano na pfedloZeni
programu obnoveni vn&)si rovnovuﬁ " Tuto faciiita mize vyuzil Elenskd zemé aF poté
co_vyuaila moznosggrpani zdroid v rimci_politjky trangi. Divedem jejiho zavedem
bylo zpfistupnit Clenskym zemim vétsi objem zdroji a na deldi obdobi, nez to
umoZiuje politika trandi. Facilita je urlena pro zemé, které maji probkmy v oblasti
platebni bilance, zplisobené makroekonomickymi a strukturainimi prob cniy. Thnto
m%‘ﬁﬁﬁaﬁﬁmgolu s ivérpvou trandi prosiredky az do
vyse 100 % Clenské kvoty (kumulativne pak do vyEe 300 % Kvory).. Tuto hranici e
mozng prekrodit Jen_ve vyjimeCnych _pFipadech. Ke zpememu odkupu musl doiil
v rozmezi 4,5 az 7 let od Jednotlivych nakuph (dom.s aZz 1G let).
Cerpani je Zalizeno poplatkem v zdkladn{ vy3i, ktery se zvy§uje o jeden procentni bod,
pokud Serpand Zastka prekrofi 200 % dlenské kvoty, a 6 dva procentn] body, pokid
- presahne 700 % kvaty.

. EKOI“EC!!;‘JEM finangni facilita (Compensatory Financing Facility) byla zavedena

vroge 1963, Dlvodem veniku této facility byla snaha Fondu pomoci ¢lenskym zemim
pii feeni jejich problémi souvisejicich s dodasnym snizenim exporinich piijmi
zplisobenych objekiivaimi_pficinami. Pivodn® bylo davedem pro &erpan| iachio
Zdrojd pouze smizeni pFimi z vyvozu zho#i, ale od roku 1979 mohou byt tyto
prostiedky pouzity i na pokryti ztrat z poklesu E_ia@gid_ggfgy_lléh@j pevedii mezd.
V roce 1981 bylo rozhodnuto o rozsifeni finanéni pomoct v ramei této facility i na
preblémy v platebni bilanci zplisobené zvysenymi ndklady na dovoz obilovin. PouZiti
této facility bylo v roce 1990 rozdifeno na 18mar viechny sluzby. Maximélng je mozné
timto Zplsobem ziskat prostfedky do vyge 63 % &lenské kvéty, piigemz foto Eerpan]

nema ﬂi\’fﬁ"ﬁ'"'&?@@uﬁ‘él‘éhékycll zemi ke zdrojim v rame pelitiky trangi Cerpani je
zatizena poplatky v zdkladni vysi a Thilta pro zpetny odkup byld Zkraceha z plivodnich
3 aZ5 let naZaz 4 roky.

*. Doplikovi rezervai facilita (Supplemental Rescrve Faciliry) byla zavedenga v roce
1997 jako reakee na problemy, které musely fesit nékterd clenské zemé v souvislosti

p—
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Mezindrodni ménowvy fond

) ; izeny Cerpani wlrojit od Fondu v rémci politi omoci v pripadé nouze
[ krizi v Asil. Divoden pro jeji zavedeni Je poskytnout zemim postiZenym | P if politiky p prip Z
g finanéni knz :

LR 551y nlatebni bilanei, zplisobenych l + - Politika pomoci y pFipadé nouze (Policy of Emergency Assistance) je ucd feseni
: . Fekongﬁl‘ﬂmg@@ﬁb» _';_)_Dtlz-_ll"_p eomi rane feserm | . Qlﬁlr‘f—’]'o"w licy ¢ of Emergency Assistance) je uréena na Fegeni
kr‘m ﬁnam‘fiuuﬁ%%%’g&_&._—-u’ projevalict se prudk?'m odhyem;(k?pit;:;zgsﬁgk }:1_ o ‘7 probiéma Platebni bilance z,egp;lv;.nosn'zenysﬁ pepfedvidanou girofini katastrqfou nebo
I:jahmgv?;ﬁ?ezerv ”tbylé > uZita pti fedeni asijské knzel.( ale 1 T;’fnssz prodlouzeni po | vale€nym konfhkfem. 015‘1/3:'[(16 s¢ jedna o pfimy pakup a2 do vyde 25 % Elenské kvoty 7
eviz 5lo dotit do 1 a% 1.5 roku s moX QLR . predpokTadiy, Ze zemé spolupracuje s Fondem. T
smu odkupu by mélo dajit 80 ) Ak tam o= 0o T Ttozsah je | Pre latu, z& zemc 5poly onde .
%—fﬁ%ﬁcﬁ% 2 a3 2,5 roky. Tato pomee neni 11“:;;3‘@ M“i ' * Pomoc pFi prirodnich katastrofich — pro tute pomoc nebyla vytvofena #adnd specialni
i;ViS'I' a finapéni potiehg zeme, (sigt}opn. gst;elf;lg g:-:mp;:atiiena { pfirazkou ve vysi | facilita. Fon:'?l pouze od zeme, kieta se o tuto pomoc uchazi, vyZaduje program obecnych
v dem. Vedle zakladni sazby je ta : XQL"‘T'&TF:
:;pgl}}%:_ l‘;‘%gésﬁ?gyg urychlene jeji splacent. Zaroveit musi zemé, Kiera tuto p
- (1]

ekonomickych opatfeni a pfislib, %e dand zemé nebude zavidt admwa devizova ani
e T iklé nerovnovahy. | T)Ech"'”‘fi_ni'qh_iézéh_[. Tato pénot B¥1a od roku 1963 poskytnuta ve EtyFiadvaceti pripadech
e 7 kovam _W. I v celkové vy§i 1409 mil. USD.
vyuzEie. zaveslt t? crova Lok {Conringent Credit Lines}, zavedend v roce 1. e .
* L&%krim z okolnich_zemi. Zatimeo Doplitkova rezerviil
zaméiena N2 DIV e =—omsmcmr -y

P k: MOZNLWLY
f: lit: ) zem sthizenym 1Z1, Konting it uver
aciita )€ uréena zemim ostizen ke 11! &1 ova linka umoZnu €

Pomoc zemim postizenym vilkou - tato pomoc byla zavedena v roce 1995, aby pomohla

Ry LS
valkou postiZenym zemim obnovit makroekonomickou stabilitu, Fond nejprve poskytne
enym . abilizovand, provést p_gjc_‘{emi"“i fiané zemi odbornouv pomoc a n_a_.v_r'ilne 'gpat??n_i, ’které by m‘éla' b)?t rea_lizovéna. 'Eéglf:dhi
mim, iejichz vnitini ekonomicka sntuace'Jevs rolnich zemi, Takio Z“"Lsm".“é' je poskyl‘lm}wc, Jejiz vyde zivisi na konkrétni situaci a potiebach dané”
?‘e:a:q,lﬁl,'li opatfeni na_ochrany prot ijﬂmwﬂmpmebnf bilance zemé. Piehled zemi, kieré tto pomoc vyuzily, je uveden v tabulce 16,
n T e - it financovant Afu, - phat e
e tredky maji. slouZit f OV " A disledkem
Er_gﬁ_(od-éhfi : PT_E_!?l..‘.. 'ukyztrétou diviry na finanénich wzich, kte‘ra e c SRRy
zpiisobenemy dl’d L mé nemtize oviivail. Pro zpetné dakupy plat.l stejne PC?g_ L5 Tabutka 16: Finanéni pomoc zemim postizenfm valecnim konfliktens (v mil, USD)
okolnosti, jeZ dana Z&IME TR 0 ot asicy k zakladni sazbé jsou ve vy31 1,0~ | Zernt Datom terpin ] Fimankni
! G { facilitu. PriraZzky k Z ' emé atum Serpani inanéni
Jake pre DOplkaV‘?u ;'ezi:fvr?illlo roku gerpani vzroste pfirazka z 1.5 % na 1% ::HEE;‘; Eastka
- nci . remé
B ?T:;izdey? T;’J'lr?)k a IiSIalSit:h 0.5 %, az dosihne hranice 53(,)?) "/z,/Cl;r;s];ka zeme | : T Toorad 1997 5%
né k ; o 3 ske_kvaty 2 ]
fi?i:gp zpiisobem  ziska Erostf_giﬂ‘_;_fl?__wse 300,,?_? g Bosna a Hercegovina | Prosinec 1995 32,1
- ani jestd SIF1L. ]
+ odavodnénych pripadech e meZag Cerpani jeste (0TI Kongo Corvenec 1998 o
— ) L : litiky trandi a Rwanda Duben 1997 87
Prehled facilit, které mohou terpat &lenské zeme Fondu v ramct pollticy e -
alyeh facilit pro specifické dgely je uveden v izbulce 15. Sierra Leone Listopad 1998 | 1A
5 : e T T e o =
Tadzikistan Prosinec 1997 72
N - i il Fnového fordu - " B T
Tubuetica 15: Finanénd facility MLJ;H'"”‘(,';;:;::: Zpitny Objem Eerpﬁf" Poplatky Giui Biss: glﬁbi}:};zgg ;ll
Finanéni RO;C i adkup v % é—lenske | : inca-Bissau At X
facilita zavedent kvoty) Sicira Leone. Prosinec 1999 15,3
; 5.4 100 Zakladni sazba B Guinca-Bissau Leden 2000 1.36
Tvarova 1947 Krilkodobé 2.3 =
Nivy
: 1 - 1.5 roku) — — T p elkem 106,56
lranst " ¢ - 5 Rodné 100 Zakladni sazba E international Financial Statistics, May 2002, Washington [MF 20,02
mﬁ 1074 Siednédobe celikem 300 + pirdzka 3 3 ,
Tacilita (3 roky) t-2% ;
i i sazba I o e p -
ﬂenlﬂéni S Kritkodobé Zaiadni sz Cerpiné zdrofii od Fondu v rdmei dodasnych facilit
on
. (1 — 1.5 roku)
finanéni Docasné facility | 'S ah  Fond Zmeé
facilita . - Neni limitovan Z;‘;klad.ni sazba - casne  facility jsou vysledkem snah Fondu rychle reagovat na zmény na
?W 1997 KT?{k‘:"t;be +pi|r€'l'-2r<a mezindrodnich finanénich trzich a pomoci &lenskym zemim fedit nové vzniklé problémy,
. ro 3-5% — . A . )
Tle?:;l o T Zaiadnt b k jejichz feSeni nelze vyuzit stavajici formy finanéni pomoci. Poté, co pFiciny jejich vzniku
acili - 300 - ¢ ;
- p Kritkodobé + piirdZka
taf pit
e

pominou, Jsou tyto facility zruseny, piipadné pieménény do jiné formy. P¥ikladem docasnych
facitit jsou;

a9
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74-7¢ |

. . y na 1 obyvatele. Tato pomoc byla poskytovéana z tzv. Svéfeneckého fondu, jehoZ zdrojem
i 4 v souvislosti s tzv. prvnl b  pormo , ’ sve -
L)L " R (o Facmes}aabylak zz}vli??uiivl;tc;%;kl:g? 'Viiwzemi dovitejicich fto l byly vynosy z prodsje &asti Zlatych zash Fondu ve vysi 3,98 mld, USD ™ Cerpani bylo
i byla urlena X piekle tel AR _
cenovou explozi ropy 2

Fond ciz. zdroje. Za tim Gfelem byla v srpnut ; posdl-gt[néno pr;a z Ovés(mh _t?i!etéhokrhdipodéislki:o ptrfogr,amq‘l Szo!e,ﬁnlét SI; 'F!;).Tdem
- - v ity pouzival Fond ¢ aroj€. . tiedkd | a Svétovou bankou, obsahujicim makroekonomicka opatfeni na_zlepfeni platebni bilance
komoditn. Ke krytl teto faci ouzival Fond ¢ e eakytout pros |

' ol 76| prynt don

S kupinou 7 Jenskyt 1975 a podpory ekonomického riistu, Objem takto &erpanych prostfedkii moh! dosdbnout_a%
197i£°g:5§32?c:%ﬁadné v americkych dola(\i'ech. Ejﬂ;n;r?sl:iidll?;i :elkOVé ! 70 % &lenské kvoty s dobou splatnosti 10 let a s moZnosti odkladu splitek ¢ 5,5 let pii
v el i { které Fondu pos ‘

d¢ celkem 18 zemi,

' iz irokove 2 i 0, T . Fest s .

participovalo nﬂstg‘g d(ol-]; tabulka 15). Cerpaai prostiedkdl bylo v roce 1974 kzzglzgsrr:))r :—;%:S;:nf:g?; ﬁﬂepfesahun_c_l_:lr_(_/n_ Lt momot o0k splt 0 3Lt
451 6,9 mld, vi . P : h bylo vroce b by | .

vzsplatkem TR vysoke, ol ‘_1,051‘,) k]eh‘f ngzzt[;lé:é Kompenzovany 2 tzv. | * Rozjifend [acilita strukturdlniho piizplsobeni (Enhanced Structural Adjustment
p(’Pla'ik)’ P sty Ac o Llow e mohla timto zpdsobem ziskat \ Facility) byla vytvofena v roce 1986 s cilem poskytnout dodateZnou pomoc rozvojovym
podpﬁmého fondu (S oo 'ClenSka Z%mde‘(’ oskytnutych Fondem v samic zemim s nizkou ekonomickou rovnl, které mély pHstup ke zdrojim Svareneckeho
gms{iedky Ry kzs. ZR‘;E‘*{QVGS& o:iezlzl‘fz?z’%?lez‘g pouze 50,4 % a zbyiek na : fondu. Zdrojem jsou splitky dfive poskytnutych Gvérd v_rdmej Svéfeneckého fondu
wto facility (6,9 wid. SDR) pripa

ili 3 6.
hospodafsky vyspélé zemé. Tato facilita byla zrusena v 1oCC 107 ) byt savedero
Y i - Siock Financing Faciily ave

- ini narazaikevich zasob (Bufer S ck g Facil Taveden
) E‘ﬂaﬂm"jgai“;gl gzilaem pemeci Jenskym zemim pii financovant | p'tr;bfla;el;dﬁ_%: b-_;{_;

v mcze‘icich se sezonuim vyky_vglrg_rc_gggurpvin na s.vétovyc'? trizn.é z?\fmé erd

souvt J_na ancvanT GEelovE nahromadénych surovin, aby ak ne v e

Vvon aly kulativiim vykyvium cer. a

y taveny nenadalym a spe
vivozu, nebyly vys

a piispévky hospodaisky vyspélych élenskych zemi Fondu. Facilita byla zvétdena
a rozgitena v roce 1994

a nasledné pak vroce 1999, a o tak, aby piispéla ke sniZeni
chudoby. RovnéZ v tomto roce doslo k piejmenovani této facility na Facilitu snizovani
bidy a podpory ristw{Poverty Reduction and Growth Fa@ée-[e—m této_pomoci je
zlepfeni stavu platebnr bilance a podpora trvalého ekonomického ristu vedouciho k vySsi
Zivotni rovni a ke sniZeni chudoby. Cerpani prostfedkd je vazano na predloZent t¥iletého
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programu strukturdlnich zmén vedoucich ke zlepdeni platebni bitance a k' podpore
A sie 45 Y% Slenske kvoty. . i SRS keho rstl.” Vsoutasné dobé se pro pHjeti této phjcky kvalifikovalo osmdesat

bylo mené cerpa?l flz d(? ?0’53 773;;(3”!.&?)/ Financing Facility) byla zavedena za gelem ] fny — hruby doméci produkt na jednoho obyvatele nepresahuje 385

+ Dopliikova financul fa‘:'mmr(()i{rlli\féhy platebnich bitanci clenskych_zemi, ,!‘;lﬂ,_kF‘d,,,,‘g‘O USD za rok. Cerpani tohoto Gvér je mozné_ do vige 14G % clenské Kvéty s moZnosii
profinancovani W%?D%ig?ﬁhléﬂem Ranomicke situaci zemé a jgi kvote u T;on'rltl; “zvySeni na 185 %. Uvéry se posicyluji s desetiletou Ihitou splatnosti s odkladem 5,5 roku
“nerovnovdha nemobia gyl trande). Prakticky zatala byt tuto Tacul e . S T

; VL lh (rezervni a Uvérové
Wyta z béznych “prosiiedkh (rezervnl a UY 0

grrd, 1o of f 13“5}: ch zem irokovou sazboy ve Vyg.l 0,5 %
! : Y ! mt - AR Sapitiul)
tvorit Z plispe ka &
1 kd)’ se pe Y

TR 7 -
vyuzivana od (inora

3 je z tohoto fondu .
e e N . ; duku)icich ropu) fond ve v¥§i 7,75 [‘lldz.%.[_)l.{- Z’droj.e Z o Tabuitka 17: Cerpind prostfedkd ¢ Vieobecndho ticiu Fondu k 31. 5. 2002
1 - i deviim zemj procukiy = j . - ramei uvérove Wanse :
T EDprle poskytoviny jen ve spojeni s Poholovosinm UJ&dndmmr;mci této facility byla Vieobeeny Giet U&et vieobecnych | Zkistni vydajovy afet
yly PO T aitans finanéni facilit®. Pomoc V - v , 1roin
T rozéitené financni Tal m L ; Oblast zdroji
B todd UJEdn%fmlelOafy'-a financovana z cizich zdroju v Kkombinaci s viastnimi zdrofi
poskytovana na 7

- o - A o 081. vmld. SDR v (d v mkd. SDR v % v mid. SDR v %
F du meru l 12 Zdl'(].e uréené na tuie facilitu \)yly V'!CC‘ IEBHY v Ipce
on v po 3 - - S 9

. roam Fondu (Policy R - _ : - :
it it sifeného piistupu ke zdrojim " -
e ai réro politiky byla politika ToZSITENE upu | du (Folic o H
Pokradovanim tet?;ps to ‘?f[w Fund’s Resources) zavedend v roce 1981, pote kktyeré)'_)é vy'slhae ¢ zemé |
on Enlarged Acce! zené na doplitkovou finantni facilitn, Objem pomoct, va }ﬂlﬁ} S = TEm EEETE 5 o -
vylerpany Z?I-OJT('UICE:I‘I? timto zplsobem, se fidi pravidly, které Fond podle potre e T EEITE i o G
¢ il 4 . e — BT
poskyinuta Clenske 7e

, , Evropa 237525 87 30142 | 420 ) 7383 14
upravule‘ - . -
Ostatni zemé 19 523,3 319 18 7753

i ' 342 748,0 1.6
dny z Ustu vieobecnych zdrojil, na ktery

Y T pUSkyTBY‘ astni Celkem 61 3258 100,0 54 862.4 100,0 64634 100,0
e T T . e e e ~ . .

fipada skoro 90 % VMETBC_LMEQOheméhQ Getu. Zbyvajict Tast ptipada ma_ZvIasin —— i e - X g " L s
p.npada S}\EEE o dkil z Viecbecného Gt jsou uvedeny v tabulce 17.

vidarovy i fedkil Z

i ; Internationa! Financial Statistics, May 2002, Washington IMF 2002
e v Udale o Serpani pros '
vidajovy udet. Udaje @

_vydajovy et

/Z‘v_l/'.i—;t;iho vydajového ﬁ@{Spccia.! Disbursement Account)

Cerpani prostiediil g

B Vletech 1976 u= 1980 Fond rozprodal ve 45 gukcich fedine Wetinu svych zlaveh ~dsab. Jedna Sesting =dsob
(23 mil grof unci} byla odproddina za pivodnd aficidhid cenu 35 150 za fediu trof. unct opét tém clenskpm
zewiim, které byly leny Fondn k 31 srpnu 1975, Druhd Sestina latych =dsob bvla pradédna za trini cemu & vhos
Lprodeje byl wréen ve prospéch rozvojovich zemi, a lo tak. Ze fedna Cdst vynosu (jako ro=dil mezi pivodni
oficiilin cenow a dosaZenou trini cenow) byle rozdéleng pFimo mezi rozvojové semé podie poméru jejich
Henskyich kot o druhd ¢dst vinosu byla pievedena do nové zHizentho Svéreneckého fondu, klery je uréen ve
prospéch nejchud§ich rezvojovich zenid.

kytovéni_;y)’f_hg_dqénj'ch pijcek

. . . T 1de 6 pos
neni vazano na sloZent ekvivalentu v narodni méne. gd > 0 P
e

i ialnich zdrojt. Sem patfi:
hospodafsky méné rozvinufym zemim ze spec_l_a‘l_r_l'l‘;hfdlrgjq, Sem p

N , e
vaci facilita (Structural Adjustment Faciliiy} byla zavedena v

Stk raad s nizkym narodnim dichodem

TiatEni i nej &im rozvaiovym zemim
1076 k zajiSténi pomocl nejchudsim rozvojovy i
e

-
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Mezinrodn | ménove instituce

Moznosti terpani zdrojl od Fondu jsou vazany na presna pra\'ld'la jeiich kombinaci
Mo e

vé mezindrodni
sobecne stanovenymi stropy. kieré jsou upravovéiny sphhlédnutlm k celko

ku lati
hnancnl SltUﬂCI poﬁeballl élellskydl Zellll a {lnanélllm mOZnOStem Fondu Nelze mulativne

dkh je zatizenc
iskat zdroje v 1arnc1 vsech dostupnych facilit bez mezem Cerpani prostfe ]
Zis )
R

kovych
latky. Zakladni sazhy pop'latku jsou prOpoétene Jako vaZeny prumér trinich arokovy
pap .

jeji stoupen
#r kratkodobych instrumentd na domacich trzich v zemich, jejichz mény jsou zastoup y
rr e o e e T

mﬂ________l_»____#___ niu

v ménoveém kodl, pomoci kterého je odvezovana hodnota SDR.

o o . . T . o
U nékterych facilit jsou zavadény priraZky kteto zakladni sazbd. lejich cilem )

o . o
hleni splaceni derpanych prosifedkd a naprava vzniklé nerovnovahy. Poplatky ]
urychleni

QVINEL diferencovany v ZBVIS]OS‘ a druhu fac 'l dobé splatuosts a [)UVUdU zdroju viasini
(
!

1€ O ypul 3 Zb)" 11 i al d“ h
s ( nae! v bec & jsou ivEiE eZ k{) ¢ 52 13 eZ1n (] C
b F dem ujcer B). Vieo 1! _]S p izl n arokov

ch zdro i,

1ané['.'.(h trzich. Rovrt &7 1 thy 5plal OSt s€e 1isi [m(lle d UllU a podmmek Cel‘l
7z B.\"!.d a Je SplaCETH rozZvrZeno do © dobl 2 - 4 et E(hO € ce:pane na CallZaCl
J ]
pr

j A Z t
stiednédobych programd hospodatskych reforem jsou poskytovany azna 7le

2.5 (itast Mczindrodniho ménového fondu piti feSend problému

nedostateéné mezinarodni likvidity
I

§ cvantilativoimu
Y mezindrodnich ménovych vztazich doglo ﬁk_oggﬁely_‘()_{);_?lgt ke kva

H Ol ov I;!. vi y 26 I C V ahu vétovemu o od
kvaluitany {mu Z‘ il Celk )’ ObJC dC ZOVyC Z.E V V Z e s A e ]
Y I t h ¢ h

e lesa a0 Z 60 % na oc4l fu 50, le az n 50 D k()l\CEl 1 e strukture
k Yo P let a / 60 EC[ Ve struk A
pOS U.p

dcviz'ach oprve
dewzovych rezery v vzrost! podﬂ narodnich mén, predevsxm USD a_ieiei“’j.i— evizach poprve

i kles
loving ¢ 60. | '.et prevysdy rezervy Ve zlatd, Tato skutetnost méla znaény viiv na po
v DO ovi ve_zlaté

svetnveho obchodu

Vzhledem k tomu, Ze rozsifovani mezinarodni Likvidity jak piilivem zlata,,tak
zvydovanim podilu USD melo své limitujici faktory, bylo nutné najit 1'10\,:/ ?rvé}e:,cl;te::z:r);
dophnil stavayici devizové rezervy. Zvysovani poditu zlata ve stljukture ev\-fllzt };uma .
bylo limitovano celkovym objemem noveé tézby, Zniz mohla byt pouze c4s p

P o VE a l.!.nE:e(:kE
mey ()VC uéely nebot 5€ neustale ZVySOValG pOUthl zlata 0 p )’SlO
»

Mezindrodni ménovy fond

zpracovini a soukromou tezauraci. Dopliovani devizovych rezerv dolary nebylo adoucs, a to

z ditvodu nartistajiciho pasivniho salda platebni bilance USA.,

Na zménénou mezindrodni ménovou situaci reagoval Fond na svém vyroénim
devizovych rezerv ve formé& zvlaitnich prav cerpamm— Special Drawing Righrs). Na

zikladé této dohedy dodlo k prvni velké revizi Dohody o Cinnosti Fondu, kierd nabyla
platnosti 29. gervence 1969.
- L L

zaseddni v Riu de Janeiro v roce 1967 schvélenim Dohody o emisi doplitkové instituce

Pri ptipravé projektu emise SDR bylo nutné vyfe$it tadu spornych otizek. Mezi
nejdlezité)si patfil spor o logiku tdchio ,.novych penéz”. Tento spor probihal hlavag mezi
zipadoevropskymi zem@mi a USA. Zatimco USA chiély zachovat stdvajici roli dolaru
ausilovaly o (o, aby ..nové penize vytladily zlato z n{eziné.rodnihu ménoveého systému a staly

se jeho alternativou, zdpadoevropské zemd {zejména Francic) chtély, aby pavi rezervni
Jednotka nahradila americky dolar.

Diskuse se vedly také o to, zda SDR maji byt nepodminénou facilitou, ktera mﬁ?e b)'fl
pouzwana alltOI‘nd[lka bez jakychkoliv podminujicich faktord stejné jako zlato, cizi volnf:

sménitelné mény a rezervni pozice u Fondu, a nebo md byt jejich pouZiti vdzano na Splllf:lll
uréitych predem dohodnutych podminek.

Problémem byla 1 kritéria rozdélovani SDR mezi jednotlivé &lenské zemé a i to, kda

bude SDR spravovat, zda by to mé! byt Fond nebo jina instituce.

2.5.1 'Emisem

e

Emise SDR mela vyloumt nebo alespon co nerce oslabn zvislost ristu devizovych
Tezerv ma trzmh zlata i na stavu platebnl bllance USA a méla pfispét k tomu, aby mezinarodni

Ilkwdna_ t_>yla v 50uladu s potfebami svétového hospodatstvi a obchodu

SDR byla do obéhu vyddvana v jednordzovych emisich. Jejich emisi nem&ly byt
vytvofeny mezindrodni fivérové penize, které by piisobily inflagné a narusovaly stabilitu

mezindrodniho ménového systému. Proto p# rozhodovani o rozsahu této emise se vychazelo

— -
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Mezindrodni ménavé instituce

z celkoveho stavu a Vy ty. p y"llulot béZ[lehO 1= r dniho
T he VO_].E lllezillﬁlodlll ikvidi t_] I E) mezinaro

latebniho styky, 2 neptihlizelo se diferencované k ménové situaci jednotlivych zemi.
plate >

% 5 zemé —
Celkova Castka emitovanych SDR byla rozdélena mezi jed@i'[lgs_{lgn_s]g@_ze
&

s 1 13Uy SDR — plopomlona neé ]B ic! Elen: ky'ﬂl votam a byla ipsana d()b'lu na
1 ky sp | kj h 5! k p[' P 4 k
CAS

OVI 3¢
ch zv!.astm adet u [()'lld (SPeCIﬂI DIGWIJIS ACCDHHI UCaSl na SpfaVe SDR nem P nnd
lep

¢ zemd, jestli se k dohodé o emisi SDR pt"lp(]_]l. a prevezme na

zije zcela v pravomoch tlenske

sebe zavazky, kieré z nf vyplyvaji.

k
Ke konci roku 1969 se ze 105 é1enskych zemi Fondy podilelo na spravé SDR celkem
& 0 ————

1o 128 ze
95 ?,eml V roce 1997 jejich podet vzrostl na 123 ze 131 &lend, vroce 1978 jich bylo

Fondu.
134 a v soucasné dobé jsou néastniky spravy SDR vsechny &lenské zeme zemé Forx

i yeh
Dosud bylo déana do obéhu v Sesti emisich 21,4 mid. SDR. O v¥ii takto emitovany
05 st SnSIen S

ikvidni fedki © glenské zemd
SDR zvyiil celkovy objem mezinarodnich likvidnich prostiedki, nebot clens
se

Ll v p ¥A
Fondu maj NOZr OSl Gbsta at si za f dele 13 S 1 STI itelngu 1 u N
I l DR C'I.ZI Yo né smen t nen! bez toho, 7e
]|

y 1 sich
¥ el d() F()udu V]()th ekvivalent ve sve [ { €. U @) § vy h ex
TUSEY na Ddlli nén daje 0 jednotlivycl L1}

jsou uvedeny v tabulce 18.

Tabulka 18: Emise $DR (v mld. SIR)

Objem emise
34

Rok emise
1970
1971

Tz

4,0

4,1

1951

Celkem | 214
Intermational Financial Stanistics, Yearboock 1990, IMF 1950

13né pii feseni otd jejich
Pfi zvaZovani emise SDR existovaly dva odidné peistupy k feSenm otizky jej
i '
vaim
14 Podle nékterych nézord méla byt SDR voiné pouZitelnym mezinarodnim rezer
splaceni.

ktivem, tzn. p fimo alokova lylﬂl llOVle'll pCﬂCZl Na dr! hé S[lﬂ‘né u 'D)‘] POZ dﬁVBk apy
a N u a ) méla

¥ Y Z .
formu _uvery P hal B ni. P m snil ede im b lo avede i fzv
SP'ISE Tt é a ted Odle la splace Komprol i m T

//ICkD stituc Jeqin m Zit ¢ Iy bJ l P ide! C
n m klausul& ajeym Zﬂk'lade ‘IIO la ZC e ouZit cely 0 el l Fid EII

b em ouzi ch
le v uréitych intervalech musela obnovovat qu_u__zg._sobu tak aby v pruméru objen p itych.
a eyt B

-

Mezinirodn i mé&nowy fond

SDR béhem péti let nepfesahoval 70 % pfidélu. To znamenalo, Ze¢ kaZdd zemé& musela
aztd zemly musel

LdrZovat v prdméru 30 % svého pFidle SDR.

PZiloha G Dohody:

1. B&hem prvaiho zékiadnihoe obdobi budou pro ebrovovani driby platit tato pravidia: a) L Utastnik bude uZivat
a obnovovat svou dribu zvlaitnich prav Cerpani tak, Je za pét let po prvaim plidélu a poté ke konci ka¥dého
kalendafniho &tvrileti nebude privnér jeho celkové denni drzby zvIlaStnich prav ferpani za wplynulé ptilete

obdobi mensi ne# ticet procent proméru jeho denniho Eistého Ghmného pidélu zvlastnich prav derpani za totés
obdobr.

Uéastm’k, ktery potf‘eboval ziskat zpét SDR ke splnéni tohoto zdvazku, byl -povinen,
ceRd fpe o 2

ale i opravnén ziskat j Je od Fondu za ménu pro Fond pfijatelnou. Jestlize Elenskd zemé

nemohla ziskat potiebnd SDR timto zplisobem, byla povinna, ale i oprivnéna ziskat je za

volné sméniteincu ménu od jiného 8astnika, kterého ur€il Fond.

Vroce 1978 na zakladé druhého dodatku Dohody (veSel v plamusl L. 4. 1978) byla

15% prldelu Rovnéz doslo k r0751ren| moznostl pOUthl SDR, to znamend, e &lenské zemé
el ot

Jje mike vyuzit i kmem a¢ellim,_neZ je vyrovndni pasivniho salda platebni b

ance_ a

k doplnem dewzovych TEZETV. Vroce 1981 (22. 4. 1931) byh 1ek0nslltucn1 klausule zru3gna

plne a od té doby muze cie ka zemé pouzxt cely objem Jl prldelenyc SDR.

252 Pouziti SDR

Podle plvodnich zdmérd mgl systém SDR usnadnit platebni styk mezi Jednotllvyrm
Cienskyml zemémi Fondu v dobg, kdy se u nékterych centrélnich bank obievoval nedostaick
zlata k vyrovndni salda platebnich bilanci, resp. kdyZ v disledku pohybu ceny zlata klesal

zdjem o jeho vyuZivani v mezindrodnim platebnim styku a kdyz rostla nedivéra v USD.

Clenskd zemé miZe pouiit SDR k obstarani cizi mény. Fond pro tyto dely rozliduje
(€l XIX. ¢ast 2) pouZiti s uréenim kupce SDR a bez ureni kupce SDR.

Clapek XIX. Cast 2:

@} Ugastnik bude opravnén pouzivat sva zviaStni prava éerpani k tomuy, aby ziskal &stku mény od (éastnika
uréeneho podle ¢asti 5 tohoto &lankuy.

b) Uzasinik miZe sva zvladtnf priva Zerpani pouzu v dohodé s jinym acastnikem k tomu, aby od neho ziskal
odpovidajici ¢astku mény.

¢ Fond miZe vétdinou sedmdesati procent viech hlasi uréit operace, které je (astnik opravnén provadét
v dobiodé § jinym utastikerm za lakovych pfedpoekladd a pedminek, jaké Fond povaiuje za vhodné, .
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Mezinarodni ménove Instituce

V prvniin pfipadg, kdy jde 0 pousiti SDR s urdenim_kupce, obraci se agastnik na
dkoupit jeho SDR za volné

Fond aby mwu uréil jin¢ho ﬁé_asmﬁka,_ktery buc.lef_pqyine
el LI ey

.
d tdi urditymi i zakotvenymi
sménitelnou ménu. P urdovani Gcastnik se Fond tidi wrditymi zisadam za y

v Dohodéﬂiél.z';nek KX, &ast 5).

{J&astnik, ktery je urfen k odkupu, by mé} mit dostategny rozsah devizovych rezerv a

okojivy stav platebni bilance. Rovnéz se pfihlizi k zaméru rovnomérného rozlozeni drzby
usp

emitovanych SDR.

#lanek XIX. Cast 5: N T
A i Fit sva zviadtni Zerpani uréenim dasiniki, kiefi bu
g jisti | Udasinik 5o pouZil sva zviastni prévia i T ) ou ko
a) rﬁr}dl Z'aélﬂt;‘az}:gngzené sty zviastnich prav Serpani zajistovali ménu pro udely poc]lle éa.:g 2(1? ‘::1 . :ngch
??'V?namlijl:égvani tchte Gfastnik se bude provadet podle dale uvedenych vieobecnych zasad, dop
ik, : de pr 3 _
iakov)?m'\ Jalsimi zasadami, které Fond miZe Cas od Casu pfijmout:

§ i bilance i y erv j tatednd velky,
g i in), jesthiz o platebni bilance i hrubych sezerv Je dos \ ;
. a4 mitge byt uréen (designovan), jestize stav J€ g ) . : ] /g ot veli,
l;_Uéas_\m';( ;\Uzec ?):r louéen(a moznost, aby u nekterého Gdastnika s€ silnou n,zc‘:rw-u _]102;::1 dhoéme anllgzssanimi
prllfiE(IjHZ '\esilllizg ;\ehoyplatebni bilance je mimé schodkova. Udastnici budou urfovan lak, aby 3

A . P : o
;Joedp:mialo Zas od casu vyravnang rozdéleni drzby zvladtnich prav cerpani.

. . . T uze
Zemé, uréend Fondem k odkupu, muze odmitmout piijmout SDR protl sve méné po
v pi‘ipad;é 7e by touto operaci jeji driba SDR piesdhia dvojnasabek piidzlu.
&lanek XIx. Cast 4: , ‘ _—
asti anku zajist Jadani udastnikovi, kery poudije zv
S Heactnil wedeny Fondem padic st 3 tohoto Elinku 2ajtsll na poracs stnikoy ¥ poutije 2V
a .U.L .aslnﬂ‘\ 1?"«2:11})’3 g?:tl;_ a)ptnhmo “lanku, volnd pouziiclnod ménu. l’p\{|1111osl ‘f?ds.lml\a z:labsze\t]i\lt lf?](;;?{,m [
Popte (:tltl:‘llijmsz phi niz drfba zvlaginich prav erpani by pickrodila dvojnasobek gistych soufrnych p
nepics .
i febovala
Pokud by se tato véfitelska zemé dostala do platebnich obtizi a sama potiebovs
g WV, it prijata ani této mény.
dodateéné zdroje ve volné sménite!nd méné, mize peuZit piyata SDR na obstarant y

(K pouziti SDR na zikladé uréeni zemé Fondem do#ie naposledy v roce 1987.)

Vé druhém piipadé, poufiti SDR bez ur§eni kupee, probihd sména §E)l7\__z3cm ménu

ymi émi casti fastnické zemé nejsou
na rakladé dohody mezi zalnteresovany mi zemémi bez_uca_s‘y__qud_p_. Utastnicke ]
ani vazany povinnosti o téchio operacich Fond informevat.

Pro fungovéani tohoto =
H——__—W—r-.—“ . T wrr v ndu
i néjaky inek, da i ich pouZiti skladat u o
vazing na plnéni néjakjch podminck, dale neni nuté pri joich pouz!

R

]i by i j i fipade gerpani
ekvivatent v narodni méné a nemusej) byt ani splacena, jako je tomu v ptipadé Ccerp
e i, emuseli by! S SR

3 1 Serpani fedki Sifen
vieobecnych zdrojd. Stdvajici mechamismus Cerpanl prostiedkd od Fondu byl tak rozs)

o nepodminénou facilitu a perman?.ntm dluh.

sysiému je charakteristicky automatismus. PW

Mezindrodni mé&nowvy fond

Ptedpokladem pouZiti SDR plvodng bylo to, Ze (&astnik vyuZije takto ziskanou volné
sménitelnou ménu k vyrovnini své platebni bilance nebo k doplnéni svych devizovych rezerv,

nikoliv pouze ke zméné ménove struktury svych devizovych rezerv.
&lanek XIX. Cast 3:

a} Piedpoklada se, Z¢ ndastnik bude pouZivat svd zviaStni prava Serpani v transakeich podle &isti 2 2) tohoto
clanku s vyjimkou piipadi stanovenych v jeho dalfim odstavei ¢) jen tehdy, iestlize u ného jde o potfeby

vyplyvajici z platebni bilance nebo stavu &i vyvoje jeho rezerv a nikoli jen 0 pouhy zam&r zménit skladbu svych
rezerv.

MoZnosti vyuziti SDR se postupng roziifovaly a v soufasné deb& je moiné SDR
S e ——— ettt

wyuZit i kjin)’rm_L:lgelClm, n'eij-é-vfrovnéni p!atebni bilance a dopln&ni devizovych rezerv. Jsou

to jednak operace probihajici na__ziéklzli_(l:lérg!voustrannyci:;._.dghqdq!m@ﬁy spravy SDR.

Pri iéchtohmf{:h neuruje Fond zemi, kierd je povinna SDR odkoupit iﬂ volné

sménitelnou ménu. Jde napf. o tyto operace:

a}- swapové obchody, pii nichz jedna élenska zemé mize prevést SDR jiné lenské zemi za
ekvivalent narodni mény s tim, Ze po uréité dobé odkoupi zpét SDR za dohodnuty kurs

b); terminové operace, pii nichZ mohou Elenské zemé& mezi sebou nakupovat nebo prodavat

SDR za narodni mény k pozdgjdimu datu a).

Jak pii tomto deuhu operaci, tak i pfi vyuziti SDR k vyrovnani salda platebni bilance
je pohyb SDR vizdy doprovézen pohybem narodnich mén v opaéném sméru. Ma-li zemé napt.
deficit platebni bilance a chee-li pouzit ji pfidélena SDR, nemize je pouZit na kryti deficitu
pfimo. Zemé s deficitem platebni bilance musi nejdiive za sva SDR obdriet od zeme

§ pfebytkem platebni bilance volné sménitelnou ménu, a teprve tu miZe pouZit k vyrovndni
pasivniko salda.

SD,R j:;ﬁdéh_s mozné vyuzit jako platebni prostfedek v operacich 2 transakcich mezi

cleny Fondu a Fondem. Jde o ty operace a transakce, které se promitaji na tzv. Vieobeeném

_UBE (General ACCOH‘I;}):} pii kierych neni nutné piedem ziskat nékterou z narodnich mén
ptijimanych Fondem. SDR mohou byt napfiklad pouZita ke splaceni &lenske kvoty (pii jejim

zvySeni), k placeni poplatkil z Zevpanych prostiedkd apod.

('(VS’DR‘)vystupuji jako zdftovaci jednotka v rimci Fondu. Rovnéz plni funkci

e T,

denomindtora, tzn. Ze viechny operace tykajici se Zerpani a splaceni prostfedki od Fondu jsou

vyjadiovany v SDR. SDR jsou také vyuZivina v rimei Fondu jako statistickd jednotka.
L et e
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Celkovd vyse emitovanych SDR neni plné v drzeni Zlenskych zemi Fondu.
v disledku rizaych finangnich operaci a transakel probihajicich mezi Fondem a &lenskymi

semdmi se Zast emitovanych SDR dostava zpét od Slendl na Géty Fondu. Udaje o alokaci a

dr3bé SDR jsou uvedeny v tabulce 19.

Tuburlka 19: Piehied o alokaci a dribé SDR Elenskymi zemémi Fondu k 31 kvétnu 2002

Alokace SDR | Driba SDR Podil driby
v mil. SDR v mil. SDR | na alokaci v %

14 5983 15 7434 18,1

48993 1769
12108
13825 “ 78
Asijské zems 2.043,7 m 50,5
Evropské zemé

10377 17264

Hosp. vyspiié zemé

z toho: USA

Japonskae

V. Britanie

Africké zend

Ostatni zemi

Cedkemn ! 214334 \ 19 595,7 l 91,4

International Funancial Sralistics, May 2002, Washingion 1MF 200

Koncem 70. let zatala b)’f} S‘Q?\mj;lko zhttovaci jednotka vy,t_l_i_l’v_épa_i)_/,égukxomém
sektoru, Prostfednictvim SDR zafaly byt vyjadiovany cemy 2 aroky ve slozitgjiich
;ﬁé;élkcich, kde bylo pouzito vice mén a vznikala naléhavéj3i potieba zajiténi proti
kursovym rizikim. Rovné? nikteré velke soukromé banky vyuzivaji SDR jako denomindtora,
tzn. ze vyjadiuji phijimand depozila a poskytnuté avéry v SOR. Plathy se viak uskuteciiuji

v ngrodnich ménach.

Fond misze rovnés urdit i jiné oficidlni organizace a instiluce jako mozné driiteie

SDR.2 Kazda z tchto instituci mize ziskat a pouZivat SDR ve styku s kterymkoliv ¢lenem

N —

2 Ve financnim roce 1946 — 1997 ciskaly staful L urceného driitele” SDR 3 ustiedni berky (The Bank of
arral Bank of West African Staies, The Castem Caribbean Central Bank), 3

Central African Srates, The Ce
me=ividdnl ménave tmstince (The Bank for Interua
Monetary Fund) a 9 rozvejovich bank (The African Developiment Bank, The Asian

International Bank for Reconstruction and Developmen: aj. ).

tional Seitlements, The Andean Reserve Fund, The Arab
Developmens Bank, The

Mezinarodni ménowy fond

Fondu nebo mezi sebou navzdjem. Nemochou se vBak podilet na nové emisi SDR. Tim se

operace provadéné v SDR roziifuji i mimo okruh &lent Fondu.

253 Hodno@l

SDR byla plivodné definovana ve.zlatd. Jednotka SDR se rovnala 0,888671 g ryziho

zlata, tzn., %e méla stejny zlaty obsah jako americky dolar (35 jednotek SDR se rovnalo jedné

.IEDJSI(E unci) a vychozi pomér USD k SDR byl tedy 1 : 1. Po devalvac: USD (v prosinci 1971

o .
07,9 % avinoru 1973 0 10 %) se :E_l_r@?;} leel_'l“o zlaty obsah a zlaty obsah SDR zistal stejny
Vatah SDR k USD a k jingm méndm byl prepofitin podle novych zlatych

V)'fsllgha"t‘ych parit. Pfehled

vztahu SDR ke zlatu a USD za prvni étyfi roky jejich fungovani je uveden v tabulce 20.

Tabulka 20 Vateh SDR ke zlotu a USD

’ Cena zlata v USD
Stay koncem roku | Obsah zlata v SDR | Obsah 2lata v USD | Kurs USD/SDR 1 trojsko 'Za
u unci
oficidini trini
iz‘.?](l] {,888671 0,888671 100000 35,00 37,38
l 0,888671 0,818513 1,08571 38,00 43,63
)
]:Z’; 0,888671 1,818513 1,08571 38,00 64,9}
0,888671 1,736661 1,.20635 4222 | 112,28

International Financial Statistics Yearbook 1990, IMF Washingten 1990
V q_us_ledku_ zrpéf_:ni_ sménitelnesti USD za zlato (v srpnu 1971) a narhstajici
disproporci mezi trzni a oficidlni cenou zlata zacala byt vazba SDR na zlato anachronismem
Naﬁ(lﬁa}e n<?b>flo mror?.néﬂgdriovat hodnotu SDR jako stabilni, kdyz hodnollyroslatni;:h ;nén
1. jeji 5 G 5 p at podie nabi )
(4. Jejich kursy} se zadaly volné pohybovat podle nabidky a poptavky na devizovych trzich

Od roku 1974 zai:a_la byt lmcipota SDR vyjadiovana v narodnich ménich koZovym

2pil bii_vf[f’—@ by
pdsobem -~ MEnovy k@yl pivodng sestaven jako soubor ¥estnacti mén podle Eddilu

quiotlivycl1 zemi na svétovém ohchodé

v obdobi 1968 ai 1972, Do menového kose byly

zarazs g &ch zemi, jejichz i
eny pouze mény techi zemi, jelichZ podil na svBtovém exportu zboZi a sluZeb byl ve

J . P
sledovaném obdobi vétsi nez | %, Tyto podily pak byly zikladem pro odvozeni vah

ednotlive . ST T T e
Jednotlivych mén v ménovém kodi. V piipadé USA byla ulinéna vyjimka. Byl jim priznan

33% noddil of A ; .
o podil pfesto, e jejich podil na syétovém exportu &inil v.roce 1968 pouze 16,2 %, v roce

197 9 j
_i 14 % a v roce __!_97._2'__(_1(')}@1153__1‘"3‘%. Zyydeni podilu USA bylo zdivodiovino tim, Ze

Jgjich podil na svétovém obchodé nevyjadiuje pfiméfenou miru redlného vyznamu USA ve

e
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svétové ekonomice a neodpovidéd postaveni amerického dolary jake mezinarodni obchodni
arezervnl mény. K upravé skladby ménového kole dotlo k 1. ¢ervenci 1978, a to

i X ] - =
s plihlédnutim ke zméné podilu jednotlivich zeml na svétovem obchodé v letech 1972 a

1976. Vahy mén v pivodnim ko3i a po Gpravé v roce 1978 jsou uvedeny v tabulce 21.

Tabulka 21: Vihy a mdnové st adrodnich mdn v ménovém kosi SDR

Od 1. 7. 1974 do 30. 6. 1978 0d 1. 7. 1978 do 31. 12. 1982
Yaha miny v kol (v %) Ménovi aéast | Viha mény v kosi (v )| Minova alast

americky dolar 33,0 0,40 33,0 3.:2
zipadonémecki marka 12,3 0.38_ ll,f 0.“5
anglickd libra 90 0,045 75 0,42
francouzsk§ [rank 7.3 0,44 1.5 z[,u
japonskj jen 7,8 26,0 7.5 “,07
kanadsky dolar 6,4 1,071 %,(l -:2,0
idalska lira 6,0 47,0 :2,0 5 0,14
holandsky gulden 4.5 6,14 5,0 1,6
belgick¥ frank 3,5 L6 4,0 0,”
$védskd koruna 2,0 .13 2.0 ,n”
apstralsky dolar 1,5 1012 1,5 [1%
dinskd koruna 1.5 011 - ) t-, 0
norskid koruna 1.3 0,099 1,3_ l,s
Fpanélski peseta 1,5 1.1 1,:i 0,28
rakousky Silink 1,0 0,22 1,3 _,
jihoalricky rand L} 10,0082 :;“ s
sutdskoarabsky rijal - - 2:0 1:-';
jransky rial i -

Podie téchto podllu s¢ propoditalo s sloZeni | dnotk SDR , phicemz ; zikladem byl denni

—

kms ]ednolhvych men ohsdzcnych v menovem kosn k ameuckemu dolam ze dne 28, gervna
1074 po piepottu platnym kursem dola{u k SDR po druné devalvaci, §. 1 SDR = 1,20035
USD. Takto vypoctené podilové (casti mén v souboru byly plainé pouze pro prvni &ryfleté
obdobi. Pro druhé ttyileté obdobi se podkladem pro vymezeni podilové (gasti jednetlivych

mén staly jejich primérné kursy za trimasiznl obdobi kongici dnem 3¢, 6. 1978.

Na zikladé tichto podilovych tasti a dennich kurstl narodnich mén k USD (jejich
padil) byl staneven dolarovy ekvivalent jednotlivych narodnich mén v ménovém kogi. Soucet
tachte dolarovych ekvivalentd udava deani kurs SDR vyjadfeny v USD. Na zikladg tohoto
kursu a dennich kursd USD v nérodnich ménich bylo pak mozné stanovit kurs SDR

v jednotiivych narodnich ménach.

Mezinarodni ménovy fond

Vyznam tchoto zplisobu odvozovani spodiva v tom, Ze hodnota takto vytvorend
 ADEHO ARlo vytvore

nadnarodni ménové jednotky je uréovana hodnotami mén, které tvoti ménovy kos Vzhledem

k tomu, Ze vliv pohybu kursu jedné nebo nékolika mén na jednotku SDR mizZe byt zmirnén
nebo dokonce eliminovan opaénym pohybem kursd ostatnich mén zafazenych do mé&nového

kode, je taKié Wyjidiend ménovd jednotka stabilngjsi neZ jakdkoliv ndrodni ména. Navic

zména kursu mény zahrouté v ménovém kodi se promiine ve zméné hodnoty mény odvozené
koSovym zplsobem pouze vahou, kterd j{ je piisouzena. To znamend, ¥& ¢im vétdi je vahové
zastoupeni mény v ménovém kofi, tim je v&3{ i vliv zmény kursu této mény na zménu

hodnoty kogové jednotky. Ke zmene vyjadrovam hodnoty SDR doslo k 1. Jednu 1981;
1.

Polet mén v ménovem k051 se sniZil na 5 - americky dolar, zapadonemeckou marku,
finCouzsky frank, japonsky Jen a britskou libru. Jsou 1o 1 mény, ve kierych orobiha

v rozhodufici mife l11EZIﬂal'()dl"llEiaIEV:7|7}ﬂl styk & v nichZ jsou nejvice uklddiny devizové
rezervy jednotlivych zemi. '

2. Viha jednotlivych mén v ménovém kosi byla uréena podle jejich podifu na dewzovych
|czcrvach L!enskych zerti Fondu v letech 19757 a% 1979 a podle podilu pislugnych zemi
4 sYELoVAIL vy vozu zbeZi a siuzeb v mio obdobi.

3.

Na zikladé tohoto véhového zastoupeni jednotlivych mén v ménovém kodi byly
stanoveny podily mén (ménové Ufasti), z nichZ je tvofena jednotka SDR, a to podie
primérného kursu kazdé mény k'dl‘ivéjéi jednatce SDR 7a posledni tfi mésice ped 31
prosincem 1980,

Okruh mén, 7 nichZ se skldda ménovy kog, a vaha jejich zastoupen! v SDR nejsou

neménné, K jejich revizi dochazi kazdych pét let. K nahrazeni nékteré mény v ménovém kosi
—— ool o

————

by moblo dojit v piipadé, ze v uvedeném pétiletém obdobi hodnota vyvozu jiné zemé piekrodi
alespuri 0 | %0 vyvoz zemé jejiz ména je zastoupena v kosi. Vahy ndrodnich mén a jejich

ménové L&asli v ménovém ko&i platé pro obdobi 19811998 jscu uvedeny v tabulce 22,

Tabulka 22: Viiliy narodnich mén a jejich ménové i&asti v ménovém kosi platné pro obdobi 981-1998

0Od 1. 1. 1981 Od 1. 1. 1986 Od 111991 m Od 1. 1. 19496
da 3L, 12. 1985 do 31. 12, 1990 do 3112, 1995 do 31. 12.1998
Viha mény | Ménova ! Viha mény | Ménovi | Viha mény “Ménovi | Viha mény Ménava |
v kofi (v%) Blast v KoSi (v} ugast ¥ kost (v%) adast v kodi (v%) néast
uso 42 0,54 42 0,452 Hr 0,572 39 0,582
DEM 1y 0,46 19 0,527 21 0,453 21 0,446
JPY 13 24,00 15 334 ' 31,8 18 27,260
FRF £3 0,74 12 1,02 11 0,804 11 0,513
GBP 13 0,071 12 0,0893 11 0,0812 1 0,105
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Po zavedeul spoletné mény euro v bezhotovostnim platebnim styku v ridmci EMU
dogto s platnosti od L. 1. 1999 i ke Zméné ménového kode. Mény zemi, které vstoupily do
ménové unie (SRN, Francie) nahradi_lo euro, jehoz ménova nOlast odpovidd mEnové vdasti
marky a franku ptepottend fixnim kursem {piepoéitacim koeficientem) platnym k potatku

roku 1999. ]:lgve ds_loﬁiem’ 91?9.8&@9@3 p'latné_od 1. 1. 1999 je uvedeno v tabulce 23.

Tabulka 23: Vihy nirodnich mén a jejich ménové aéasti v ménovém koki platné od 1. 1. 1999

MEna l vaha mény v kol (v %) MinovA atast
americky delar 45 4,58
EURO 29 0,43
japonsky jen 15 21,80
anglickd libra 11 0,10

Pii ziménach slozeni ménového kode se vidy prvni den jeho platnosti hodnota SDR
rovna hodnoté SDR poslednibo dne platnosti starého kode. V nisledujfcich dnech se pak
hodnoty SDR propoétené podie nového koge méni, a to v disledku novych vah a zmény

vzhjemnych kurs mén zastoupenych v kosi.

Propoéet hodnoty SDR je provadén denné. P¥i jepim vypottu se vychazi z kotaci kursu
dolaru na londynském devizovém trhu. Pomoei tichto aktudlnich kursh jsou piepotteny Géasti
mén zastoupenych v ménovem kodi na dolarovy ekvivalent. Jejich soucet odpovida hodnoté
SDR v dolarech. Hodnota SDR v opstatnich ménach se vypodita z hodnoty SDR v dolarech

a kdtovanych aktudlnich kursi USD v téchto ménach.

254 Urodeni SDR

Aby byl podpofen zajem o dr¥bu SDR & o jejich pouzivani, bylo zavedeno jejich
Groteni, a to piimo jako soucast celého systému. Fond vypléci kazdému Gastnikovi SDR
Groky z pramémé denni driby SDR, a to pii siejué sazbé pro viechny driitele. Na drubé
strané véichni Géastnici plati Fondu uroky z celkového objemu pridélenych SDR, a to

i v ptipads, Ze se jejich zisoba sniZila tim, Ze ji pouZili.

Urokovy vynos ziskd ugastnik SDR pouze v pfipadé, Ze jeho skutedna drzba SDR je

vy3&i, neZ je objem jemu ptidélenych SDR. Znamena 10, 7e celkovy objem ziskanych iroki

e
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je roven celkovému objemu vyplicenych droki. Tim jsou celkové vynosy a ndklady

z tirpdeni SDR pro Fond vyrovnané.

Piivedné byla tato drokova sazba stanovena na Grovni 1,5 % rogné, a to jak pro drbu,
tak pro pouZiti SDR. Tato nizkd trokova sazba a pravidla vyplaceni urokdl neplisobily
stimulativné na Gastniky SDR a nepodnécovaly zdjem o jejich drzbu. Na druh€ strang viak
umoZnila Gasmikim ziskat za vyhodnych podminek za jim pridéiené SDR sménitelnou ménu

k Tegeni problémil platebni bilance a pozdéji i k jinym operacim.

Zpisob stanoveni Grokové sazby z SDR se postupné ménil. P zméngé metody

edvozovani hodnoty SDR v roce 1974 dodlo i ke zvyseni drokové sazby z SDR na 5 °

rocné.
Tato sazba byla pololetng korigovana podle vyvoje tzv. kombinované rokové sa;_liy, T;x byla
stanovena jako vaZeny primér (rokovych sazeb za pedchozi tii mésice pro vybrané
kratkodobé finangni instrumenty na penéznich trzich viéch zemlch, jejichz ména byla

zagtoupena v ménovém kodi. Vahy jednotlivych Grokovych sazeb byly ndsiedujici:

» TEimési¢ni pokladni€ni poukazky v USA ...

»  Teimési¢n{ depozita v SRN ...

¥ Trimasiéni pokladniéni poukdzky ve Velké Britamii ... .

»  Ttimésiéni mezibankovni avéry zarudené soukromymi cennymi papiry ve Francii. 11 %
#  Sarby z vkladi na poZadani v Japonsku ..o LU B

Od 1. ledna 1981 vychazi metoda vypodtu Grokové sazby z SDR z metody vypodtu

hodnoty SOR a je zaloZena na téchto principech:

a} Zakladem vypoitu jseu drokové sazby z vybranych kratkodobych instrumenti
7emi, jejichz mény jsou zastoupeny v ménovém kodi pro odvozeni hodnoty SDR. COd
1. 1. 1999 to jsou tyio instrumenty:

USA - rzni Grokovy vynos z tiimésicnich pokladniénich poukdzek
Japonsko — diskontni sazba u smének s dobou splatnosti dva mésice

Velka Britdnie — trzni Grokovy vynos z tiimésiénich pokladni¢nich poukdzek
tiimésiéni Grokova sazba Euribor {(Euro interbank offered rate)

> > > &

b) Pii vypottu arokové sazby z SDR se plivodng vychazele z priméru drokovych

sazeb téchto instrumentd za 15 pracovnich dnd, kieré predchdzeii poslednim dvéma dnim

83
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ctyrtleti, pro které se propodet provadi. V soutasné dobg se trokova sazba stanovuje na jeden
iyden. .
c) 7 téchto trokevych sazeb se sklada rokova sazba pro SDR, a te tak, ie se

2 uroku kazdé zemd vezwme lakovd gdst, kterd odpovidd vdhovému zastoupent dané mény

v ménovém ko pro vypocet hodnoty SDR.

Nadile plati, Ze takto stanovena (rokova sazba se pouZiva pro stanovent vyse Grokll
placenych i vyplacenych, to znamend, 7e celkova vyse placenych nrokd se rovna sumé troki

vypldcenych.

255 Postaveni SDR v mezindrodnim ménovém systému

Pivodnim zimérem_Fon Fondu bylo vyles.lt problém nedostatccne mezmarodm likvidity

I e T

zerv a postupng
emisi rezervni_mény, ktera by se stala _zakiadnim prvl\em devnzovych e postup
e T e

vytladila zlato a oshblla postaveni USD ve funkci rezervni a obchodni nu,ny “Tento zamér se

VSak m;poda?ilo zrnahzovat nebot pedil SDR na devizovych rezervach (bez zlata) mum
i

mkdy negreqahl 3 %, Emisi SDR byly vytvofeny dedateéné rezervy meamarodmha menoveho

<ystemu Nedw nahradé zlata ani USD ve struktufe devn.covych rezerv, ale kjejich

dop\nenl o nové prostiedky.
R

SDR také nc,zqupla vyznamnou loh v kursovém mechanismu ]ednuthvych clenskyuh
h ‘ P _w_‘_____‘___‘—..A_-——Hﬁ-M--‘.

zemi. Svou nalodm ménu vézalo na SDR pouze nékolik zemi snewznamnyn);_m_euaml

ajejich poéet se postupné snizoval. Jedtd vroce 1981 vazale svoji ménu na SDR 14
7 celkového poétu 141 Elenskych zemi, v ioce 1991 to bylo 6 zemi 7e 149 a v roce 2002 ze
183 zemi pouze 3 (Qatar, Saddskd Ardbie a Spojené arabské emirdiy).

SDR keatce po svém vzniku postupné ztlatlla na vyznamu, a to predeviim z téchto

- LR

diivodi:

y. Trufenim pevné ceny zitg dotlo ke zvyieni_hodnoty zlalych devizovych rezery, a lim
take odpadla nutnost vytvaret nave prostredky mezinarodni likvidity.

2. Po rozpadu bi brettonwoodského ménového systému a prechudu fady zemi na systém volne
’ pahvblivich ménowve ch kurstt odpadla potreba udrZovat devizove rezervy k. mtervenovam
ménovych kursd.

@ mri———Cl e
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¢ 3. Funkei rezervni mény zatinajf vedle dolaru postupné plnit i jiné narodni menz Mlsto
| GfekIvaneho nedasiatkll GeviZOvycH TEzery K vzuiki problem zcela opadny — jak mist
mezifAradn] Tkvidity Zastavit, Tim _ustoupilz do ___Eozadl i uloha Fondu _pfi. ;vorbé
a repuifact mezifiatodifi likvidity. To oviem neznamend, }

tvorby a nzenl llkVIdlty v celcsvetovem méfitke, V tom Je u]oha Foni{

potfebou_ fesit prpblem nedostateéné likvidity, protoZe byly reahzovany vdobe, kdy bylo

nutné fedit opalny problém, ale mély predeviim vést k posfleni role SDR na dkor UsD.

Americky dolar sice ztratil své vyjimecné postaveni, které mél v dobé omezené
sménitelnosti za zlato (af do roku 1971), ale jeho pozice klidové svEtové mény nebyla

samotnou krizi dolaru, ani zavedenim SDR pfili§ oslabena. [ kdyZ je vahové zastoupeni USD

v ménovém kodi pouze 45%, je ménova polltlka ostatmch zeml ouentovana | nadale na

americky dolar, tzn. Je vEtSinu devizovych rezerv udrZuji v americkych dulmet.h a dolar

rovngi vyuzivaji jako mtervenéni menu. Znamend to. Ze daldi vyvoj mezlnalodmho

_ménovéhe 5ystemu je 1 nadale zzwlsly na postaveni dolaru, a tedy na hospodalske pahtlce

USA. Americky dolar md i pii svc nestabilité oprotl SDR jedhu ve'lkou pfednost, a tou_lc
[———r S —" s e

momostjcho pouZiti k placeni pii viech ebchodnich opelamch ana Lclem svete

DaIS| probiem SDR spoéiva v Jejich nerovnomemem rozdeleni mezi jednotlivé

cienbl\e zeme. [(azdd roéni emlse SR byla aIOI\OVana mezi jednotlivé clonské zeme
VLaVl\l()h[l ma vyxl |CJth kvol které jsou odvozeny z ekonomického potencidlu zemé. To

tudy znamend, 7e na ekononncky vyspelé zemé s vysokymi kvotami piipadd rozhodujici

mneZstvi emitovanych SDR. Eond tak nesplml olekdvini rozvojovych zemi, Ze principy

a mechanismus alokace SDR zmhledm Jejl(,h polrcbv a dostane se jim uréit€ preference oproti

Gerpani prostfedkil 7 08w vieobecnych zdrojl, kde je rovnéz aplikovana vazba cerpani

prostiedkl v zavislosti na vvii élenskeé kvoty.

PouZiti SDR rozvoiovyini. zemfimi vede navic k tomu, e hospodaisky vyspélg zemé

drzi podstatng vice SDR, nei odpovida jejich piidé. Piigingy této dispipporce je ta

skuleCnost, Ze pro zemé 5 deficitem platebni bilance_je vyhodnéjs';i vyrovnat pasiVni saldo
SDR totiZ plan,_xpgnilr_yrok (propomtany Jako vazeny primér kratkodobych arokovych sazeb),

nez je arok z Gvéri na finanénich trzich, ktery zahmuje i rizikevou pFirazku.
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Skotetnost, Je zemé s pasivaim. saldem_pial latebni_bilance maji pfistup k_témto
vyhodnym (vérium, podstatné redukuje jejich snahy fesil fedit problémy pasivniho sa’ld%ﬁi;u_l)’/'%n
ZpusObEm (dochazt k moralnimu hazardu) Naprou tomu MM
drzba SDR milo atraktivni. [ kdyZ postupng doslo k rozgiteni oblasti, ve keerych je moZne
vyuzit SDR, nestala se véeohecnym  ptatebnim  prostfedkerm poufiteinym  k Ghrad?
vzajemnych pohledavek a zivazkl. A tak tyto zemé ;}—S_(iltlimlillu_(:f?_)ilve struktufe svych

devizovych rezerv udrZovat prostedky s nizkou likviditou, které jsou nav l_cl}'_t_alo Urogeny.

je i ted; ﬂktwmho
Problémem SDR e 1 skuteénost, 7e nejsou mélm kryta a jsou tedy

U

charakteru a jejich nodnota tak zavisi na ochoté zemi pfi Jlmat _|e m 1sto zlata nebo dolarl.

—— -

Zem3, které vstoupily do Fondu po roce 1981 {42 zemi), kdy byla posledni emise
SDR, se nepodilely na jejich alokaci. Navic nékteré Glenske zemé se nepodilely na viech
emisich, nebot se zapojily do Fondu a% po toce 1970 a nebyly tedy ugastniky Spravy
zvlaStnich prav &erpdni po celé obdobi, kdy dochizelo k emisi SDR. Ze strany tichto zemi
a také rozvojovych zemi se v posledni dob# ozyvail hlasy volajici po nové emisi SDR, kterd

by byla alokoviana pouze ve& prospéch t&chto zemi.

Hospodatsky vyspélé zemd, kleré nemaji na nové emisi zijem, se dlouho zdrahaly

i emise_byla_v rozporu
podpofit ndvrh na novou emisi SDR s poukazem na to, e by novd emise DY) e

glo dojit
¢ ustanovenim zakotvenym v éldnku XVlmdy’ kde se uvadm ze k emisl by mélo doj

pouze v pnpade nedostatecne mezinarodni llkwdlty a emitovand SDR musi byt mzdelena

i ommm  —imae ~

mezi jednotlivé zemé amé&rné jejich kvotam.

Elapek XVIII.

cast 1.b) PE prvaim rozhodnuti o plidélu zvladinich prav derpani bude vzat v Gvahu jako zvidsni :lezdlfl;z
spoletny nazor, Je je obecnd tfeba doplnit rezervy a doséhnout lep$i rovnovahy platebaich bilanci, jako
pijde pravdepadoboi o uginn&di phsobeni vyrovnavaciho procesu v budoucnosii.

Cast 2.b) Sazby, za nichi se maji pidély uskuteciovat, budou vyjadiovany v procentech kvat ke dni
Ka?dého rezhodnuti o pridélu. ... Procenta budou stejna pro viechny idastaiky.

7 diivodu neustale rostoucich pozadavkil fady &lenskych zemi Fondu na navou emisi
SDR odsouhlasila Rada vykonnych fediteld vrocq‘l?_‘%z_{ED. 9. 1997} navrh zmény ¢ianki
Dohody tak, aby bylo umoZnéno viem &lendm z_i"s~_l<~§t“_§_g[aly_§c}.lﬂiyjmpg_q_il )pé_gf]@ﬁgfgﬁ SDR.
V nasledujicim roce bylo dosajeno dohody o jednorizové emisi SDR ve vyii 21,43 mid.,

klera by méla vyrovnal tyto anomalie. K jejimu prijeti je viak iieba 85 % hlasu

R

Mezinirodni ménoyy fond

2.6 Aktivita Mezinarodnibo ménového fondu pfi fefeni problému

zahrani¢ni zadluZenosti rozvojovych zemi

K vyrazné orientaci Fondu na feSeni problémid zahraniéni zadluZenosti rezvojovych
e el

zemi dochazi a% na ptelomu 70. a 80. let. Neznamend to viak, Ze by se v pfedchozim obdobi

toute problematikou vibec nezabyval. V pribéhu Einnosti Fendu byla pfijimédna n&kterd

opatfeni zamé&fend na fefeni nepfiznivé situace rozvojovych zemi, ale ta méla velice omezeny
vyznarm.

JiZ v roce 1963 bylo v ramci finandni politiky Fondu zavedeno Kompenzat":ni
R e

financovdni, které mélo slnuzu predevsim rozvojovym zemim k hnancomm cenovych

finanéni facility byle do poloviny 70. let uskutednéno 57 derpani prostl"’eclkfl v cefkove vy

1,2 mld. SDR. V roce 1969 bylo ve prospéch rozvojovych zemi zavedeno Fingncovdni

vch zasob, které bylo uréeno k financovani potieb platebni bilance souvisejicich se ..

qle splsc qymbohcky chdraktm Celkovy obJem finanénich prostfedkd poskytnuly ze zdrojd

i€to facility rozvojovym zemim byl ve vyii nékolika desitek milion(t USD predevdim na tfi

druhy surovin — olovo, cukr a kaucuk.

K fefent roblemu rezvojevych zemi méla piispét v roce Zﬁ zavcdena Stlukturalm

S e
_Vyrovnayaci faulltﬁ‘, financovana ze r'3vzzlc:nf:cl~ceh0 fondu. Z toheto fondu mohly ziskat

ruzvmove zeme zvxhodnme avery s dobou sp{alnostl IO Iet prl urokovc sdabe nepresahujl(:]

neprcsahl 300 USD

B i

V zajmu zpiistupnéni vétiiho objemu zdroji Elenskym zemim zacal Fond v 80. letech

v daleko vét§l mife vyuZivat cizi zdroje. Tak vznikla litika rozsifengho piistupu
Y ] i sholitika i E p Lug ke

edrojim Fondu. Tim mohl byt zvysen | maximalni objem cerpanych zdroji od Fondu a2 na
e

600°/kv Tento mech s ale vedl ke zd I t t by
% kvoty. Tento mechanismus ale ved| ke z IraZeni cerpanympms redl\u nebo pogla_ky

kterylm je cerpani zatiZeno, jsou stanoveny v takové vysi, aby zcela pokryly néklady na
e e v

ziskani zdroji a pfinesly urdity zisk {zpravidla 0,2 %) .

e
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Mezinarodni m&novE Instituce

Tyto drahé zdroje ngmobly vyuzwal nejchudsi ozvojové zemé. Pro né byla v roce
Yt i ——

ati

1986 zavedeng “Roz”slrena facuhta strukturalmhu Ehzgusoben!; ﬁnancov;ma 8 latekmr

h

poskymutych uvéru € Svéreneckeho fondu 2 z pnspévku hogpodai‘sky__\gysp_élyg
——"-_':—:y::k

zch Fondu

h
Fond podminil poskytnuti téchto GvErD prijetim ekonomlclgch ggogg_gmu,_z.amerenyc
SEp—

mezd a_ platd, omezemm

t tho SEktUIU smzeul.[[l Sta“ 'idl Vyda_]u, hbelalﬂza(ﬂ dOVUZU a otevrex im pl'OStOlLl p[() p[l
Sta ni

p §E§E’§Eky’m
. soukromeno zahrani¢niho kapltalu Vzhledem k tomu, Ze se ng iihlizelo ke chyt

j—

] i feb
inna, predeviim z hlediska potre
h zemi, nebyla tato OMB#"
prob'-emum jednotlivycl

formacn
odstraiovani  strukturalnich de

turalniho
a dosahovani  ekonomického  rdstu. Fond byl také za tytc programy strukiu

snifovani zadluZenosti, risty  Zivotni Urovne

D 1é; net uZi k
p i Fa P
11Z) (soben Zasto k[ltlZOVg[l s tim, ze p laSE_] chu(lyn er 1 vice oblém 1 ne itku.

Odparci téchto programil je vidy ligili jako kombinaci restriktivni ménove Eolmky vedouc]
par "

i i jez nicl ici malovyrabce a otvird
ke snizovani socidlnich vydajd a liberalizace trhu, jez nicl domaci malovyrabee
© -

prostor pro zahraniéni velke spolenosti.

: i i tak vobjemu
Vyznam Fondu pfi seeni dluhového probldmu neize spatfoval an ]

h
poskytovanych Gvérll (jsou zavislé na vyEi kvoty), ktery Je z hiediska potfeb rozvowvyc

ti, kterd pro rozvojove zemé
zemi nedostadujici, ale predevaim v risty avérové divéryhodnos p
—_— P A

Z mmenala moZnost LlSkal‘ll da SlCh pU jek na 1 1eZir a'lod I.lCll [l'i a CTI]Ch trz ich. L‘kDHinley

: velkoryse 2 mdloktery vEfitel se
silngiii zemé poskytovaly uvéry rozvojovym zemim znacné ry, e
Cposy ) e Mt e
aiimal o to, k éemu Iyto prostfedky slouZi a zda jsou mvcslovany tak, aby byla zaj
zaji

¥ na nakup spotrubmho ZbOZl velkd cast na zbrojeni

jejich ndvratnost. Ty byly vétiinou pOuZiL

h
a vyjimkou nebylo ani to, Ze tyto prostredky koncﬂy na osobmc’n kontech vedou-:lc

piedstavitell téchto zemi.

Mnoho zemi tak nebylo _schopno dodrzet ierminy splacem diuht a unést jejich

obs!.uhu a proto hledaly nové véfitele, ktefi by jim byli ochoini poskytnout dalsi U\'ery
e
Vznikla tak paradoxm sltuace, kdy se véfitelske bankx snaley na Jedne sttanc_gmg‘gﬁg_rj_lm
)
novych tvérd prede]n dalsun tratam z nedobytnych pohledavek a na druher gtram: musely ve

——————e.

vlastmm zdjmu pokracoval v (vérovanl svych diuinikii, aby zabramly jEJlCh zhroucem
nm e b

a tudi? vzniku daigich moznych zirat.

|
I
1
|

Mezindrodnl ménowvy fond

Snaha splicet GvEry pomoci daldich dvérd zphsobila prudky narlist zahraniéni

zadluZenosti, kiery vyistil vdluhc;vou krizi, jei naplno propukia v roce 1253; Rozvojové

zemé tak byly nuceny pf-istoup:t {ednam o_restrukturalizaci svgch diuhii 5 vegrel.-. Tato
Jednaru probihaji za ¢asti Fondu. Fejich ctle e, pnkud se nepodafi dluhy odepsat, alespon
e e, _——---J

oddalit splatky o nekolik let dopfedu, Eim¥ je z Je zadluZeni pievedeno na dlouhodobé. K tomu ma_

Eﬁgp}vat i s'ysgém tzv. zesileného dohledu, zavedeného v roce 1985. Je provadén Fondem na
e s

Zadost ElerEl—(_e' zeme, které usnluu: g_dloyhodobou restruktural:;ggg zahramcmch dluhu

a potrebu_]e zadtitu Fondu prlJednam s véfitelskymi komerénimi bankami.

T —

a svou plitomnosti neustale ohroZuje cely mezindrodni ménovy systém. Proto také Fond

ktery byl vtéte souvislosti pod neustalym tlakem svétové vefejnosti, ndkterych

mezinarodnich instituci a vldd mnoha zemi svéta, pfifel s novym projektem rozsdhlého
oddluzeni.

e

Jiz vpolovme 90 let prlpmwi ve spo]upraCI se ’%vetovou bankou navrh spolecne

h
[mnatwe) Tato pomoc Je uréena pro 41 L zemi {z toho 33 v Afyice) zahrnovanych do skupiny
nejchudiich zemi (zemé s brubym domdcim produktem na hlavu nizsim nez 885 USD
T ——— i Tl

a podilem dluhu na hrubém domacxm pmduktu vEésim nez 80 %) S realizaci tohoto programu

bylo zapocate v |

'1996 s cilem dosdhnout sniZeni zahraniéniho dluhu na udritelnou

urovei, za kterou J¢ povaZovana takova vySe dluhu, kterou bude dana zemé schopna obslouzit
droven e

sama bez pemoci zvenku, - = s

Rychlos[, s Jakou milze sniZovani dluhu téchto zemi probihat, zz’ivisi ale na dostupnosti

finanénich Zd]‘OJLl pro tuto iniciativu a také na schopnosti zemi, které jsou jejimi pfijemci, ji

uéelné vyuzlt Proto také zemé, které ma byt pomoc poskytnuta, musi v prvni fizi prokdzat,

2e provadi zodpovédnou hospodarskou polxtlku aze ﬁnancm proslredky uvolnéne v disledku

snizeni dluhu budou vyuZity efektlvmm zplisobem na Dpatrem vedouci ke sniZeni chudoby,

S
na zvyﬁem vydaju na vzdélini a 1ékafskou péci, a ne na neefektivni projekty, jak tomu bylo

dasto v mmulosu Po skonceni tohoto zkuSebniho obdobi, které by mélo trvat max1malnc En
-t e
g, nastava rozhodny bod, kdy je rovedena analy Z &. Pokud by byl E dil
. e o R o AT

zahraniéniho dluhu na objemu vyvozu vétdi nez 150 % pak je zemé& uznani za zplsobilou
= e
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cub dalgi roz3itujicl opatfeni, aby
kwom Ve druhé fazi musi dand zemé pnjmout 2

poskytnutd  pomoc prisia _do “Jo_ stabilniho_makrgeko ommkeho_

strukturalmml zménami. Toto obdobi neni omezené a jeho délka zavisi na rychlosti
_ Sp— —

auémnosn provedenych reforem. Na konc1 o faze je bod rea!g@ kdy dojde
mnostt Py e ot

R . o
k odepisovani dluhil, a to tak, ze bllateralm a komereni vifitelé snizi velikost dluht a% 0 90 %

M dluhil na
Jeho soutasné hodnoty a multilateralni_vfitelé (MME, SB a dalsi) snizi vehkoit_lu_i-_-
— T _—
jejich udrzitelnou lroved.

I 2.

Nejvitsi prekéikou ktera brani urychlenému snizovani dlubu rozvojovych zemi, jsou
S fleni iniciati i nejchudifm rozvojovym

zdraje jeho financavini. Rozhodnuti o posileni iniciativy pomoct nejc
zemim byle piijato, i3 by bylo zajisténo jeji dostatecne finanéni kreyti, Pokud jde ¢ zdroje

samotngho Fondu vyZlenéné k tomuto acely, tak ty by mély byt ziskany prodejem zlata, resp.

n
precenénim 14 miliond trojskych unci zlata v drZend Fondu z Géemni ceny 35 USD Za unci na
———

trzni cenu. Vynos z tohoto precenéni je investovan a {roky z investic by mély byt pouZity na
financovani této iniciativy.

Rozsah {inancniciy anstredku pro d\uhove alevy neni zavnsiy _]en na rozhodnuu
\ hospndaquy

Fondu, ale do znagné muy ny politickyeh rozhodnutich vedoucich predstawte

vvspe Ch‘Zle a v konetndin disledku tedy na ochote danovzch poplatnikil EEEE&_G_EE_&}“

vzdat 56 Cdstl sveho duchodu ve prosyﬂech jingch zeri. Vzhledem k tomu, ZE‘TOLPOCIOVE ]

ené,
puosuedky vyclenene na financovini této pomoei jsou ve vétiing vyspélych zemi zemi Smezene

T

hrozi nebezpedi, Ze snaha o poslqtnutl vétsi po mom_ _\_f__rﬂ__mq_;@gg }lr’ncza[wy bude mit za
’__‘__'__,_—-n—a-——-—‘—""'_‘_‘—_— B e

naqlcdek omezovani mech forem u'mamcm pomocl Uspich télo iniciativy je tedy zavisly n

spoluprac:l viech zainteresovanych zeml Dluhy musi byt odpusteny najednou tedy jak

nkaml snucasne Jinak by mohlo dojit

Pundem tak Jednotlwyml slaty a reglonalmml

k tomu, Ze uéetrene penize z odepsane pohledavky Jedmm Ve uteiem budou poufity na Ghradu

diuhu jinému vEfiteli. . \

Y vy e
P tut niclativu To du byla Ieall E Q! 1] dluzZeni 1
res 0 < ZdC pl grar od eni 1OzZvojovych nl

(0 : a
kntlzovana predevs1m ze strany nevladnich organizaci, a to zduvodu pgmal_eho dtcmp

) jceni

a maleho rozsahu poskytovane ﬁnancm pomoc. Fondu byle vytykano, Ze tleva ze splac
imi
dluhu neni dostatednd, dile “ie nekonzultum postup oddluzovani s obéanskymi sdruZenimi,

hu
nevladnimi organizacemi a dalsimi zainteresovanymi skupinami a Ze snizovini dlu

S

Mezinarodni ménovy fond

neprobihd dostatetnd pruné. Predmétem kritiky se staly také podminky, kterymi Fond
p——— e
podmifioval poskytnuti dluhové ulevy Pod tlakem kritiky dodle v roce 1999 k piehodnocen{
e e
této 1 ti ledk b l hla Pasil t
éto iniciativy a vysledkem yn__vy aSeni ilené lmCla ivy
stukturdlatho

rostredmctwm Fac:hty

fizplisobeni, ktera byla rozsifena a p menovana na|Fac tu pro snizeni
w

—chudohy a podporu trvalehoe rustu [Poverty Reduction and Growrh Facility - PRGF).
————— T —

Cerp'ém' téchte  prostfedkii _]e podmmén pfijetin_programu _ strukturdlnich  zmén

kontrolovanym Fondem. Tate pomoc je uréena pro 80 nejchudsgch 102v0}0vych zemi

s hrubym domacim produktem nepresahwjicim SSS USD najednoho obyvatele

Skutednosti je, #e svétové spoledenstvi, a tedy i Fond miZe pomoci ngjchudiim
rozvojovym zemim pouze tehdy, pokud si tyto zemé budou zirovefi schopny pomoci samy.
Znamend to tedy, ze pfedpokladem dspésného feseni diuhové krize rozvojovych zemi je, aby
tyto zemé vyuZivaly efektivng uvolnéné prostiedky ziskané odepsanim dluh® a omezily
neproduktival vydaje, které nidim nepfispivaji k feSeni problému jejich chudoby a zaostalosti.
Rozvojové zemé nemohou pouze Eekat na pomoc zvendi, ale musi mobilizovat i vnitfni zdroje

a investovat j& do téch oblasti vnitini ekonomiky, které by vedly ke zlep3eni jejich neptiznivé

situace.

2.7 Vyzkumné informacni a poradenska finnost

Mezindarodniho ménového fondu

Fond mi k dispozici nejmoderngjsi technické vybaveni, pouZivd moderni metedy

ckonomické analyzy, zaméstnava kvalifikovany tym odbomikl. Zpravodajske systémy Fondu

jsou rozmistény ve vice nez 100 zemich a mnoha svétovych finanénich centrech a obsahuji

———

51r0ky zabér statistick

h (laéj‘l—l o -vnitl"m' i zahraniéni hospodéiské politice jcdnotlivych

V}’VDJC na memnarodmch ﬁnancmch rrhu ald

Diky tomu mfe Fond provadét expertni poradenskou &innost pro clenské zemé.
Fondem zpracované analytické studie mohou odpovida] da;;)-'lm realitim, napomdhat
k racionalizaci hospodafskych mechanismi a reagovat na potiebu zésadnéjﬁci:l reforem

v riznych ekonomickych oblastech ¢lenskych zemi.
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Jeho materialy jsou vesmds nezastupitelnym zdrojem ekonomickych informaci pro

srovadvaci analyzy a ekonomické prognozy. Pravideln publikuje vyrotni zprzi_\piﬂggnné

obchodn# finanéni a platebné bilandn{ statistiky, studie o stavu a vyhledech svétového

ﬁospodér’stvi, o situaci na mezinirodnich finanénich trzich a o vivoji trhu primarnich
& toho zvetejiuj E{' y i dava viastni_peripdika a fadu
xommodit. Kromé toho zveiejiuje Zpravy ;_svych expertll, vydav ,wﬁ“

dal§ich materiald.

Mezi nejddleZitéjdi publikace Fondu patii:

« Annual Report of the Executive Board {W¥rocni zprava Rady v'}ik_onn;}ch Ffeditfa[ﬁ) -
Thformuje o <innosti Fondu, o jeho politice, organizaci a sprave. .Pod{i'va‘ prch}ed
o svitové ekonomice se zvlddmim ddrazem na problémy platebmc_h 1_)11_:mm clens'kth
zemi, ménovych kursd, svéiového obchodu, mezinarodni likvidity a vyvole
mezinarodniho ménového systému.

+ Summary Proceedings (Protokol 7 jedndni) — obsahuje cetd znéni projevl, zprav
3 7AvErG z viTotniho zasedéni Rady guvernérd. o
+ Annual Report on Exchange _Arrangements am} Exchqp_ge__’ Restrictjoys' (ijrﬁfné
,Zprd'véwé systémech ménovich kursii a c_ievizovych ramezemch)’ - pqdava pre 'eh
o systémech ménovych kurst. Dile obsabuje souhrone hodno_cen}‘ V):’VOJ‘C devnzovybc )
pravidel a omezeni, jakoZ i ostatnich opatfeni, kterd mohou_ mit pmy \:'lw na pl.ate' n}l1
bilance clenskych zemi. KaZda zprava gbszhuje popis de’\flzovehro systerJnu a platny'c
opatfeni dané zemé véem® chronologického pfehledu vyznamnych zmén, ke kterym
doslo v prabéhu sledovaného roku.

+ International Financial Statistics (Mezindrodni ﬁnan’c'm’ s'ml‘t's!l'kﬂ)l - ’roc_f:nka
{ Verrbook) a mésiént vydani (Monthly Issues) — obsahuji zikladni ek0n0m1Fk§ udgje za
viechny &lenské zemd v nasledujicich agregovAan)-'c%s tematlcik)‘lch uokruzmhi(m _nc:w?
kursy, rezervni pozice ve Fondu, mezindrodni likvidita, }‘)en.ezm obéh a bfm dmfm'cuw,
arokové miry, ceny, vyroba, mezinarodni transakoee, V'lad]’H’ t_ransakge, n'aro ni ucty‘.
Neékteré vybrané udaje jsou v prvni &asti obou uvedenj«'chv sLatlsl_ak pubh}(ovany ve fovrmte
tabulkovych prehledi za viechny élen;ké zen.\é? Pfipadr’le sk\:lpmy zemi. Ve druhé Casti
jsou publikovany ekonomické udaje za jednotlivé Clenské zemé. o

. Supplqg_l_’lﬂe.n_t_rsge;:,ig;__(Pft'!ohy IS} - obsahuji 3ir§i pohled na vybrané tematické okruhy
TFS. Vychézej{ dvakrit do roka. o

+ Balance of Payments Statistics {Statistika platebni bilance) - obsahuje Udaje

“o platebnich bilancich jednotlivych Elenskych zemi.

+ Direction of Trade Statistics (Swatistika mezindrodniho obchodw) — obsahuje vdaje

o struktufe vyvozu a dovozu jednotlivych &lenskych zemE nebo oblasti sestavovanych na
zakladé jejich zprav nebo zprdv jejich obchodnich partner. o

+ Government Finance Statistics Yearbook (Rocenka statistiky vefe:jn_)ich f{nancﬂz) - je
zdro;em informaci o vefejnych financich jedno!‘.livjfch élens}(y’ch zemi §. napt. o Fuznych'
vladnich erganizacich, vladnich Gétech, o podnicich a financnich institucich, které viasti
nebo kentroluji vlady aj.

o=
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¢+ Staff Papers (Pojedndni) — obsahuje védecké studie pracovnikii Fondu ¢ ménovych
a finangnich probiémech. Tykaji se takovych oblasti, jako je platebni bilance, ménové
kursy, ménové systemiy, ndrodni ménovd a fiskalni politika, mezinarodni likvidita,
stanovy Fondu, bibliografie a publikace Fondu. Vychdzi étvrtletng,

+ IMF Survey (Zpravodaj MMF) — podiva priib&Zné zpravy o nejnov&j$im vyvoji
v obchodni politice a v obchodni &innosti Fondu, o vybranych zahranigng hospodaiskych
otazkich a o stavu ekonomik jednotlivych zemi. Obsahuje rovnéZz denni hodnoty SDR

pro vybrané m&ny a &tvrtletni piehledy o zménach v kursové politice. Vychdzi dvakrat
mésiné.

Finance and Development (Finance a rozvej) — jde o &tvrtletni asopis, ktery Fond
publikuje spoletn® se Svdtovou bankou. Obsahuje &ldnky informativniho nebo
analytického charakteru, jeZ se tykaji politiky nebo €innosti obou instituci.

Kromé uvedenych publikaci vydava Fond fadu ugelovych publikaci jako napt.
Adjustment and Financig in the Developing World: The Role of the International Monetary
Fund (ddaptace a financovdni rozvajového svéta: dloha Mezindrodniho ménavéha jondu),
Legal and [Institutional Aspects of the International Monetary System: Selected Essays
(Pravni a instituciondini aspekty mezindrodniho ménového syseému: vybrané Casti), Balance

of Payments Manual {Prirucka k platebnim bitancim) aj.

Fond rovnéZ nabizi pro své €leny rozsahly program kursh a poradenstvi k odbormym
otizkdm. Insttut Fondu ve Washingtonu pofdda pravidelné kursy moderni hospodafské

analyzy a politiky, metodiky platebnich bilanci, vefejnych financi a pendZni a bankovni
statistiky.

B#zné jsou také kritké specializované semindfe a seminafe pofadané vzdy pro
jednotlivé ¢lenské zems k doskoleni jejich vlasinich pracovnikii. Nové nabyié poznatky
mohou uéastnici vyuzit ve svych zemich ke zlepfeni jejich postaveni ve svélé prostfednictvim

aplikace vhodné hospodaiskeé politiky, vybudovanim vhodnych instituci, Gpravou platné

legislativy apod.

Jednotiiva oddéleni Fondu (centrdlni bankovnictvi, fiskdlni politika, statistika)
poskytuji Clenskyin zemim technickou pomoc ve specidlnich otazkich. Zudastiuji se
napfiklad zakladani a reorganizace centrilnich bank, napomabaji v bankovnim a ménovém
zakonodarstvi, bankovnim dohledu, v otazkich dafiové politiky atd. Na poZadani Clenské
zemé se uskutediiuji konzultace k jednotlivym problémim a to bud’ formou kratkodobych &

dlouhodebych pobytl pracevniki Fondu v dané zemi nebo pisemnou formou.
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2.8 Postaveni a uloha Mezingredniho ménevého fondu v mezinarodnim

ménovém systému

ZaloZeni Fondu znamenalo vyznamny pieddl v dosavadnim vyvoji mezindrodni

ménové spolupréce. Jeho &nnost zamifend na podporu svétového obchodu a zabezpedenl

ménové stability a jistoty v mezindrodnim obchodé ynesla jista pravidla_a zésadv d

jejich dalsimu prohloubeni a rozvoji

raezindrodnich ekonomicky

i je obdobi
Dosavadni ¢innost, Fondu mézeme rozdélit na ti elapy. Prvni etapa zahrmuie

od vzniku Fondu do konce 60. let. Druha etapa je datovana od puéatku 70. do konce 80. let
-ﬂ-

a od potatku 90. let pak etapa theti.

‘fq Prvnl _etapu Einnosti Fondu je moZné hodnotit z hlediska realizace vytycenych cﬂu

‘ eho
véelku pomlvne Dodrzovamm principd kursového mechamsmu mezmarodmho meénoy

sysiému Jednothvyml tlenskymi zemémi se podafilo dosahnout ménové stability jako

nezbytmého predpokiadu rozvoje spoluprace v oblasti ckonomické. Fond svoji ginnosti pns.pcl

kpoqtupncmu odstranem restnktlvmch opatrem ve vquemnych obchodnich a devxzovych

4déni devizové smén elno:,tl
vzlazwh cienskych zemi a tim poskytl rade zemi pomoc pi fa_\;______#m chnostt

tebnich bilanci
jb]lbh narudmch mén a nasledne { pti fedeni nepiizniveho vyvoje platebnick

Fond viak neqplnll vsechna ncekavam ktera do n&j byla vkladina. Mel se %tat

i "

€ bOt uie u v arodniho 1 véh Sys u
Ci 10 ou am?ac ne 1y| ¢ f nEd ani mezi 0 m
IOSVE V orgd P dnl gn ) e

predpoklada spolupraci na co nejéirsi zakladng. Clenska zakladna Fondu se viak nozvuela

z nich
_velmi_ nerovnomerns. Konference o zalozem l'ondu se Zucasmllu 44 zemi a pouze 39

Dohodu ratlﬁkovalo Koncem 60. let vzrostl pocel élenskych zemi na 102 RovnéZz se

e

ncpodarllo behem tohoto obdobi splnit pozadavek postupného pfechodu vsech narodmch mén.,

3 volne smemtelnosn {do konce 60. let to bylo pouze 35 men)

potatkem 70. let dochdzi k zésadnim Zménam vcmnostl Fondu, které znamenaly
B i T

Z)

opuiténi ptivodnich  principd brettonwoodskeho menoveho systému. Je skutecnostl 7e

e e i i,
samelny Fond tyto zmény nevylucoval nybrz spide snimi pocnal nebef jiz na jednom

z vyroénich zasedani v poloving 60. let zaznélo: _Politika a praxe Fondu neni statickd. Byla

modifikovana a pfizplisobovana v jednotlivych letech ménicim se podminkam. MiZe byt

i naddle modifikovana, aby mu umoznila plnit efektivni tlohu jak pii zajiftovani likvidity, ak

1 v ostatnich funkeich, zejména pak dlohu ochrince pravidel mczmérodniho sludného chovini

_v mé&nové oblasti. A pro budoucnost nelze vylouit ani zménu legélnich prav1del Ju’mi se Fidi

jeho ¢innost, bude-li shledano, Ze to pfispé&je k tomu, aby moh! pln& vykonavat své funkce.”

Zména mechanismu fungovani Fondu souvisela se zm&nou postaveni amerického
dofaru, na kterém spocival mezinarodni ménovy systém. Ménovy systém zivisiy na jedné
narodni méné mize Gspéiné fungovat pouze do té doby, dokud je siabilni ména, o kterou se
opird. A to bylo pouze v prvnich letech &innosti Fondu, Podatkem 60. let dochazi k oslabovani

—_——

pozice amerického dolaru. Pfi€inou bylo prehlubujici se pasivni saldo platebni bilance jako

S

disledek  naristajicich  wnitfnich ekonomickych problémti (rostouci . inflace, pokles

kenkurenceschopnosti americkych vyrobkil na sv&tovych trzich a pokradujici vyvoz kapitalu),
které spolu s vngjiimi faktory (zavadéni sménitelnosti mén zépadeevropskych zemi a rostouci
konkurenceschopnost vyrobkd tschto zemi na svétovych trzich) vedly kristu nedivéry

v americky dolar a k naslednému atéku od této mény ke zlatu.

Ples veSkeré snahy, jak samotnych USA, tak i dalfich ¢lenskych zemi Fondu, se

nepodatile zabranit znehodnecovini dolaru a problémy vyvrcholily vroce 1971 zrugenim
Lo —

jeho sménitelnosti za zlato a nislednou devalvaci. Tim také doglo k oputsni pd

principi, na kterych spo&ival mezindrodni ménovy systém, a k zavedeni novych mechanismé

ménové spoluprace (vgily v platnost v roce 1978).

V tomto obdobi se rovnéz vyrazmé zvySuje angaiovanost Fondu voblasti finanéni
2

polmky, zaméfené na zpnstupnem Zdl’OJLl chdu k reseni problémi platebnlch bilanci

—

clenskych zemi. Postupné doslo k mod|ﬁkac1 puvodmch mechamsmu celpam prostiedkd od

Fonrdu, a lo zejména s ohledem na potfeby rozvojovych zemi.

které ziskdvd na zdkladg dohod oposkyrnutl pljéky, uzaviranych S\"lﬂdaml, pnpadnc

centralnimi bankami ¢lenskych zemi. K daliimu rozdifeni zdroj dochazi v roce 1970 emusf

SDR; prostiedky ziskané jejich poufitim piedstavuji novou nepodmmenou facllltu (vedle

rezervni tranie) kterd vedlak vytvorem tzv: permanentnlho dliki: -~
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Postupné se ménila i struktura glenske zékladny. Ve Fondu zaujimaly na podatku jeho
fungovani rozhodujicl postavem ekonomlcky vyspele zemé. § rozdifovanim Elenské zakladny
o rozvo&y’_ﬂ,z&mé rosti _)B_]lCh pod1| na éerpam zdrOJu a vyrazné ssiq_ucpch aktivita ve

doval
Fondu. Tyto zem? se od saméhe zatitku snaZily prosadit jeho reformu, predeviim poiadovaly

revm mechanismd a podminek pristupu ke zdrojim s ohledem na pncmy ﬁnamcmch potiZi

arna suverénni privo zemi na s1mostatnou vnlbu cest a s'(rateﬂu rozvOje. Dale usﬂovaly
a

ozvétgeni“objemu zdrojiit Fondu a o prijeti mezmarodmch pravidel pro postup jednéni

v otazkach zadluZenosti aj.

Fondu byla vyZitina nedemokratiénost nékterjch ¢lankd Dohody, predeviim to, z¢
vedougei postaveni maji ekonomicky nejsilngjsi zemé, coZ vytvafi prostor pro ruzne tlaky na

oslabovani vyluéné ndrodni suverenity v uréitych otazkach. V wto souvisiosti pozadovaly

————

tehodnoceni. kritérii pro vymezeni | élenskych kvot v zajmu spraved!wemﬂw

I’OZVGJOVE: ?emc

il
rozdelem hlasi a rovnoprivaé asti viech zemi na ginnosti Fondu a na fedeni problémi

re]?ormy ménoveého systému.

Pod vlivem téchto tlaki byly pfi druhé revizi zakotveny do Dohody o &innosti Fondu

néidere m}ve progresivoi prvky. Do &lanku upravujicim kursové mechanismy byla zahrnuta

@ic

A
povmnost Fondu ,.respektovat vnitind socidlni a2 celkovou politiku Elent™. Stejné  tal
-‘L—-——"'—‘—-'_—'“""—Fu-—w——-—.____.—-._‘————'—'

IR S e .

wpn]atych prmcmech podmmenom Cerpéni finanénich prostiedkil je stanoveno, Ze WP
RS

pomou clenskym zemim ve formulaci programi adaptace bude Fond brat nilezity z_rptel na

wnitini socialni a polmcke cile, hospodmske prlonry a podmmky cicnu véetng pficin j.EJlCh

e
problémil v oblasti platebnich hllanm .

Deklarovani vyée uvedenych novych principh viak jefi neznameni\ jejich plné
uplamovanl vpram 1 nadale pretrvava_u tendencnl postoje poplatng. dok_ nam._vyspélych

o] u k redlny Y1
trznich ekonom ale na druhé stra 8 se osazuje i vstiic ] i leSt P ondu A\
znich ko ]k I t S J néjs F \‘

potfebém tlenskych zemi.

Cinnost Fondu je od pocatku 90, let vyrazné poznamenana zménou vpohtu.kych

i hospodafskych vztazich mezi Vychodem a Zapadem a s tim souvisejicim rozsifenim tlenské

zakladny o zemé stiedni a vychodni Cvropy. Témto zemim byla poskytmuta ze strany Fondu
e

rozsahla finanéni a technicka pomoc, kterd jim méla umoZnit snaze piekopat prechod od

Mezindrodni ménowvy fond

centrilné fizené ekonomiky k trzni. Tato pomoc hyla hodnocena vétsinou pozitivng, i kdyz ne

viechny zemé byly pfi transformaci svych ekonomik stejné usp&iné. Tednou ze zemi, ktera

nedovedla efektivné vyuZit rozsdhlou finanéni pomoc Fondu, bylo Rusko, kde pfiliv

zahraniénich zdroji neptispél k ieﬁeﬁ“imék-()“ﬁ'c)-ﬁlickych problémd, ale vedl k dniku kapitdlu do

zahranidi a k nardstu zahraniéniho zadluZeni.

V polovme 90, let doslo k udalostl ktera vyvolala dlskusc o nuinosn reformy Fondu.

Slo o hrozm f"nancm krizi v Mexiku, jako disiedek vdZnych ekonomlckych a politickych

problémi v téte zemi. Na obdobnou situaci vroce 1982 reagovalo M
P e

iko vyhldgenim
T A il

moratoria na splaceni svého za_hfaniénih.o“ dluﬁu fos]egkem byla globalni diuhova krize,

kterd postlhla radu rozvoj()\«')'/ch zem( hlavné vLutinské Americe a ohrozila stabilitu

mezindrodniho menoveho systemu Vzhledem kobavam, Ze by Mexiko mohla postupnvat ~

stejné jako v 80. letech, snaZil se Fond zabrénit propuknuti krize, posky‘nmum vyrazne

finanéni pomoci, kterd pfispéla ke Slilbl]lzacl mexické ekonomiky a zklidnéni situace na

mezindrodnich finanénich trzich.

[ kdy? se podanlo 7abramt pmpuknuu knzc musel Fond celxt knnce ktera

poukazovata na to, ze rozsahla ﬁnancm pomoc 'z jeho suany vedla ke zvysem nzxka
meoralniho hazardu jak v samotné vlady, tak i soukromych investerd. Zisahy Fundu _jsou
it ———

povamvany za hlavm prlClnlJ vzmku knzn nebot’ podryvagl remrmy, kleré by bez {inan¢ni
pomoci zvendi musely zemé podstoupn Stejné tal\ s¢ zvyiuje 1 nebezpedi, Ze investort
nedoceni moiné riziko, které je spojeno s ihvesticemi do rozvojovych zemi, a budou
velkoryse do téchto problémovych oblasti umistovat sviij kapitd! s védomim, Z2 o své
investice _nemohou pfijit. Tim se zvyiuje pravd&podebnost opakovani fmanénich krizi

v budoucnu.

Uspainy zasah Fondu v Mexiku pfispel ke stabilité mezindrodnich finanénich trhi
a k prilivu zahraniéniho kapitalu do nové vznikajicich trznich ekonomik, ktery mé! piiznivy

vliv na ekonomicky rilst v téchto zemich. To pfispélo k urychleni jednini Fondu o | rozéifeni

Jcho Oﬁcmlmch cilh o hberahzau pohybu kapltalu Ke schvileni tohoto dopliku Dohody,

pfipravované na vyroéni Zasedam Fondu v 10ce 1997 vHongkﬂnou ale nedos 0. Zdbramln

mu propuknutl ﬁnancm krize Vthovychodm A511 kierd vyvolala dmkuse o vyhodach

a uzmch volného pohybu kapltalu
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I v tomto pnpadé Fond poskyt!. postizenym zemim {pfedeviim Thajsku Indonésii

aKore_u) vyraznou finanéni pomoc, kierd piispéla ke stabilité na finan&nich trzich. Piesto

zesmly kritické hlasy na adresu Fondu, kterému by!o vytykano ze je diky svym zésahiim

v posnzenych oblastech ptimo za krize zodpovédny. Teréem krmky se stal i zpisob fedeni

finanéni knze ktery byl stejny v obou oblastech piesto, Ze pncmy knze byly zcela odlisng.

Zatimeo v Mexiku byla ptiginou krize nadméma expanzivni fiskdlni potitika vedouc!
i

k vysokému deﬁmtu vere}nych financi, ktery podlomﬂ ditvéru v narodni ménu 2 ved] k odlivu

T
kapltalu do zahranlc1 pr1cm0u krize vphovychodm Asu byl nadmémy piiliv kapltalu

podporeny vysokym tempem hospodarskeho rustu a systémem pevnych ménovych kursil,
P ystemetn PV

t a vytvafel atmosferu zdanlivé stablllty pro zahlamcm
kiery snﬂlxral nzﬂﬂf_org_ursovych zTra vyt ity pro :

investory. Sviij podil na nepfiznivém vyvoji vtem oblasti mély lneet La_lpl(gge

“zahranié ita 3 4cich bank a nedostateénd fungujici bankovai
zahra_mcnﬂw_ kapitalu prosttednictvim domacich bank 2 nedosta z !

dohled.

—

Piliv zahramcmho kapitdlu, pro ktery nebylo vhodné umisténi, se brzy z.aéal

— o ——

projevovat rychlym rustem domici poptivky a piehiatim ekonomiky, které vedly krustu

paswmhu salda béineho aétu platebni b|lance zhodnowvam domaci meény a naslednemu
s

zpomaleni vyvozu a hospodaiskéhe ritstu v duslcdku poklesu konkurenceschopnosti.
e

Nejprve se tyto problémy pmjewly v roce 1997 v Thajsku které se po néﬂspé?;n}'fch

pokusech udrzet fixni mnovy Kurs (za cenu znaéného vylerpani devizovych rezerv) rozhodle

opusm systém pevnych ménovych kursti a nechalo svou ménu volne pohybovat. Pfechod na

sysiém volné pohyblivéhe kursu ved! k n&hlému znehodnoceni dornau mény. To znadné

zhorsilo finanéni situaci podmku a bank, které nebyly Schopne splacut svE zahramcm dluhy.
- i T [ —

Celkovi hospoddiska situace se postupné zhorsovala, doslo kpoklem cen akeil a obligaci

a nasledoval prudky odliv kapitalu do zabranici. Diky t2snym pohhckym aekonormckym

e .
vazbim asijskych zemi (Thajsko, Korea, Indonésie, Malajsie. Filipiny) doslo ¥ téchto zemlch

k roziifeni financnich pmblemu se viemi nepiiznivymi diisledky na reainou ekonomiku coZ
se projevilo v poklesu investic, zpomaleni tempa ekonomického riistu a2 rhstu
nezaméstnanosti. Finanéni krize v télo oblasti tak ukdzala nz moZné negativni dopady volnehu

pohybu kapnalu na ekonomiky, které nejsou dostatetnd pfipravené tento kap;tal efektlvné

alokovat.

i
|
]
i
t
i
|
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Fond doporuéoval zemim zasaZenym krizi restriktivni ménovou a fiskdlni politiku.
P e - Sy Ty

Vyrazné zvyieni arokovych sazeb mélo zastavit znehodnocovani domaci mény, sniZit rizike

vzniku nekontrolované inflace a mélo vést k obnoveni divéry domdcich i zahranignich

investord v doméci ménu. Odplrei tohoto postupu poukazovali na nebezpedi nelnosného

zvysenl nakladd na obslhu_domdciho_dluhu a na neganvm dopady vysokych drokovych

sazeb na hospodalsky riist. Restriktivni fiskélni politika meia sniZit rostouci poptavku
vl s Ay

a Zmlmll tlak na znehodnocovam domau mény. Takovélo opatfeni ma ale sve npodstatném

pouze v tech ekonormkach kde pfi¢iny ménové nestability jsou v expanzivai fiskéln{ po]mce

jak tomu byle v prlpadé Mexika. Sltuace _v jihovychodni Asii byla odlifna, a proto take

v téchto zemich doélo 0 vypuknutl krize k uvolfiovini fiskdln] restrikce, aby tak poptavka

ve;re_yneho sektoru nahradila pokles poptivky soukromého sektoru a zabrinila tak daliimu
poklesu vyroby.

Fond rovnéz navrhoval strukturdlai reformu finanéniho sektoru. Pro postiiené Zemé

1ekapnallznc:l b"ll'lk ktele maji p10blemy H |lkV}dlt0U ?lepsem bankovniho dohledu uzavieni
ncsolventnich bank, a 1o vie ﬁctlem SanJt zadiuZeni ekonomickych subjcktu a vylvofit

prizniveé podminky pro ekonomicky rist.

Fond byl r'OVnEi__k_Liti‘;g_\i@ za to, Ze veas nesignalizoval hrozici nebezpedi propuknuti
financni ]_(jr_iz& Skute¢nosti v3ak je, Ze Fond varoval ohroZené zemé pied rostoucim deficitem
béiného 0aém platebni bilance a pied moin);ni problémy  plynoucimi z fixnfho  kursu,
Piedstavitelé téchtojglni pfestb nig_pgd.riikli iédn.é.-l{r_cwi\'y, kléré by :‘?,abranlly 7sprckrl'.11;17tivrj:it|;1u
utoku na jejich doméci mény a zastavily odliv kapitals do zahraniéﬁ, [ kdyZ je moZné piipustit,
ze varovani Fondu nebyla dostateénd, je nutné na jeho obhajobu fici, 2¢ pokud si nebyl
nebezpedim krize uplng |ist, je pochopitelné, ze nechiZl vyvalat viechecnou paniku

zvefelnénim svych cbav, protoZe pak by krize s velkou pravdépodobnosti propukla.

S rostoucimi problémy se stabilitou na mezinarodnich finanénich trzich pribyly hlasy
volayct po systémové reformé Fondu. Zmény by mély byt takové, aby Fond mohl svyml

Opatrenlml zabramt vzmku fmancmch krszn v budoucnu a v pnpadejej lCh pl‘opuknutl pEispél

kJeJlCh uspesncmu “Fesen. Tyto hlasy Jcste vice ZeSIllly PO neuspesnych zasaznch Fondu

v Rusku a Brazilii, kde propukla finanéni knze koncem 90. let. ."ﬂ
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spekulanvm pohyb)f_ kapltalu s c1lem dosaZeni maximdlniho zisku. Terem itoku spekulantu
jsou pak mény téch zemi, ve kterych vyfe ménového kursu aﬂ?g@f‘i‘?..i@?ﬁ‘l_’_‘i’gﬁ?ﬂ‘f

ekonom1cke suuam Z,

Fond nemdZe byt imunni vici zméndm na mezindrodnich finangnich trzich a nemiize
ani nerespektovat zménénou strukturu tlenské zikladny. Z tohoto hiediska je samoziejmosti,
e musi pokradovat progresivni_transformace Fondu tak, aby byl schopen predchazet
ﬂnang;;'n l;rizir;l, z.al:;ralic.y;f;t“jejich piena%eni do okolnich zemi a pfi jejich propuknuti by mél
napomahat s eliminaci jeiich nepifznivych diisledkd na vnitini ekonomiky &lenskych zemi.
Nelze viak odekévat, Ze zména mechanismu &innosti Fondu, tak aby odpovidal novym
podminkim svétové ekonomiky, probéhne jako jednorazova akce, kterd by vyvrcholila
néjakym zasadnim rozhodnutit, jeZ by zcela tuto instituci zménilo, ale je nutné potitat s tim,
#e phide o proces zdlouhavy. Nékieré konkrétni kroky vedouci ke zméné fungovani této
instituce j1Z byly uinény.

Pocatkem roku 2001 pfijal Fond novou strategii, podle které je j}lavr}“l prioritou

o e —

prevence finandnich krizi. V této souvislosti je vénovina znalnd pozomost apalyze pn‘iEin

krm Vzhledem k tomu, Ze pfidiny krize jsou spojovany s problémy bnnkuvm’ho seklom
doprova/enc nekontrolovatelnym pehybem zahrani¢niho kapitélu, soustfed'uje se E(md na
analjzu bank a ostatnich finanénich instituci a na analyzu tzv. ukazatell vnéjsi zadluzenostl
(ﬁapl"-. p;)mér zahrani¢niho dluhu a exportnich piijma), které maji signalizovat pripadné

problémy.

Vysledky téchto analyz mohou | sice upozormt na hrozici nebezpedi vzniku krize a ale
nemohou vzmku l\rm zabramt Proto je soudasné nume motivoyat pfedstavitele _]cdnot wych

Zemi, aby nevhodnymI opatfenimi hospodéfské pohtlky nezvy§oval| pravdepodobnosl

propuknutl k[‘lZC To viak zpamena nejen pmvadei tradiéni makroekonolm ou pohtlku

pOdel‘lJJlCl hnancnl stabilitu a trvaly ekonomicky rdst ale je nezbytne, aby ho podarska'

politika byla provadéna transparentné a aby se fidila v ptiméfeném rozsahu. mezinarodié

piijatymi standardy a kody.
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Fond rovngZ piistoupil ke zméné podminek, za kterych poskytuje finang¢ni _pomoc

élin_'likl@_zimfm. Byly zruéeny nékterd spemalm finanéni famllty, doslo ke zvygeni pOplatku

Fondu nahraznvala souklome ﬁnancovanl To ale sw@om Aa nutn05t vytvnnt
takove podml’nky ktere by vedly ke zvy$en| duvery mezi dluzm’ky a véfiteli. Snahou je, aby

Ke zvysem uansparenmostl f:konomlckeho V)‘VO_}E ak posﬁem duvery soukromeho

_sektory by melo pnspét zavedenl Standardu distribuce specidlnich_dat (Specm! Dam

Dfsse.'m.'mtl(m S!and{trds) vypracované¢ho Fondem vroce 1996 a Systému pro distribuci

vieobecnych dat {General Data Dissemination System), Od téchto systémi se ofekava vetsi
[ A - ——
dostupnost  komplexnich ekonomickych dat, ktera prispale k  provadini zdravé

makroekonomické politiky a ke zlepseni funkee finanénich trhii,

Fond déle rozpr awvava a aavadl do praxe mezmalodm standm@ které by
R A

mely slouzit clenskym zemim _|ako pomud\a pii zvySovani nansparemnostl v provadéni

(Code ofCoou' Puam: ex on Fiscal Transparency) a v roce 1999 pak Kodex dobryth praktlk

transparence ménové a finanéni politiky (Code of Good Policies on Transparency of
e et et o,

Monetary and Financiul Policies). Prlpravy na publikovani dalgich kodexdl probihaji napt.

v oblasti bankroth, agetnictvi, Eizeni spulccnosu apod U]oha I~0ndu v této oblasti spoéiva

z kodexu a jejich nisledné vyhodnocovnnl,

RovnéZ byla piijata fada opatfeni, klerd by méla vést ke zlepieni informovanosti
vefejnosti o aktivitach Fondu i &lenskych zemi. Jde predeviim o pravidelné vydavini
T

|nf0mlacmch :rprav (Pubhc .'.'g"oun(tlmu Noltces) o vysledeich konzultaci Rady vykonnych

reditelu s Elenskymi zemami, vydavam dokumentu z vere;nych diskusi o {niciativé pro vysoce

7adluzzne fOZVOjOVE Zemé 4 0 zavérech mternlch a extermch hodnoceni programu asistenéni

pomom zemim 5 nizkym hrubym domdcim prodoktem na jednoho obyvatele, resp. 0 prubéhu

a vysledcnch externiho dohtedu nad Fondem a jeho hospodaiskou a vyzkumnou &innosti.
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Sougasti téchto opatfeni je 'Lp_ravidelné vydavani informaci o likviditg Fondu a finanénich
ﬁétc;l &lenskych zemi na webové strince Fondu.

Veétdi transparentnost a odpovédnost Fondu mé své opodstatngni v tom, ie_jieﬁ
o ingtituci ktera znaénym zpusobem ovlwnuje dém ve svétové ekonomice a v fadé élenskych
zelm, ktere JSOU ‘finantné zivislé na }eho pomoci. V&gl informovanost o Zianosti Fondu je
nezbytnym péedpokladem proto, aby mohl obhgjit v odich Clenskych zemi a 3iroké vefejnosti

nuinost a nezastupitelnost své existence, a ziskal tak podpory pro své akitivity.

Jakikoliv zména mechanismu fungovani této instituce viak neni moZni bez uZii
spoluprace s Clenskymi zem&mi. Predeviim je nezbymé, aby jednotiivé zemé poskytovaly
Fondu vias a v potadované kvaiité informace o stavu svych ekonomik. Na zékladZ jejich
analyzy je pak moZné v dostatefném pedstihy odbalit finantni napéti a navihnout vhodna
opatient, jejichZ realizace by pispéla k celkové ménové stabilité. Fond vak nema k dlSpOZlCl
#4dné mechanismy, kterymi by realizaci téchio opatieni prosadil (pl.at; dvojnasob u zeml,

které nejsou mrojové zAvislé na Fondu), a pokud clenské zeme nebudou ochotny s Fondem

spolupracovat a nepodfidi se jeho doporu€enim, pdk sebelep51 rozhodnutl nemiize vzmku'

krizi zabramt ani Zmn’mtjejlch nefadouci dosledky aJakakolw reforma Fondu je zbytena.

Svétova banka

3 Svétovabanka

X

Svétovd banka (World Bank), pfesngji{Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj \igf

{feernational Bank for Reconstruction and Development) je nadregiondlni barnka investiénihio
—

. x X v = o . . sy ¢ . - M
typu, kterd se v soutasné dob& zamé&fuje na podporu ekonomického ristu rozvojovych zemi

a zemi stfedni a vychodni-Evropy, a to jak poskytovanim Gvérd, tak odbornou technickou

expertizni_Einnosti. Jde o nejvESi a nejstardi mezinarodni organizaci, kterd poskytuje

dlouhodabé ivéry na rozvojové (tely.

Pri této instituci postupné veznikly g_%_agf_qc_m_ktere plm spemﬁcke ukoly

A, e

a spolu se Svétovou bankou tvoii tvakupmu Svetove bankyPatéi sem:

¥ Mezinarodni hanka pro obnovu arozvo) (1IBRD) znama jako Mka;
» Mezindrodni finanéni korporacé E[l 523_

o,

% Mezinarodni sdruzeni pro 10zvoj @
» Agentura pro mnohbslrannc investiéni ;Laruky((Ml__&}’

» Mezmarodm centram pro feden investitnich spord (]CS[D)
1argde! centruim pro fesent
i

3.1 Cile, flenstvi a organizatni struktura Svétové banky

-

Dohoda o zaloZeni Svétové banky byla podepsana na inezinarodni konferenci konané
e e e,

ve dnech 1. aZ 22, éervence 1944 _v Brotton- Woods. Oficidini ndzev 1éto instimce byl
Mezindrodni banka pro obnovu a rozvo) (lwrernctional Bank for Reconstruction and

Developinent — IBRD). Banka zahdjila svoji éinnost 25, cervna 1946 ve Washingtonu, kde je
Zana)l 1y LT iy Tt

jeji sidlo. o

—

311 Cile Svitové banky

Pogle plvodnich zaméri se banka méla pndﬂe( na financovani povélecné obnovy

f:ko: ml.k Elenskych zemi. Prvm UvEry ve vysi 500 mil. USD byly pouZity skuteéné na tyto
ucely v zemich zapadni Evropy (Francie, Nizozemi, Dansko aj.). Po pn!en Marshallova planu

se teZigté dinnosti banky pfesunulo do oblasti financovani strukturalnich a rozvojovych

programu hlavnc v roszJovych zemich. Jedté v 50, a 60 ietech poskytla banka rozsdhié

103



Mezindrodni ménové instituce

fivéry nékterym hospodafsky VyspElym zemim {napf. Japonsku 857 mil. USD, dale _Finsku,
fecku, Spandisku). Koncem 70. let byl v podstaté dovrien proces pfechodu banky pa oblast
* i

rozvojového svéta. ¥ 80, letech byl poskytnut_posledai uver_zipadoevropské zemi, a 0
ZVOOVEND JILE vtz - Ues

Portugalsku ve vy§i 640 mil. USD.

- je u y im stfedni a vy ii Evropy.
Mbaﬂka také poskytuje Gvéry nékierym zxznﬂllstredm a ij}_lodm vEOpY.

Tyto Gvéry se viak podileji na celkové UvEravé aktivité banky pouze asi 10 %;_Zf,kli?ﬂi?fCh

90 % pfipada na _E’,‘f_‘?‘}’_,ff’,_z,‘{@lp‘fi’_m,w“im-

Politika a &innost banky je upravena'\-(‘:lénky Dohody _(ﬂrr‘fi(}‘gf,’jﬂQ_ﬁrégr_!iftr_lf’_{li)_._'MeZi

hlavni cile banky specifikované v Elanku [. Dohody patfi:

¥ phspivat k hospodiiskému rozvojl ck_(zno_l_'rlifky sEabéic_h)Qe_gg_kﬁqh _zemi podporou

produktivnich investic, o N
¥ pddpora rozveje vyrobnich zdrojd za tlée_l_g_yp.jﬂpjﬁg_ﬁw‘fgtgygbo_gmm.a_zxmml.. 3
“nejiirsi populage:

3 koordinace poskytovani pijéek tak, aby byla zajisténa priotita nejnaléhavEjéich proj ekt

Svitova banka je nejvyznamnéisi inslituci,i(E:[éﬂRQ‘g]QWmlm
2 zemim stfedni a V)?ch;dnf Evropy na financovini projektll a programi v nejrazngjich
oblastech ekonomiky. Vyznamna je i Zinnost banky v oblasti ekonomické analyzy a vyzkumu,

technické pomoci, tvorby rozvojovych strategii a ovlivhovani smérd hospodafské politiky
;

téchio zemi.

¢ Svétové bance

lC".‘Ieny banky mohou byt pouze glenské zemé Mezindrodniho ménového fondu.

Clenstvi ve Svitové bance neznamend automatické glenstvi v ostatnich zmirm fistiucich,

ale o Slenstvi v kazdé z tichto instituci je nutné zvlast poZadat. Podet Elenskych zemi banky

vzr;s(ﬂ z pivodnich 38 v rocé_1946 na 183 v roce 20027 K nejvétsimu nariistu ¢lenské
et { jovy i zi i . Clenské
zikiadny dodlo v prilbéhu 60. let, kdy fada rozvojovych zemi ziskala nez_:’l\'lslost C en

odilniky banky. Poget podili, které jednotlivé z_emé maji, j& odvozen od

e ————

zemé jsou zargved p

wdajici ¢ jak Mezind i Enove k i Svétové banky.
W Ceskoslovensko patfilo mezi akladajici éleny jak Azfe_fncqudn:fro memnfe;o' ffuth: ,—fi ¢ ‘[ 9;0 ,
Nose clensiviv obou institucich bylo ukonéeno k 3L 71‘_2._1254 ak jeho q_[_)_{xziem oslo aZ

4
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vySe &lenské kvoty u Mezinarodniho ménového fondu. Nejvédim podiinikem isou USA,

nsledovany Japonskem, Nemeckem, Velkou Britdnil a Francii. O zbytek podili se déli
ostatni &lenské staty. ’

3.3 _Organizatni struktura Svétové banky

Nejvy&8im rozhodovacim orgénem Swvdtové banky jd

Governors}, ve které jsou zastoupeny vieghny élenské zemé zpravidla ministrem financi neho

guvernérem centralni banky. Schdzi se na-pravidelném vyrofnim zasedani pofddan€ém spolu
S e I e ——

s Mezindrodnim m&novym fondem. V pravomoci Rady guvernérd je rozhodovéni o &lenstvi
- e e e e e 2 e T T T

(pfijimani novych ¢lenii &1 zrudeni existujiciho Elenstvi), ¢ zméndch statuty banky, o zménach

zakiadniho kapitalu a rozhodputi g pouZiti Eistého zisku banky.
H———w——B—~‘______

T —

Ostatni pravomoci byly pieneseny n@u vykonnych fediteliy(Executive Board),
kterd fakticky fidi inngst banky. Schazi se zpravidla_‘iclrw‘é. Rozhoduje o poskytovani
pijéek, jejich podminkach a i€elu pouZiti, o zpisobu 2 rozsahu terpdni finanénich prostfedkd

na kapitilovych uzich a dalSich zasadnich otdzkéch Einnosti banky. Rada vykonnych fediteld

e 24 ¢lenny organ. gf_:st ¢lend je jmenovdne_zemémi s nejvétSim podilem kapitilu (USA,

Japonsko, SRN, Velka Britanie, Francie a Salidska Ardbie), po jednom zistupei jmenuji Cin_g

a RUSEO a dalsich gestnict ¢lend je voleno vidy za urditou skupinu zemi — tzv. konstituenci.

Tyta skupiny jsou tvofeny tak, aby souet hlasd vramci skupiny mél piibkiing stejnou
hodnotu.

Usporada

i vztahQl uvnitf konstituenci je v pravomoci akcionafll, nikoliv Svétové

banky. Zidstupci jednotlivych zemi v konstituenci zpravidla mezi sebou uzaviraj-i.(zv_ .
konstituenéni dohody, tedy Gmiuvy o uspofadani prav, povinnosti, hierarchie a ostatnich ¥
vetahll_jednotlivych &lend. Tyto dohody jsou svrchavanou zdlefitosti zifastnénych statd

a nepatii mezi dokumenty Svétové banky.”

; P . AY

" Ceska republika, patfi spolu .3 Rakouskem, Madarskem. Tureckem, Slovenskem,: Kacachstdnem,

Béloruskent, Lucemburskem a Slovinskem do kenstitence, jejims hejvfyﬂ@bndfem 'je'BeLgi'g. Tato

konstitience je co do”poditu ng hlasovacich prdvech nefvetsi. Pripadd na ard77 % hiesd, a it ~aufimd iFeti

misto za USA s podilem 16,49 %o a Japonskem spodilem 7,91 % na celkdVéin poltu hlast. V Cele nasi-
konstifuence se stFidaji vidy po dvou letech sastupci Belgie a Rakouska.

C'_&‘S‘ iy dond TRV

Haw Ja
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V Radé guvernérd i v Radé vykomnych fediteld je uplatfiovan princig vaZeného

hiasovani. Hlasovam pravo_je_odvozeno z vyde upsaného kapitalu. Kazda eme ma’_;,s_)
e T e

zékladnich hlasu a dalsi dodatedny hlas za kazdych 100 llSlC USD upsaneho kapltalu
e T

Zarudeni 250 hiasd kaZdé é{eﬁske zemi, bez ohledu na ]ejl “velikost a ekonmmckou “sily,
posunyje hlasavaci pravo mirné ve prospéch ekonomicky, slab3ich zemi. Ve skutegnosti jsou

ale rozhodnuu v Rad& vykonnych feditelll obvykle zaloZena na vieobecné dohode V Radé

—_— e

guwmeru se hlasu}e vzdy

V cele Svetove _banky stojf prezident a ctyr1 generalm feditelé (Managing
Drrecrors) Prez;dem je trad;cne predsiavxlelem zeme, kerd je nejvétsim akcionaiem, a tim
e
jsow USA Je voleny Radou vykonnych fediteld na pét let Zastava ex offo. funkcn predsedy
i et il

Rady vykonnych red\telu a je odpovedny za celkove tizeni banky. VEénuje se piedevsim

tnrmovam suateﬂle banky a jejimu vztahu K jinfm msmumm Za chod banky ZOdeVldﬂ]l

VOmoc.
i generalm redltele, ktefi maji velkou rpz_l_}o_dﬁg_v_ag_p_{a_{r/g)
—»-—_—g_z-:"’" e = B P

hlavni ekonom, vykof\rl\( v1ceprezldent a vykonnl v1ceprezzdem1 MlG.’\ a lF(, Krome tchto

cienu nejuzsuho vedeni ma Svelova banka pfes 20 vmepremdenm jejichz podet se mgni.
i e

Velké pmvomoa mid ztitula své funkece sest reglonalmch v1cuprez|dentu kiefi jsou plné

zdd-p of za aktivity Svétové banky ve SvyCh regmnech Maji v rukou roépoct) jasné

vymezenou cdpovédnost a de facto pravo vela na jakoukoli ¢innost Svetove banky v jimi

spravovanych regionech.

Administrativni aparat Svétové banky tvofi zhruba 6000 zamesmancu ze HS Zzemi.

Kromé teditelstvi ve Washingtonu md banka zast_qy_g;_|1_1_ ve 37 zemu.h zmchz

nejvyznamngjdi jsou Paiizi, New Yorku, Zenevéa Tokiu,

3.2 Finanénistruktura Svétové banky

Syetova banka poskytuje Elenskym zemim uvéry na dlouhodobé strukturalni programy

a vidy na konkrétni projekty. Zdroje, kieré pro tyto Géely vyuzivd mizeme rozdélit na ylastni,
e

tvorené zakladmm kapitdle a rezervami a na cle které ziskava prodejem dluhoplsu na

’){ o R becs fEL
CF nr s opre FHE4 DY wf ke
*+ 1o yP
(Q RVP) B ae a2
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mezmarodmch financnich trztch Kromé téchto zdrojG md banka k dispozici i dal%3i zdroje,

——

Které ziskava odprodejem céstl svych pljéek a forrnou tzv. spolufinancovani,
- ‘ —— -

3.2.1 Vlastni zdroje
—
Zakladni kapitgl

Zakladni kapital je tvofen podily jednotlivych clenskych zemi. Tyto podily jsou

_odvozeny od 1 vise Jejich clenskych kvl v Mezanarodmm menovem fondu a jsou tedy zavislé
na ekonomxckem potenciilu jednotlivych zemi, na objemu jEJiCh expoﬂu a vy§i devizovych

rezerv. Pri zaloZeni banky byl zikladni kapital vymezen castkou 10 mld USD mzdélenych na

100 000 akeii o hodnot& 100 000 USD.

(_':lensk_é_z?mé musely plivodné ihned zaplatit 2 % svych podila ve zlaté nebo v USD,
dalsich 18 % pedilll bylo splatié na pozadini ve zlaté, USD, v narodni méné dané zeme ;wbo
Jjiné méné podle dohody. Zbﬁvajiciclﬂlﬂ_ﬁ?_‘f@_ se l?;ﬂ’@ce!f’ a tvotilo rezervu. Od roku 1963 se
|'.§_é.'!n-:j: splaci pouze 1 % vUSD a 9 % v nérodni méng dané zemé. Z;b)?vaj.ici cast clenskeého
pedilu (30 %) se nespldci a musi byt k dispozici na poZddani pro pfipad, 7e by banka tyto
prostiedky potfebovala k dhradé splatnych zavazki. o

Dojde-li ke znehodnoceni  mény ¢lenské zemé vigi USD, je talo zemé povinna
pfevést  bance vyrow-iévaci piispévek, a naopak pfi zhodnoceni narodni mény je banka
povinna dané Elenské zemi vzaikly rozdil refundovat. Vyhodu maji Spojené stity americké,
kieré nemusi, vzhledem k vazbé ostatnich mén na USD, provadé zidne vyrovnavaci operace.

K po%kytnva’.n{ Averu mize byt pouiita pouze re:’t\né ?aplacené c":'ésl zékladuiho
kaplla]u s tim, ;f: s ¢asti podilu splaceneho v ndrodni méné¢ miZe banka dlSpOnOv‘lt pouze se
souhkxsem pnslusne zeme Zbyvajlcu,h 9C %_zakladmho kapltalu slouZf vyhmdne Jako zaruka
pro viast vlastm VypuJCkV banky Tato ¢ist nesmi byt podle statulu poufita k péskylovam uvert
ani ke kryti rezijnich nakladi banky.

Objem zékladniho kapitdlu se v pribéhu ¢innosti banky neustale zvétoval a nyni

pfedstavuje vice nez 189 mid. USD. Zvy3ovani zakladniho kapitalu miZe probihat dvema
zplsoby: _q

Ty

Foa T i
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|. Vieobecné zvySovani kapitilu - je odrazem periodického pi‘_ehodnocox:é?i kvot
tﬁc;rr‘skj'ch zemi 1 Mezinarodniho ménového fondu. Ke zvydovéni kapitaiu clochazt rovEléi_
v souvislosti s roz&ifovanim Elenské zakladny a upisovanim kapitalu novymi Elenskymi
zem&mi. .

2. Specidlni zvySovini kapitilu — k tomuto zvySovidni dochdzi z divedu expanze avérové

KTivity banky. K prvai dpravé tohoto druhu dodlo v roce 1959, kdy byl p}'lvodni ka;31tal
zdvojnasoben na 20 mld. USD. Pfi druhé dpravé v roce 1979 bylo schvleno navySeni
kapitdlu ze 41 mld, USD na 81 mid. USD. V obou piipadech byly nové pedily rozdéleny
ravpamérgs mezi jednotlivé &lenské zemé. K dal¥imu zvydeni kapitdlu dolo v roce 1??}8,
4 to o 620000 podild v hodnotd 74,8 mid. USD. Jde zatim o ngjvetsi zvydeni kapitdlu
v historii banky (o vice neZ 80 %).

Pfi upisovani podill, ptedevim drobnymi vlastniky, vystupuji do popfedi také stinné
strdnky zvySovani kapitdlu. Jée o problém souvisejici § hlasovacim pravem téchto ¢lenskych
zemi, Dojde-li pti zvySovani zdkladniho ];apit_é}g__lrcr_m\_f_nomérnémurzvyéeni podil Elenskyeh
zemi, pak dochazi k redukei potencialu hlasd maljch vlastnikil v peméru k ostatnim. Vice neZ
poiovinﬁ Zlenskych statd disponuje méné nez 1000 blash, pies téicet statll ménd neZ 500 hlasy.
Naériist jejich hlasovaciho priva je pfi zvy$ovani kapitdlu maly ve stovnani s ekonomicky

vyspdlymi stéty, jejichZ hlasovaci sila z divodu rdstu kapitalu rovnéz roste.

Tento preblém byl zohlednén jiZ pii zvySovani kapitdlu v roc;__l_‘j_ljl). kdy byly
zavedeny pfidély 250 doplﬁkcwy’hcl-;"lgbdilﬁ, ktcré sm;‘:iy byt p["ip_sz’lny, aniz by Clenskd zemé
byla povinna tenfo kapital splatit. Slo o tzv. élenské podily, kleré mély zmirnit vznikie
disproporce v nardistu hlasevaci sily. To viak znamenalo pro ekonomicky méng vyspélé zeme
nadmémé zatizeni ve formé kapitalu na pozadani. Proto byle pi zvySovani zakladniho
kapitaju v roce 1988 ujednano, Ze se nebude pokragovat v praxi Elenskych podild, ale bude
vytvofen zvlastmi vybor, jehoi tkelem bude pHjmout takovd opatfeni, kiera by zabrinila
piilignémy zatizeni malych tlenskych zemi.

Dalgim zdrojem, ktery miZe banka pouiit k poskytovani Gvérd, jsou rezervy bﬁmky.
Tylo rezervy jsou vytvéfeny ze zisku. Zdrojem tohote zisku je rozdil mezi trckovou sazbou
z poskytnul}"chrﬁ\_«'-(";izlﬂ a urokovou sazbou z vlastnich vyplijéek. Daldim zdrojem zisku jsou
vynosy z :mvestic do cennych papird a vkladd u bank. Tyto piijmy banky sniZené o reZijni
niklady vlastni dinnosti predstavuji Sisty zisk banky. Rozhodujici &ast tohoto zisku (80 %) je
pouzivéna k roziifeni rezerv banky a zbyvajici &st (20 %) je pievddéna od roku 1964 ve

prospéch Mezinaredniho sdruzeni pro rozvej.

108

Svétova banka

Zvyfovani rezerv umoZiuje bance rozsifovat jejl UvErovou &innost, nebot _c_:gﬁcivy

objem P_(_]ﬂfym!.l_t_)_kh Ovérd nesmi pfesdhnout vy$i upsaného kapitilu a rezerv. Plati zde pomc‘:‘
11, Takie ani v pfipadé, kdyby si banka mohla vypiiéit mnohem vatsi objem prostiedkl
v diisledku ptiznivé situace na mezindrodnich finangnich trzich, nemiie svoji tvérovou
aktivitu viiti &lenskym zemim roziifovat nad ramec dany vy$i zakladniho kapitdlu a rezerv.
Hlavni_akeionafi banky, kterymi jsou vlidy zemi s vyspélou trini ekonomikou, disledn?
frvaji na 100% krytl piijéek banky zakladnim kapitilem a rezervami, nebot v ném spatfuji

zéruku ochraryy vEFiteli banky v piipadg, Ze by doslo ze strany rozvojovych zemi k nesplaceni

plijéek a nabihajici splitky dluhopisd by bylo nutaé uhradit pravé ze zikladniho kapitilu

arezery.

3.2.2_Cizizdroje

Kvantitativaé nejdiileitéjsim finanénim zdrojem Sv&tove banky jsou piijmy z prodeje

vlastmich dluhopisd na mezindrodnich finanénich trzich. Svitovd banka prodava tyto

dﬂﬁiﬂ;ﬁiqu Vladam a centralnim bankénimgl.;ﬁsk)"ch zemi, nebo soukromym
'mves@m, véemé investiénich a obchodnich bank. Plvodné umistovala dlul;o;s;f p-l:'é'vé'iné
ﬁa-ﬁnanénim thu USA, postupné viak doslo k diverzifikaci tchto trhd a banka si pjéovala
i viinjch zemich s piebytky platebni bilance, picdevdim pak v SRN, Svycarsku, Japonsku

av €lenskych zemich OPEC. ZadluZeni Svétové banky wici véiitelim mimo  USA

piedstavuje v soudasné C]obTéiSO %, pFifemZ rozhodujici &a

st ziskdva banka od soukromych

investorl, na které piipadd 75 % celkového objemu pijéek. Banka tu vystupuje jako

zprostiedkovate| prerozdéleni kapitilu mezi soukromymi investory a ekonomicky slab3imi
Zemémi.

Investice do dluhopisi Svétevé banky jsou povaZzovany soukromymi investory

z ekonomicky vysp;é])'fcrhﬂ zemi 7a jedny z_nejb_c__z_.peénéjéich. Minimalizaci rizika zde

zabezpetuje jednak systém vlastnich garanci banky, které tvoii upsany a nesplaceny kapital, a

dale garance vlad za poskytnuté pfljéky,-jakoi i dikladna analyza flnancovan)';ch projekti
garan ———

. a ekonomik &lenskych zemi pied poskytnutim pijcky.

Silna kapitdlova zakladna, systém garanci, siejné tak jako i skutednost, Ze dosud
T

nenastal pfipad véasného nesplaceni pljéky ze strany dluinickych zemi, phispiva k tomu, Ze
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banka ziskdvé finanni zdroje na kapltaiowch trzich za pom&mé& piznivych podminek.
Dlahopisy Svétové banky maji reatmg\AA;A.Wcoz v mezindrodnim finanénim sv&td znamend
znadku nejvydi kvality, Svetovd banka si _tedy pijéuje za ne_]vyhodnéjsnch podmmek
pfestoZe Ze takto ziskané prostiedky poskytuje Elenskym zemim za vyS§i urokove sazby, nez

Jsou ty, z ktere tyto zdro_]e éerpala jsou pro éle clenske Zeme zpravnd]a levn&)si nex zdrcge

cemane pr]mo na mezmarodmch ﬁnancmch trzu:h

3.2.3 Ostatni zdroje

Krom# vye uvedenych financnich prostfedkd mobilizuje banka daldi zdroje pro

financovani projektii odprodejem &sti svych pijéek soukromym investorim, zejména
: . e L Y L T e

7sonkrom)’rm bankim v ekonomicky vyspélych zemich, a formou tzv. spolufinancovini.

Odprodej Edsti pﬁja_*ek

V pripadé odprodeje Easti pijlek jde o to, Ze be:r_llfa _p__dpfodé pfgd uplynuti_m l!luty
splatnosti ¢ast pijdky soukromému investorovi, ktery tak vstupuje do bezprosticdniho
v&fitelskeho vzmahu vigi dluZnfkovi. Vyhodou pro sm_lkromého investora je to, Ze ndvratnost
wakto investovanych prostredkil je diky viddnim garancim zajigténa, Na druhé strané bal_}lfé}
odprodejem  Casti plijcky ziskdva volnd finanéni prosticdky, které pak mire pouZit
k financovani jinych projek.ti'l, Nejde tedy o skutedné zvyseni viasthich GvErovych zdroji, ale
o moznost s danym objemem prostfedk( financovat versi mno¥stvi projekti a intenzivngji
plnit dlohu  zprostedkovatele prerozdélovan kapitalu mezi ckonomicky vyspElymi a

rozvojovymi zemémi,

Spolufinancovini

Stejny vyznam ma i spolufinancovéni. V tomto pfipadg se banka snai zaintej'eso_\_(z{t__

investory na udasti pfi financovani piipravovanych projektd od samotného potatku. lde
jednak o néast statnich nebo mezindrodnich instituci na financovani projekti, dale o vyvozn{
Overy na doddvky stroji a zafizeni poskytovand exportéry, bankami &I stdtniwi Institucemi a o
spolutdast soukromych bank na financovini éasti projektd. L v tomto pripadé nejde o skutetné
navydeni Gvérovych zdroji banky ale pouze o Gsporu viastnich prostiedkd, které miZe pouzit

na daldi projekty.
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Urcitou roli ve finanéni struktufe hraje § neustdlé nabihani splatek diive poskytnutych
vvérd, které v piipade, Ze ptevysujl v daném obdobi potiebu spldceni vlastnich plijcek banky,

mohou byt pouZity k financovani dalSich projekt.

1 kdyZ rozsah prostfedkt, které banka ziskava timto zpiisobem, neni zanedbatelny,

faktem je, Ze hlavnim zdrojem poskytovin( dvérd jsou zdroje cizi, kieré banka z{skdva

TR enRaT
emisi dluhop;su na mezmarodmch finanénich frzich. Svétova banka nepouZivd viechny
ol

uvedené zdroje kposky10van1 averd. Qg_

_Jich udrzuje v likvidni formé a kritkodobg je

investuje.

Finanénd fnvestice banky

Pomérng vysoka uroven likvidnich prostfedkil umoZfiuje bance pruiné reagovat na
zmény tvérovich podminek na mezindrodnich finanénich trzich a redukovat tak vypijcky
v obdobi nepfiznivych podminek a kryt potfebu b&Zného financovéni pljcek vtéto dobé
z likvidnich rezerv. Kromé toha jsou tyto volné prosticdky kratlkodob# investovany, at” uf ve
formé kratkodobych terminovanych depozit v bankach, é do vysoce likvidrich cennych
papird. Vynosy z téchto investic jsou dal3im dodateénym zdrojem pfijmi banky a Zvyéuji tak

jeji zisk.

Vedeni banky se disledut Fidi zasadou, Ze jeji prijmy z operaci musi soustavné

pfcvyéovat daje Sp()jel’!.C s jejich provademm Viomte sméru Se chova sigjiné jako

kterdkoliv jind xoukmma banka, aviak s tim rozdllem ze z istého zisku nejsou vyplaceny
akcionafim dividendy, ale jeho pievdZna &ast je akumulovdna do rezerv. Tim si banka
roz8ifuje prostor pro své uvérové aktivity. O obchodné eperativni Sinnosti banky vypovida

bilance obsaZena v tabulce 24.

Tabiitke 24; Bilunce Svétove banky k 30. 6. 2001 (v mil. USD)

Aktiva Pasiva
Poskytnuté avéry 114 407 | Viasini kapitil
- upsanf 189 505

splaceny : ‘il 476._
Nakoupené cenné papﬁr—r 101 425 { Vypidjéky banky F 186 507
Yklady u bank 685 | Nerozdéleny zisk 19 851
Ostatni aktiva 6 324 | Ostatni pasiva 5007
Aktiva celkem 222 841 Pasiva celkem 222 841

The Worla Bank Annual Repart 2001
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3.3 Uvérova politika Svétové banky

1.

Svitova banka poskytuje Elenskym zemim rWﬂ. Jsou to:
Uvéry na konkrétni projekty - jsou poskytovany na Wkty, které banka

vybiréd a dohliZi na jejich realizaci (napf. stavba novych elektriren él_ll}p__ﬁ;@};j:.ce

—_—

stévajl i(_:_{ch).

Uvéry na rozvoj jednotlivych sektori

Uvéry na rozvej jeqnollyyeh SeEon

a) Gvéry na investice d do Jednotllvych sektoru (zem&delstvi, energetika i doprava)

WMMMI podle kritérii banky,

by dvéry I'mancmrn zprostiedkovateltm, kterymi jsou narodm banky, pfipadné fondy

v prls'iusnych ¢lenskych zemich, které daie tyto prostredky pUqujl podle kritérii
Svitové banky,
c) ﬁvéry na regulaci rozvoje vybranych sektorfl, které jsou vézﬁny na zmén_u

koncepcc _]C_]lCh TozYOje.

ménovym fondem, tak podruem se kritériim banky Uvolnovam zdroji Je?éié{ha na

splnem systémovych a strukturalnich podminek rozvoje dané ekonomiky jako celku.

Tyto Gvéry zafala banka poskylovat na prelomu 70. a 80. let zemim, kieré nebyly

schopné mobilizovat dostatek voilinieh zdroji k financovani strukturalmch zmén

svych ekenomik. U téchio Gvéri doglo k porudeni principu pisné ucej)vosn

prosazovangho bankou. Jde vlastné o neddclové Gvery na zlepeni stavu platebnich

l__}ilanci

Ostatni druhy vvérd

a) ivéry na technickou pomoc - jscu urfeny na financovani poradenskych
a konzuMtaénich siuie'b ministerstvim 2 datdim stiednim orgénim, a dale
podnikim a obchodnim bankdm na gkoleni persondlu téchto instituci, na studie
aanalyzy na Grovni sekioru i jednotlivych instituci. Ugelem je posileni odborné
drovné uvedenych subjektil tak, aby byly schopny kvalifikovang identifikovat své
potteby a jednat o jejich naplnini se zahraniénimi partnery nabizejicim spoluprici

a z ni ziskat maximalni efekt;

Svétowd banka

b) nouzové iivéry jsou poskytoviny mna pozadéni vprlpadé 1welnych pohrom
a jinych nepfedvidanych uddlosti. Pfedstavuji méng nez 1 % zcelkoveho ob_]emu

viech pijlek.

Struktura tvéri

mfrastrukrury, predevslm pak silnic, zeieznlc pfistavil, spoji, energetlky apod

s cﬂem
vytvont pr]zmve podmmky pro soukromé investice zejména zahranini. Svétova banka se
“stavéla velmi od_nllfavg__li financovani primyslovych projektl, kam smefovato pouze 15 %
objemu Overi Teprve pod kritikou a tlakem rozvojovych zemi dolo k urtité zméng Strategie
a banka postupné roziifovala od 70. let financovani prumyslovych pro_]ektu vietné nékierych
odvetv;“t-ezkehu primyslu (metalurgie, chemie atd.). Podil t&chto uvérd na celkovém objemu
avéril se viak podstatné nezvy$il a po pfechodném vzestupu v poloving 70. let na_25 %
poklesl peditkem 80. let na 15 — 18%. | naddle tak zistalo v platncstiuﬁ'i'c_iiomSvétové banky —
pokud existuje prostor pro rentabilni investice do priimyslu v rezvojovych zen{;'c_li, -I‘ﬁz_l;{[ byt

vyuzity predeviim domacimi soukromymi investory ve spolupraci se zahrani€nim kapitdlem:

Nejvyznamnéjii zmenou, ke které doslo v 70. letech v zam&feni dvérh, byla zvySend
——

orientace Svelove banky na zeméd&lstvi a rozvo] venkovskych oblastl v rozvojovych zemich.

Podil tvérh smeruycnch do tohom sektoru na celkovém objemuy uvéru se zvydil 29 % v roce

1970 a2 na 20 — 30 % v 90. letech. Tato 2ména prioril souvisela nejen s pozndnim reding

potfeby rozvoje zem&d&lstvi v rozvojovych zemith, ale i s vyvojem rozvojové dokuiny
samotné Svétove banky.

Pogitkem 80. let doSlo k vyznamnému posunu v orientaci i podminkdch poskytovani
avérll Svétovou bankou. Nastup neokonzervatismu v podobd Reaganovy viady v USA
2namenal zimiu v piistupu k rorz-vojo.vjfrr.n zerf;im a odrazil se i v ¢innosti banky. Bance byla
vytykdna piilis velkd angaZovanost ve stitnim sektoru rozvojovych zemi, financovani
neefektivaich projektd a nedostatedény diiraz na podporu soukromého sekioru. Zejména ze
strarty USA byla vytyéena linie intenzivngjsiho vyuZiti Svétové baﬁky kﬁaﬁofe uvoldoevani
prostofﬁ ﬁro svolnou bru trénich sil* v rozvojovych zemich, k sozvoji soukromého sektéfu
vietné liberalizace podminek pro pfistup zahraniéniho kapitdlu a k realizaci strukturdlniho

R

pfizplisobeni ekonomik rozvojovych zemi scilem jejich tésn&jsi integrace do svétového
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w V 80. letech sméfovala nejvBtsi st ivérh Svétové banky do tFi sektord —
energetlky, zemédélstw a dopravy Zbyva]m Gvéry plynuly pfedevmm na rowslu

ado narodmch a

— - T
Evropy, Strednfho vychodu a vychodm Asie (vychodm aJ iZni Afrlkajsou domenou IDA).

Obtlzna ekonom\cka situace a zejména vysoka zadluZenost, do niZ se rozvojove zemé

pocatkem 80 et _dostaly, vedly ke zvyseni vlivu Svitové banky na formov_aﬂl leml

i zahraniéni ekon ekonomlcke politiky rozvolovych zeml

V této souvislosti byly zavedeny i nové mechanismy ﬁvérovéni. Doslo piedeviim
k poruseni. zésady piisné agelovosti poskytovéni ivérh a byla zahajena praxe posky'tovam tzv.
avérl na strukturalm adaptam Pomoci téchto Gvérd jsou ﬁnancovany ngjen programy

odvétvové strul\turalmch zmén, ale zejména naklady spojené s cenavou deregulaci,

atrukmlalm zmény, které by dane ekonomice pomohly pf lzpusublt se namcnym podmlnkam

na svétovych trzich.

¥ soucasné dobé je struktura ivérd Svétové banky podstatng vice diverzifikovana, nez
toru bylo v poddtednim obdobi jeji ginnosti, kdy dvé tfetiny Gvért sméfovaly do oblasti
energetiky a dopravy. Na vyznamu ziskaly in investice do_ zemédélslvi, na _podporu malych
podnikd, na zajidténi pltnc vody, na llkv1da0| odpadu na zdravotni pééi, na vzdélini a na
podporu hospodarsl\ycﬁ refcnem vzemlch stredm a vychodni Evropy. Zhruba 75 % ivéri
banky je poskytovano na specifické projekty, napf. na vystavbu ptehrad, sulmcmch siti,

clekiraren apod. Piehled struktury avérd poskylovanych bankou j¢ uveden v tabulce 25.

Tabulka 25: Ovéry Svétové banky podle sektord v roce 2001

,f'@—,.
Zasohoviani vodon ] 2,6% Finanéni sektor ’ Ny 9’
Zivotni prostiedi 1A% Doprava {104% .
Rozvoj mist T 14% Ekolstvi 1 vzdélani 4.6%
Sucidlni sektor (2% ZemEdglstyi ] 0%
Priimysl a hornicevi 3,3% Zdravotnictvi, vyiiva, 3,8%
vietné telekomunikaci obyvatelstvo
Yefciny sektor 4.9% Telekomunikace 0,3%
Energetika T 15m Multiseksor 7 35,5%

e The World Bank Annual Report 2001
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Forma Zidosti o dvér miZe byt riznd. Nekdy je uvér poskyinut na zdkladé pisemnné
Fadosti dané zemg, jindy pracovnici banky sami upozomi na moZnost realizace vhodného

projektu a zahdji dialog s viddou.

Podminky poskytnuti ivéru
1./_——"..—-;!-

Kazdému poskytnuii avéru pfedchazi ditkladna analytickd ginnost. Za timto Ggelem

vysila banka do zemé, ktera zada 0 avér, skupiny expertll, ktefi vyhodnocuji hospodarskou

_Situaci, politiku a strategn dane zemé a zdrovef po konzuliac;ch s vladou vyblraJI projekty

vhodnc kﬁnancovam Vlada musi pracovnikim banky poskymout potlebne mformace

0 stavu ekonnmll{y a hospodatskopolitickych zamérech. Vysledkem zpraccwam “téchto

mformaci je komplexni analyza stavu, slabyeh i silnych strdnek a perspektiv vyvoje

ekonomiky dané zemeé.

Zhodnoceni projektu obvykle :{@_@Ajp Sest  aspekti: ekonomicky, technicky,
organizaér_li, manaZersky, vykonny a finanéni. Clenové mise banky se v o‘r.'iciz’llnfch
i neoficialnich diskusich snaZi od mistnich odbomiki ziskat navrhy technologie vhodné pro
dany projekt vzhledem ke specifickym podminkdm v dané oblasti a snaii se vyuZit zkuZenosti

s realizaci obdobnyceh projektll v minulosti v jinych rozvajovych zemich.

Podkladem pro rozhedauti o poskytnuti avéra je ,,zpréava o ekonomice stalu. Ta miZe
zarove slouZit jake dokument pro potfebu planevaci éinnosti vlddy dané rozvojové zemé.

V dialogu s vladeu Svétovd banka uplatiiuje své pfedstavy o zaméfeni hospodaiského rozvme

zeme, jez nakom.c vylstuje ve vybér pIO_]Ck[U Vhodnych k ﬁnancovam do n¢hoz banka také
akiivné zasahuje Flnant_m a technicka ucast banky pfi pfipravé pm]t,ktu miZe byt realizovana
riznou formou. Bud' banka poskytne dané zemi specidlni , tivér na technickou pomac™, nebo
uvolni prostiedky ze speciainiho fondu urfengho k financovéni pfipravy projektl, pfipadné se

uhrada pripravaych praci stava piimou soudasti ivéru na financovani projekiu.

Pokud je projekt vhedny pro financovdni, jsou mhéjena oficidlni jednani mezi

Svétovou bankou a pilijéujici si zemi. Pokud toto Jednam vyusti | vduhodu prezulent banky

predIOZ| zpravu o projektu piislunym uredmkum a doporucl yim, aby byl pro dany projekt

zajlsten Uvér na uréitou astku, Kterd zavisi na podminkach stanovenych v navrhované dohode

0 Gvéru,
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Viastni investidni fazi predchizi podrobné posouzeni a rozpracovéni jednotlivich

pro_]ektl'.l pritem? zdkladni podminkou financovani_je vysokd efektivnost projekiu. Dodavky

zarlzem zbofl a sluZeb pro projekty financované bankou jsou zpravidla reallzovany na

zaklade konkursti, kterych se mohou ziéastmit pouze dod dodavatelé z élenskych zemi banky.

Banka komrnluje cely proces realizace projektu a Eerpani Gvéru. Dluzmcka zemé Je povmna

bance predkladat ptavidelné zprivy o realizaci projektu Z banky jsou pak_yysilany d dohliZeci

mise, které kontroluji postup praci, Gcty dluznika, Zpusob jakym J.e nakladano se zhoZim

az;f-lizenfm zakoupenym z Qvéru, a rovndZ kontroluji, zda fizeni a sprava pmJektu JSOU

v souladu s dohodnutymi podminkami. Ucelem dohledu _]C zajistit, aby byl projekt realizovan

podle pldou nebo, je-li to nutné, aby by! tento plan upraven vzhledem ke glaiénénym

okolnostcm

Svétova banka poskytuie Gvéry za vehni vyhodn ch podminek — lhita splatnosti je 15

az 20 let s pellletym odkiadem L splatek na zadatku obdobt. Krltenem pro poskytnuu uvéruL_

vyse hrubeho domiciho produktu, kters nesmi klesnout pod 925 USD na obyvatele. Pnstup
k Gvérim se omezu]e v pnpadc, kdy hruby domaci produkt na jednoho obyvatele dosdhne
2850 USD.‘ U’;rery sou pnskylovany pouze § viadnimi zérukami za jejich splaceni., _U\rc:tou
nevyhodou je i to, Ze banka urluje skladbu mén jak pfi poskytnuti plijeky, tak pfi jejilﬁ
splacem coZ miZe byt zdrpjem znaénych kursovych rozdily pro dluZaika. 0Od roku 1995 viak
postupné piechazi od systému ,currency pocling” na nabidku pijéek ve vybranych ménéch a
umoziuje tlenskym zemim, aby si sami zvolily v jaké mén& cht&i avér Cerpat a v jaké ho

budou splicet.

Urokova sazba, pFi které banka poskytuje uvéry je 7.av1sla na VyVOjl irokovych sazeb
na memm'o_/m finanénich trzich. ‘Pivodné banka poskytovala avéry pii fixni Grokové’
sazbé, kterd se neménila po celou dabu splaceni Gveru. Od roku 1982 piesla na variabilni
umk0vou sazbu. Ta je upravovana dvakrat roéng a presahuje o 0,5% primérnou Grokovou
sazbu pii niz banka v piedchazejicim Sestim@si¢nim obdobi gerpala prostfedky na

mezmarodmch ﬁnancmch trzich. Kromé toha jsou Gvéry zauzeny mampulaénum poplatky ve

ys: 0 75% z dohodnuté a nederpané castky, Urokovc padminky jsou relativné plizniv 51 nez

pii cerpam puy:ek na meunarodnlch ﬁnancmch tmch Dohled nad prlpravou ar realu_am

}ednotlwych pm;,ek‘tu je ale mnohem pFisngisi. Pokud neni banka spukOJena 5vyu11vamm

..... . “\

v N \
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3.4 Pridruzené agencie Svétové bank

Skupina Svétové banky (World Bank Group) zahrnuje kromé Mezinarodni banky pro
obnovu a rozvoj, zndmé jako Svétova banka, jeStd pfidruZené agencie, kterymi  jsou:
Mezindrodni finanéni korporace, Mezindrodni sdruZeni prto rozvaj, Agentura pro
mnohostranné investi&ni zdruky a Mezindredni centrum pro feSeni investiénich spord. Tyio
instituce jsou sice formdlng samostatné a kaZdd plni urité specifické funkce, ale ve
skutecnosti  tvofi integralni soudast Svetové banky a navzdjem se dopliujl. Vsechny
ptidruZené agencie jsou nadnarodnimi institucemi a pouZivaji stejné vysady jako Svitova
banka. Jejich élengml se milZe stat jeding &lenskd zemé& Svétové banky a shodné jsou i nékieré
principy Einnosti téchto instituci, napf. rozdéleni hlasoyaci sily a princip rozhodovini, kritéria

vyberu a hodnoceni pro;ektu apod Rovnéz Je shodna orgamzacnl struktura t&chto instituci

s organizaéni strukturou Svétové banky a pleZIdBn[ leto banky je ex offo prezidentem viech

tFi prldruzenych msiltum

3.4.1 Mezindrodni finanéni kerporace

Mezindrodni finanéni korporace (International Finance Corporation — IFC) byla
zaloZena v roce 1956. Zakladni funkcei této instituce je podpora rozvoje soukromého sektoru v
Ly I bbb il

rozvojovych zemich. Je pravng a finanéng nezavisia a fidi se vlastnimi pravidly své &innosti.

Své aktivity viak koocdinuje s ostatnimi &leny skupiny Svétové banky. Clenskou zékladnu
tvofi 1_74 zemi (stav k 1. 1. 2002).

Zikladni kapitd] této instituce je tvofen vklady Clenskych zemi, které jsou odvezeny
z jejich ﬁodilﬁ u Svétové banky. Podateéni kapital byl vymezen Castkou 100 mil. USD
rozd¥lenych na 100 000 akeii po 1000 USD. V roce 1981 doflo k jeho naviéeni na 3.3 mid.
USD a v roce 1991 probéhlo zatim posledni navyseni kapitdlu na 2,3 mid. | USD. Tim se také

naéné rozitil prostor pro aktivity této instituce. C]enske zem$ spidci cely kapital, a lo ve

sménitclné méng, zpravidla v USD, a te do mésice po vstupu do této organizace.

Nejvétdimi drZiteli akeii jsou USA (29 %), Némecko (6,84 %), Velka Britanie (6,3 %)
a Francie (6,08 %). Hiasovaci sila deseti nejvétSich driiteld akcii, kam patii kromé vyse

uvedenych zemi i Japensko, Kanada, Indie, Iidlie, Nizozemi a Belgie piedstavuje 65,05 %
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a na ostatni i zem¥ piipada zbyvajici icich 34,95 %. Akcie této instituce mohou dret pouze vlady

————

clenskych zemi, nejsou obchodovatelné a mohou byt pievedeny pouze zpét na tuto instituci.

‘Hiavnimi fivérovymi zdroji této instituce jsou cizi zdroje, kteté ziskdva emisi vlastnich
dluhopistt na mezindrodnich finandnich trzich. 1FC mﬁie rovn2Z ziskat Ovéry od Svétové

banky. Vyse tohoto Gveru viak nesml prekroélt ctymasobek jejiho m](ladmho kapitalu.

Uvéry jsou poskytovany na podporu rozvoje soukroného sektory zeiména v méné
rozvmutych oblastech ¢lenskycn zemi. Jsou poskytovany na komgrﬂcm}n prlnClpu a bez
vtadnich zaruk. Urokove sazby Jsou vyESi neZ u uveru poskytovanych Svetovou bankou
adob;;plamosn se pohybuje od 7 do 12 let s moZnosti odkladu spltek o 1 2% 3 coky. TIFC
dale poskytuje ¢lenskym zemim techmckou pomoc, kterd by méla pfispét k vytvaieni
vhodnéjdich podminek pro soukromé, z¢jmeéna zahramcm investice. Jde piedeviim o pomo.c
pii zménach legislativy upravujici podminky pro zahraniéni investice a pro perﬂtlZaCHl:
Clenskym zemim rovndZ nabizi pomoc pfi sestavavani projektd a poradenskou Einnost pfi
vybéru technologii a projektevani licendnich a marketingovych smluv.

)

Nirok na pos'uwmutl {véru maji jen soukromé podniky Elenskych zemi. Podminkou
pro jejich LlSkanl je, aby tlrma byla finanéng a ekonomicky Ldmva, co? mimo jiné znamena
i to, e neni chranéna napt. ochrannymi cly, po jejichz zrugeni by se mohla dostat do vaznych
problémil, p["'.i[;adné. i ianiknoul, Uvéry IFC nemaj{ nahrazovat soukromé investice ani jim
konkurovat, Naopak maj{ povzbuzoval soukrome investory K uéasti na proje‘?(_tu, na jehoZ

financovéni se podileji.

IFC podporuje i malé a stfedni podniky, a to pomoci Gvérl poskytnulych domacim
bankam, kieré plni roli prostfednika. Banky pak tyto svéfend prostiedky poskytuj podmkum
1;; projekty, které vyhovuji stanovenym kritériim efektivnosti. DaleZitou toli hraje IFC i pro
malé a stiedni podniky z hospedéisky vyspélych zemi, které do vzniku [FC jen stézi

pronikaly do rozvojovych zemi.

Uvéry Jsou poskytnuly pouze do wyie 25 % investicnich nékladd u projektd

5 pofizovaci cenou prevydujici 20 mil. USD. Pedil na uréitém projektu viak zprav1dla

nepfesahuje .l(}D .lﬁi!. USD. Z v&5i ¢asti musi tedy byt dany projekt financovin Ydastmrm

!
zdroji investora. |

!
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342 Mezmarodmsdruzempro rozvoj (/

Mezinarodni sdruZeni pro rozvoj (International Development Association — 1DA) bylo

zaloZeno v roce 1960. Zakladn{ funkei této instituce JC poskytovam uveru vladam chudsnch

lOZVDJOV)’Ch zerm pro které jsou QvEry od Svétové banky phl:é drahe Jde o zemé 5 GDP Aa
1 obyvatele mz§nn nez 925 USD ro&ng, ™

Myslenka na zaloZeni instituce, kterd by poskytovala rozvojovym zemim Gvéry za
vyhodngjdich pedminek a s moZnosti splaceni i v jinych ménach nez v USD, ptipadné i ve
vlastni méng, vznikla uz v roce 1958. Navrh dohody o jejim zaloZen{ byl predlozen &lenskym
zemim Svétove banky v lednu 1960 a dohoda vstoupila v platnost v zaf{ tého# roku, poté co jj
ratifikoval potfebny podet zemi, které upsaly minimalnd vy§i zdkladniho kapitdlu (65 % z 1

mld. USD). Prvni Gvér byl touto instituci poskylnut uz v kvétnu 1961.

Clenskou zdkladnu tvoii 166 zemi, které jsou scucasné &lenskymi zemémi Svétové
banky. Organléacnl struktura §DA véetné prezidenta a principy rozhodevani jsou v podstatd

totoZng se Svétovou bankou Obc instituce jsou ale vzajemné nezévislé, privné oddélené

subjekty s nulnvymi vzdjemnymi k.;pltwlownn vzizhy. Svctova banka nesml poskytovat DA

avéry,

MD_LDA Je poadporou hospedaiského rozvoje a rastu produktivity prace vytvifet
podminky, za kterych by tylo zemé. by-ly schopné samy zvySovat Zivotni Uroven svych
oﬁy\ét_e_[. M4 poskytovat (véry nejen vladam, ale i soukromym firmam bez viadnich zaruk,
p_l"igemi se ma pii poskytovani téchto plijéek fidit pouze hospodaiskymi zfeteli a potiebami
zadatelti. IDA ma veétsi volnost pfi poskytovani dwvérii neZ Svelovd banka a miize financovat
ka?dy rozvojovy projekt, o némi se domniva, e prispivé k hospedarskému rozvoji 'z.emé,. bez
ohledu na to, zda je nebo neni rentabilni. Finanéni zdroje [DA tvoif 1lé;évrah1é piispéviy viad
clenskych zemi, které jsou obnovovany zpravidla v tiiletych cyklech, a dalii dodatkové
zdroje. Od roku 1964 je ve prosp&:h DA pfevadiéna Cast zisku Svétove banky (20 %).

I o

1
i

e, L o~
C:—-’ V soucasné dobd se;m.‘uu 0 78 zemd § 2,3 mid. obyvarel (33 % 2 celkoviho puctu obyvettel rozvogjovych eini
pricemz 1.5 mid presivg : ;PR munmh nes 2 USD demind). Nekterd zemé (Cing, Kosiarika, Chile <« Egypr),

které si difve piijéovaly od 1610 instituce a hranici pr it rozhodugicl pro iedry plefrocity, mohou = siskat iiv éry
H-Juu od \vem\u Burtky,

119



Mezindrodni ménové instituce

Clenské zemd 1DA jsou rozdéleny na dvé skupi_ny. Do prvni patii vétiina hospodaisky
vyspélych zemi, dile Kuvajt a Spojené arabské emiraty. Tyto zemé plati cely pispévek ve

voing sménitelnych ménéch.

Zemé patfici do druhé skupiny splaci svly podil pouze 220 % ve Smé‘nite}p)'fch
ménach a zbyvajici ¢ast v narodni méng. Vyse podilu na celkovych zdrojich IDA neni uréena
podle ptedem dohodnutych praﬁdel, ale je vidy vysiedkem jedndni. [DA je tak zdvisld na
rozhodnutich hospodaisky nejvyspélejdich zemi, jakou East ze svého)érodniho produktu jsou
ochotny vénovat ve prospéch mnejchudiich rozvojovych zemi. Kumulativni pispévky

jednotlivych ¢lenskych zemi jsou uvedeny v tabulce 26.

Tubilkn 26; Kumglativad Lﬁs_&i‘vkv Cleushpel zemi do Medindroduiho sdrufens pro rozvoj
Zemd Kumulativni | Kumulativini | Zemé Kumulativai ) Kumulativai
piispévek piispévek prispivek piispévek
v mil USD v % v mil. USD v %
USA 25 841,78 237 Turecko 113,09 0,10
Japongko 24 062,38 | 22,07 Jihoafricks r. 91,87 0,08
Némecko i 12 395,62 11,37 Argentina 69,82 0,06
Velkd Britanie I 8§ 039,09 7,37___4 Lucembu‘rilﬂ B 66,07 0,06
Francie 7 520,82 0,940 Palsko 58,30 0,03
Kanada —‘ 4760,26 437 | Portagalske 5804 | 005
Halie | aaasl 4,07 Madarsko | 4547 0,04
Nizozemi | v 3,71 Recko 40,50 0,04
§vedsko I 218762 2,56 | Cesko 0,03
 Sacd. Ardbie [ 218821 1,98 Kolumbie 0,02
[Austeitic | 182166 1,67 |istand 0,02
 Belyie [ 17695 162 | lzrael 0,01
Dinsko | 148,03 133 Slovensko 0,01
§vycarskn 1 432,41 1,31 Juposiivie 0,01
Norsko 138969 1.27 Makedonie | 1,03 00 |
 itakousko W55 | 08> | Spojarab.coir. 558 | 001
Kovajt | W26 0,65 | Croalia 554 | 0,01
Finsko 794,80 0,64 Slovinsko 3,00 0,00
Spantlske 659,51 0,60 Bosna-Herceg. 2,34 1,00
Korea | 306,30 028 | Botswana 1,61 0,00
Brazilie 303,32 0,28 Oman 132 0,00
Rusko 173,68 0,16 Barbados 0,63 0,00
Llrsku i41,67 0,13 Celkem 108 767,24 i 99.74
Mexiko ] 137,61 0,13 Ostatni 219 08 0,26
Novy Zéland 130,97 12 Celkem 109 046,35 104,00
The World Bark Annual Report 2001 i
|
Y

120

Svéterva banka

Uvew JSOu poskytoviny na ﬁnancovam projektd v oblasti zemédElstvi, Zkolstvi,

zdlavotmctw, rozvo]e venkovskych oblastf, ale i rozvoje infrastruktury a také financovani

programd vedoucich ke zlepeni podminek pro soukromé pednikdni. Jsou bezuroéné a

zatiieny pouze manipulaénimi poplatky nepfesahujicimi 1 %
splatnosti je 35 az 40 ]et (de roku 1987 byl

" odkiadern : Spla[ek o — T

vofné z Cerpané éastk Doba

e

-

343 Agentura pro mnohostranne mvestu‘.m zarul\y/

Agentura pro mnohostranné investiéni 2dvuky (Multidateral hivestmens Guammee

Agency - MIGA) zahdjila svoji EGinnost v roce 1988 Jejim hlavnim tkolem j Je podpora piilivy

S?Elji)lnei()__lf_apltalu {ve formé& piimych zahranignich investic) do rozvojovych Zemi,

poskytovamm ziruk investorim na tzv. neobchodni rizika (ta zahrauji mj. i riziko zestatngni
a zirat zplsobenych valesnymi konflikty a ob&anskymi nepokoji).

C‘leny 1€to instituce mchou byt pouze flenské zemé Svétové banky. V soudasné doba

tvaii Elenskou zékladnu 149 zemi.

Zikladni kapitdl byl v dobs vzaiku této instituce stanoven ve vysi 1027 mil. USD
Vroce 1999 dedlo k jcho navygeni o 850 mil. USD 3 o d

alsich 150 mil. USD poskytnutych
Svétovou bankou j 7

ako operagni kapital. Clens_kgé zemé spldci pouze 10 % upsancho kapitalu
ve sméniteiné mené, daldich 10 % splaci viastnimi sménkami a zhyvajici ast se nesplaci a
slouzi ]ako TeZerva qplama na poZadani. Za poskytnute zaruky agentura inkasuje od investord
POJIStNg prémie, ktere by mély slouZit k pokryti Jejich administrativnich nakladd a k vytvoreni
rezetvntho fondu, ze kierého je vypliceno pojistné v pfipadé vzniku pojisné uddlosti,

Sazby za poskytnuié zdruky jsou zdvislé na charakteru projektu a pohybuji se
vrozmezi 0.3 — 1,5 % rodné z wyie zaruky. Zaruky se obvykle poskytuji maximalng na 15 let.
Investor véak mdze od smlouvy po tfech letech trvani kdykeliv odstoupit. Tuto mo#nost ma i

MIGA, ato v pfipads opozdovani splatek.

Agentura pro mnohostranné investigni zaruky poskytuje rotné ziruky na investice

vhodnote ¥mé 5 mid. USD. Kromg toho poskytuje lenskym  zemim  informace

0 investiénich piilezitostech v rozvojovych zemich.
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3.4.4 WMezindrodnicentrum pro fefeni investiénich_sporﬂ

Mezinarodni centrum pro fedeni investiénich sport (The International Centre fDr
Sestlement of Investment Disputes — ICSID) napomaha pn I'BS_EI'I.I mvestlémch sporu mezl
vliéc-jérrm a soukromymi zahraniénimi investory, a t¢ bud dnhodou, nebo arbltr:izn Centrum
l;y-b zaloZeno v roce 1_26_6 jako nezévisla mezindrodni organizace s tésnymi vazbami na
Svétovou banku. V této institaci je zapojeno 131 zemi. Mi admjnistrrartiry_m"_]'a_c,llx, ve kieré md
kazda clenska zemi svého zdstupce a vlasinf sekretaridt, V Cele rady stoji prezident Svétové
banky. Naklady jednotlivych jednini hradi zifastnéné strany, naklady na sekvetariat se hradi

7 rozpodtu Svétove banky.

Od roku 1978 poskytuje centrum siuZby i pro nedlenské zemé a svoji aktivitu roziffile
i o tegeni neinvestiénich spord. V posiednich letech do¥lo ke znaénému nériistu pfipadd, kieré
centrum projednavd. Jeho arbitrdZni rozhodnuti jsou zdvaznd pro viechny glenské zemé.

Kromé bezprostfedniho Fedent sportl provadi rovné peradenskou 2 vyzkumnou £innost.

Banka pro inarodni platby

4 Banka pro mezinarodni platby

Banka pro mezindrodni platby (Bank for International Seirlements — BIS) byla
zaloZena na zakladé tzv. Haagské dohody v roce 1930, a patti tak mezi nejstar$i doposud
existujici mezinarodni{ mé&nové instituce. Je jedinou ze stivajicich mezindrodnich mé&novych
instituci, kterd se mdZe pochlubit vice jak sedmdesatiletou historii. Oficidlnim divodem
zaloZeni BIS byla potieba vypofddat po technické strdnce reparacni platy Némecka vitéznym

zemim.

Prvni my3lenky na zaloZen{ instituce, ktera by keordinovala &innost evropskych
centrddnich bank, se ohjevily jiZ v roce 1890. Toto téma se pak stzlo predmétem diskusi na
riznych mezinrodnich konferencich a na$lo si stalé misto na strankach odborného tisku,
1 kdyZ postupné pribyvalo piivrzencil této my$lenky, na realizaci tohoto zdméru museli Sekat
dalsich 40 let. Aktualni sc tato otizka stala po prval svétové vilce, kdy doSlo ke zhrouceni
kovovych ménovych systémi a byla velice naléhave pocitovana potfeba vytvoreni finanéniho

centra, kieré by piispélo ke koordinaci ménovych politik jednotlivych zemi.

K realizaci zaméru vytvofit nadndrodni ménovou instituci dosle ale o néco pozdgji, a
o v souvislosti s otézkou placeni reparaci porazenym Némeckem. Reparadni &astky byly sice
vy&isleny jiZ v roce 1921, ale v disledku padu fiSské marky nedoilo k jejich vyporadani. Na
zakladé Youngova plinu mély vitézné zemé poskytnout Némecku pijcku na dhradu reparaci
stim, Ze po obnoveni hospodéfské stability bude Némecke plnit své reparaéni zivazky
spidcenim téchto phijcek. SloZity systém pferozdélovini penéznich prosiredkd vyvolal potfebu

vytvoleni instituce, ktera by po technické strénce tyto platby zajistila.

4.1 Zalozeni Banky pro mezinarodni platby

ZaloZeni banky predchazelo zasedani organizaéniho vyboru ve duech 3. az 13.
listopade 1929 v Baden-Badenu, kterého se zicastnili zdstupci centralnich bank Velké
Briténie, Belgie, ltalie, Némecka a dale bankovni konsorcium reprezentované Bank of Japan
a finanéni seskupeni americkych bank (J.P. Morgan Comp. of New York, First National Bank
of New York, First National Bank of Chicage). Dohoda o zaloZeni banky nabyla pravni moci
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