
Dodatek A: Hospodáøská politika v modelu IS-LM

ženo rovnováhy, je nezbytnì nutné, aby v dané ekonomice došlo k poklesu úrokové míry,
která pak také ve skuteènosti klesne, a to z 18,25 na 4,81%, tj. o plných 13,44 procentních

bodù (viz posun Q) na obrázku è. 23-9). Na trhu penìz tak bude opìt nastolena rovnováha,
pøièemž, podobnì jako v pøedchozím pøípadì, také nyní nenalezneme nový rovnovážný bod

na pùvodní, ale na nové køivce LM, jížje køivka LM' (viz posun <D), Souèasnì s poklesem
úrokové míry poroste v dané ekonomice také efektivnost investic, na což budou firmy reago-
vat zvyšováním svých investièních výdajù, jež tak vzrostou z pùvodních 316,25 jednotek na
nových 517 ,89 j., v dùsledku èehož dojde na trhu statkù a služeb ke krátkodobé nerovnováze
v podobì pøevisu agregátní poptávky nad agregátní nabídkou (viz bod EDG). Jak již víme
z pøedchozího textu, vyšší agregátní poptávka se na stranì firem projeví prostøednictvím ne-
gativních neplánovaných investic do zásob, což firmy stimu1uje ke zvýšení objemu vyrábìné
produkce, která v našem pøípadì vzroste o p1ných 1 008,06 j., tj, z 1 581,39 na 2 589,45 jed-

notek (viz posun @), Vyšší objem produkce se v dané ekonomice následnì promítne do rùstu
dùchodu domácností, jež tak získají vìtší objem finanèních prostøedkù, které mohou využít
pro transakèní úèely, Transakèní poptávka po penìzích tak vzroste z 948,83 na 1 553,67 jed-
notek, což na trhu penìz vyvolá krátkodobou nerovnováhu v podobì pøevisu poptávky po
reálných penìžních zùstatcích nad jejich nabídkou ( viz bod EDM). Tentokrát se nerovnováha
na trhu penìz neprojeví v tlaku na pokles, ale na rùst úrokové míry, která pak také ve skuteè-

nosti vzroste, ato oplných 7,36 procentníchbodù, tj, z4,81 na 12,17 % (vizposun(@), èímž
v dané ekonomice dojde k poklesu efektivnosti zamýšlených investic. Firmy tak budou nuce-
ny snížit svou poptávku po investièních statcích, a to z 517 ,89 na 407 ,45 jednotek, což na trhu
statkù a služeb následnì vyvolá pøevis agregátní nabídky nad agregátní poptávkou. Nižší
agregátní poptávka se na stranì firem projeví prostøednictvím pozitivních neplánovaných in-
vestic do zásob, v dùs1edku èehož budou tyto nuceny omezit svou výrobu, pøièemž objem

vyrábìné produkce poklesne z 2 589,45 na koneèných 2 037 ,59 jednotek (viz posun @). Námi
analyzovaná ekonomika tak, podobnì jako v pøedchozím pøípadì, dospìje nakonec pouze do
bodu vnitøní rovnováhy,jenžje v tomto okamžiku reprezentován prùnikem køivek IS a LM',

tj. bodem E., pøièemž nová rovnovážná úroková míra dosahuje výše 12,17 % (viz posun @)

anový rovnovážný dùchod nabýváhodnoty 2 037,59 jednotek (vizposun@), cožje tedy údaj,
jehož hodnota je o 793,80 j. nižší než je hodnota potenciálního produktu v dané ekonomice,

Vyjdeme-li z níže uvedeného symbolického zápisu, pak dospìjeme k závìru, že úèinnost
monetární politiky je dosti výraznì závislá na fungování urèitého "pøevodového" mechanismu,
jehož prostøednictvím je pak centrální emisní banka schopna v dané ekonomice nepøímo
ovlivnit objem vyrábìné produkce. Tento mechanismus je v ekonomické teorii znám pod
pojmem keynesiánský transmisní mechanismus monetárni politiky a jeho symbolický zápis
má následující podobu:
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Jak je z rovnice [23.12] zøejmé, výše uvedený transmisní mechanismus je pøedstavován
dvìma základními efekty,jimižjsou:

..,.. efekt Iikvidity monetární politiky (dále také LE), který nastává v okamžiku, kdy zmìna
nabídky reálných penìžních zùstatkù vyvolá na trhu penìz nerovnováhu, pøi níž ekono-


