
Dodatek A: Hospodáøská politika v modelu IS-LM
--

analyzovaném modelu, plnì pod kontrolou centrální emisní banka, která se pøi svém rozho-
dování o objemu penìžních prostøedkù, jež budou na daném trhu nabídnuty nerozhoduje
pouze na základì pohybu úrokové míry, popø. na základì rùstu èi poklesu ekonomické akti-
vity, ale ve vìtšinì pøípadù bere v potaz celkové klima v dané ekonomice. Z tohoto dùvodu
budeme v následující èásti vìnovat naší pozomost analýze vlivu zmìny nabídky penìz na
polohu køivky LM.

I Pøíklad è. 23.4

Pøedpokládejme, že se centrální emisní banka rozhodla snížit nabídku reálných penìžních
zùstatkù z 1 770 j. na 1 370 jednotek, tj. o plných 400 j., èímž v dané ekonomice souèasnì
vzrostla rychlost obìhu penìz, a to z 1 , II na 1 ,44. Podobnì jako v pøípadì køivky lS, také nyní
pøed námi vyvstává otázka, jak se tato zmìna promítne do polohy køivky LM

Vliv zmìny nabídky penìz na polohu køivky LM (symbolický zápis):
A [Yo = 1 966,67; io = 24,46 %]: !Ms (1 770 ~ 1 370) ~ Ms < MD (EDM) ~ tlak na ji ~
ji (24,46 % ~ 35,22 %) ~ !L2 (590 ~ 290) ~ B [Yo = Y. = 1 966,67; io < i1 = 35,22 %]

~LM-

Sníží-li centrální emisní banka v dané ekonomice nabídku reálných penìŽDích zùstatkù
o 400 jednotek, pak, jak také mùžeme odvodit z rovnice vyjadøující "rozpoètové" omezení
domácností, tj. z rovnice [23.7b], povede tato zmìna k posunu køivky Ms (viz y-kvadrant,

obrázek è. 23-4), která tak zaujme polohu blíže poèátku soustavy os (viz posun (1)). V dùsled-
ku této zmìny dojde na trhu penìz k pøevisu poptávky nad nabídkou, což se následnì projeví
ve zvyšujícím se tlaku na rùst úrokové míry, která také nakonec vzroste, a to z 24,46 na 35,22

procentních bodù, tj. o 10,76 % (viz posun (l)). Rùst úrokové míry se odrazí v poklesu cen
ostatních finanèních aktiv, což, jak již bylo øeèeno výše, pøimìje domácnosti k tomu, aby
zvýšily svou poptávku po tìchto aktivech a souèasnì také snížily svou spekulativní poptávku

po hotových penìzích (viz posun @), a to o èástku odpovídající poklesu nabídky reálných
penìŽI1ích zùstatkù. V dané ekonomice tak dojde pouze k rùstu úrokové míry, z èehož vyplý-
vá, že na námi analyzovaném trhu penìzje v tomto pøípadì dosaženo rovnováhy pøi pùvodní
úrovni dùchodu, ale pøi nové úrovni úrokové míry. Køivka LM se tak posune smìrem doleva

nahoru (viz posun 0). Závìr, jenž mÙžeme uèinit na základì výše øeèeného, je následující:
snižení nabidky reálných penìžnich zùstatkù povede v modelu IS-LM k posunu køivky LM
smìrem doleva nahoru. kdežto rùst nabidky penìz posune tuto køivku ve smìru opaèném, tj.
doprava dolù.
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Jsme-li schopni nalézt všechny dostupné kombinace dùchodu a úrokové míry, pøi nichžjsou
v rovnováze jak trh statkù a služeb (køivka IS), tak trh penìz (køivka LM), pak jsme také
schopni urèit takovou kombinaci dùchodu a úrokové míry, pøi nížje v námi sledované eko-
nomice dosaženo tzv. vnitøní rovnováhy, tj. rovnováhy pøi níž ekonomické subjekty poptávají


