Zéakladv ekonomie

Vliv zmény autonomnich investic na polohu k¥ivky IS (symbolicky zapis):
A[Y,=1966,67;i,=13,11 %]: |1, (590 — 290)=> |AD = AD<Y=>IU>0=> |Y(1966,67
— 466,67) = |S (393,33 — 93,33) = B [¥, > ¥, = 466,67; i, =i, = 13,11 %] = IS «

Zkratka IU oznaduje tzv. nepldnované investice do zdsob, jejichZ hodnota je v okamZiku, kdy se
agregétni poptavka rovna agregétni nabidce, nulova. V piipadg, Ze droveti agregatni poptavky
nebude odpovidat irovni agregatni nabidky, vznikaji v dané ekonomice tzv. neplanované zasoby
(IU), které pak mohou byt jak pozitivni (IU > 0: AD < AS), tak negativni (IU < 0: AD > AS).

23.2 Rovnovaha na trhu penéz - kiivka LM

Trh penéz je v modelu IS-LM reprezentovén kivkou LM, ktera tak zachycuje viechny do-
stupné kombinace diichodu a tirokové miry, pfi nichZ je na tomto trhu dosaZeno rovnovihy,
tj. na daném trhu je nabizen pfesné takovy objem redlnych pen&znich zistatkd, ktery je v da-
ném Sasovém okam¥iku ekonomickymi subjekty poptavan:

M=M, (23.7a)

kde: M, —nabidka penéz
M, — poptavka po pen&zich

V této chvili je nutno poznamenat, Ze jednotlivé Skoly ekonomického mysleni zaujimaji
pomé&mé jednotny postoj k problematice nabidky penéz, kdeZto u problematiky poptavky po
penézich se ve svych zav&rech dosti vyznaéné rozchdzeji. Vzhledem k tomu, Ze sir John Hicks
(1904-1979), jehoZ Ize oznagit jako autora modelu IS-LM, vystavél tento model na zékladech
Keynesovy teorie preference likvidity, budeme v nasledujicim textu analyzovat poptavku po
realnych pen&znich zlstatcich pravé z pozice keynesidnske ekonomie.

Predstavitelé keynesidnské ekonomie ve svych uvahich vychazeji z pfedpokladu, Ze objem
finanénich prostfedki poptavanych pro transakéni, resp. opatrnostni ucely bude pfimo Gmér-
ny objemu dbchodu, jenz ziskaji domAcnosti z pronajmu svych vyrobnich faktord. KdeZto
objem hotovych penéz poptavanych na zdklad¢ spekulativniho motivu bude spi§e zavisly na
velikosti irokové miry, ktera se pak ve vztahu k cenam alternativnich finanénich aktiv vyviji
protismémg. Keynesidnska ekonomie tak rozli§uje mezi tzv. transakéni poptavkou po penézich
(dale také L)) — ta je spojena s transakénim a opatrnostnim motivem a je proto zavisla na
velikosti diichodu domécnosti — a spekulativni poptavkou po penézich (dale také L)), jez je
spojena se spekulativnim motivem a jeji rozsah zavisi na vysi urokové miry:

M =L+, (23.8)

Dosadime-li rovnici [23.8] do rovnice [23.7a], dospéjeme k ndsledujicimu zavéru: md-li
byt na trhu penéz dosaZeno rovnovdhy, pak objem financnich prostiedki, jeZ jsou v dané
ekonomice soucasné poptdvany pro transakcni, opatrnostni a spekulativni ucely, nemuze byt
Vvy$§i nez objem hotovych penéz, které jsou v této ekonomice nabizeny:

M=L+L, (23.7b)
Jak jsme jiZ uvedli vy3e, transak&ni poptivka po penézich je dosti vyrazné ovlivnéna vysi

diichodu, jenz ziskévaji doméacnosti z prondjmu vyrobnich faktord. Vyjdeme-li z tohoto pied-
pokladu, miZzeme transak&ni poptavku po hotovych pen€znich zlstatcich vyjadfit jako soudin



