
Základy ekonomie

Vliv zmìny autonomních investic na polohu køivky IS (symbolický zápis):

A [Yo= 1966,67; io= 13,ll %J: VA (590--+290)~ .LAD~AD< Y~IU>O ~ !Y(1966,67
--+ 466,67) ~ !S (393,33 --+ 93,33) ~ B [Yo > Yl = 466,67; io = i1 = 13,ll %J ~ IS +-

Zkratka IU oznaèuje tzv. neplánované investice do zásob, jejichž hodnota je v okamžiku, kdy se
agregátní poptávka rovná agregátní nabídce, nulová. V pøípadì, že úroveò agregátní poptávky
nebude odpovídat úrovni agregátní nabídky, vznikají v dané ekonomice tzv. neplánované zásoby
(IU), které pak mohou být jak pozitivní (IU > 0: AD < AS), tak negativní (IU < 0: AD > AS).

kde: Ms -nabídka penìz

Mv -poptávka po penìzích

V této chvíli je nutno poznamenat, že jednotlivé školy ekonomického myšlení zaujímají
pomìmì jednotnýpostoj k problematice nabídky penìz, kdežto u problematiky poptávky po
penìzích se ve svých závìrech dosti význaènì rozcházejí. Vzhledem k tomu, že sir John Hicks
(1904-1979),jehož lze oznaèitjako autoramodelulS-LM, vystavìl tento modelnazákladech
Keynesovy teorie preference likvidity, budeme v následujícím textuanalyzovat poptávku po
reálných penìžních zùstatcích právì z pozice keynesiánské ekonomie.

Pøedstavitelé keynesiánské ekonomie ve svých úvahách vycházejí z pøedpokladu, že objem
finanèních prostøedkù poptávaných pro transakèní, resp. opatrnostní úèely bude pøímo úmìr-
ný objemu dùchodu, jenž získají domácnosti z pronájmu svých výrobních faktorù. Kdežto
objem hotových penìz poptávaných na základì spekulativního motivu búde spíše závislý na
velikosti úrokové míry, která se pak ve vztahu k cenám altemativních finanèních aktiv vyvíjí
protismìmì. Keynesiánská ekonomie tak rozlišuje mezi tzv. transakèní poptávkou po penìzích
(dále také L) -ta je spojena s transakèním a opatmostním motivem a je proto závislá na
velikosti dùchodu domácností -a spekulativní poptávkou po penìzích ( dále také L2), jež je
spojena se spekulativním motivem a její rozsah závisí na výši úrokové míry:

Mv = L1 + L2 (23.8)

Dosadíme-li rovnici [23.8] do rovnice [23. 7a], dospìjeme k následujícímu závìru: má-li
být na trhu penìz dosaženo rovnováhy, pak objem finanèních prostøedkù, jež jsou v dané
ekonomice souèasnì poptávány pro transakèní, opatrnostní a spekulativní úèely. nemùže být

vyšší než objem hotových penìz, které jsou v této ekonomice nabízeny:

Ms=L\ +L2 (23.7b)

Jakjsme již uvedli výše, transakèní poptávka po penìzíchje dosti výraznì ovlivnìna výší
dùchodu, jenž získávají domácnosti z pronájmu výrobních faktorù. Vyjdeme-li z tohoto pøed-
pokladu, mùžeme transakèní poptávkupo hotových penìžních zùstatcích vyjádøit jako souèin

Trh penìz je v modelu IS-LM reprezentován køivkou LM, která tak zachycuje všechny do-
stupné kombinacedùchodu a úrokové míry, pøi nichžje na tomto trhu dosaženo rovnováhy,
tj. na daném trhuje nabízen pøesnì takový objem reálných penìŽních zùstatkù, který je v da-

ném èasovém okamžiku ekonomickými subjekty poptáván:

Ms = MD (23. 7a)


