Dpdatek A Hospoddfska palitika v modelu I1S-LM

kocficientu citlivosti poptavky po penézich nn zménu dilchodu a objemu dichodu, jimZ do-
micnost v daném okamziku disponuji:

L=k-¥ (23.9)

leche: i — koeficient cithvost poptivky po penézich na zménu dichedu, vyjadfujici zménu
poptavky po redinyeh pengznich zistaleich vyvolanou zménou dichodu o jednu
jednotkn

Podobne mizeme vyjadfit také spekulativni poptivku po hotovyeh penézich, pficemz
vehledem k jeji predpoklidané zavislosti na vy trokove miry, bude tato urcena jakou soucin
koeficientu citlivostt poptavky po penézich na zménu drokové miry a konkrétni vySe urokové
miry:

L.=-=hi (23.10)

kde: Ji = koeficient citlivost poptiavky po penézich na zménu Grokové miry, vyjadivjic
zménu poplavky po redlnyeh penéZnich zisateich vyvolanou zménou Grokové
miry 0 jeden procentni bod, Vehledem k tomu, Ze podle nizoru keynesidnct
existuje me#i ohiemem spekolatival poptavky po penézich a drokovou mirou
negabivol vatah, 4, rist arokové miry smizuje objem finanénich prostfedkd po-
pravanyeh pro spekulativad Géely, nabyvi koeficient f dpormych hodnot,

Doplnime-h pak rovnice [23.9 4 23, 10] do rovnice [23.7b], ziskime nisledujici rovnici vy-
Jadiugict L rogpoétove omezeni ckonomickyeh subjektl, resp, domidenosti® v dané ekonomice:

M. = kY —hi (23.7¢)

Graficky je toto rozpottové” omezeni zachyceno v y-kvadrantu Hicksowva kiiZe (viz obra-
wek €. 23-3), &im¥ se v podstatg destavime k viastni konstrukei kiivky LM.

Zakladni vetahy mez jednotlivymi makroekonomickymi veliéinami ovliviujicimi rovno-
vithu na trhu penéz vyjadiuji v tomio piipadé rovoice [23.7b,c, 23.9 a 23.10]. Viastni kfivku
LM, zohrazujic rovnovithu na tomto irhy, zkonstrunjeme, podobng jako v predehozim pfipadé,
v a-kvadrantu, kde jsou zobrazeny velidiny, jez podie teorie preference likvidity ovlivilugi vysi
transakéni a spekulativad poptdvky po pencézich, . dichod a drokovit mira

V [lkvadrantu je pak zachyeen vvoj spekulativii poptavky po redlnych penéanich zistat-
eich. Jak jsme jiz uvedli v¥ie, mezi objemem hotovych pendz poplavanych pro spekulativni
aeely o vsi Grokove miry existuje negativai vielah, coZ znamena, Ze rst Grokové miry povede
k poklesu spekulativai poptivky po hotovyceh penézich, Jak je viak # obrizku €. 23-3 zfejmé,
mi kfivka spekulativoi poptavky po pengzich ponékud specificky Lvar, dany jejim zalomenim
pii urGite vysi drokove miry, kterou bychom mohli oenadit jakeo tzv. minumélni drokovou miru,
1. jako drok, pit némé jiz ckonomicke subjekty nepfedpokladaji dalsi pokles hodnoty tohoto
uhkazatele, resp. ofekavai, e trokovi mira se bude v budouenu ji jen #vyiovat. Domacnosti
se lim padem domnivaji, 7o ceny allernativnich finanénich aktiv jsou na své muximalng drov-
ni o veskere volné finunéni zdroje, jez se na dandm tchu vyskytuji, absorbuji ve formé speku-
Lativni popliavky po penézich. Trh penéz se v tomto pripadd dostdva do v pasti likvidity.

I

O, rozpodtovim ' amezend domdonost mdzeme v tomio pfipadé hovofit proto, #e jedinou instituci,
kterd ma na trhw pendz pravo ménit abjem disponibilanich® financnich prostfedki je centralni emis-
ni banka dané zeme, jejiz rozhodoviin by mélo byt zeels nezivislé na vili jednotlivich ekonomic-
feveh sulpekt,
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