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Hospodarska a menova unie

Vladan Hodulak

Tato prezentace je urcena vyhradné pro studenty kurzu Politiky v EU (EVS107) na FSS MU v akademickém roce
2019/2020. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni Ucely v tomto kurzu je zakazano
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Uvod

— Hospodarska a menova unie je pravdepodobne nejambiciozngjsi

a nejkontroverznejsi integracni projekt EU
— Schvalena v roce 1992, vytvorena v roce 1999

— HMU se sklada ze dvou c¢asti

— Hospodarska unie — koordinace hospodarskych politik lenskych statu (sdilena politika)

— Ménova unie — spoleCnha ménova politika (v€etné jednotné ménu euro) provadéna ECB
(vylu€na politika)

— HMU meéla v posledni dekade naprosto zasadni vliv na fungovani
EU jako celku
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— Monetarni politika

Zakladni koncepty

— Opatfeni, jimiz se vlady snazi pusobit na penézni veli€iny (mnozstvi penéz v obéhu,

urokova sazba).

— Konkrétni opatfeni zavisi na zvolenych cilech (hospodarsky rust, nezaméstnanost, ménova

stabilita).
— Fiskalni politika

— Opatreni ve strukture statnich pfijmu a vydaju za ucelem ovlivnit chod ekonomiky.

— Ekonomické spory o spravnou podobu fiskalni a monetarni politiky

— Politické problemy s monetarni a fiskalni politikou — redistribucni
dopady na ruzné skupiny obyvatel
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— ProcC lidé pfrijimaji penize?

Penize a stat

— Davéra lidi vs. zakonné platidlo vs. dané a poplatky

— Stat

— Je po vetsinu historie dominantnim emitentem penéz

— Urcuje, co reprezentuje penize

— Nikdo jej nemuUZze donutit k bankrotu ve vlastni méné

— Realna omezeni
— Inflace (deflace)

— VnéjSi hospodarské vztahy (vyrovnavani platebni bilance)

— Finan¢ni sebeomezeni statu

— Politické ¢i ekonomické duvody?

— Nezavislost centralni banky, stropy deficiti a dluht atd.
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Platebni bilance (PB)

— Bilancni ucet statu na kterém se zachycuji penézni toky z/do zemé za urcité
obdobi (typicky rok). Z definice je vyrovnana (platby do zahraniCi—platby
prijaté ze zahraniCi=0)

— Deleni PB

— bézny Uéet (platby za zboZi a sluzby, bilance vynos(), pokud zemé vice vyvazi existuje piebytek BU,

pokud vice dovazi existuje deficit BU

— finanéni ucet (pfimé a portfoliové zahraniCni investice, financni derivaty a ostatni investice v€etné

spekulativnich, zména devizovych rezerv) pokud existuje prebytek FU zemé si pljéuje ze zahrani&i —
pFiliv kapitalu, pokud existuje deficit FU zemé pujCuje do zahranici — odliv kapitalu

— Logika fungovani platebni bilance, jeji nerovnovahy a zpusoby vyrovnani

— Politické a hospodarske problémy spojené s vyrovnavanim PB
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Statistika platebni bilance (v mil. Kg&)
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Pocatky ménoveé spoluprace

— Vyvoj pred druhou svetovou valkou
— Wernerova zprava 1970
— Evropsky ménovy had
— Evropsky menovy system 1979
— ECU - bezhotovostni ména, koS mén, umeérné k hospodarske sile

— Mechanismus sménnych kurzt — 2,25% od parity
— Uvérovy mechanismus

— JEA — jednotny trh, uvolnéni bariér kapitalovych toku
— Krize EMS 1992
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Vznik HMU

— Spor mezi ekonomisty (Némecko) a monetaristy (Francie)
— 1992 — Maastrichtska smlouva
— Povinné élenstvi pro véechny kromé& VB a Danska (ale Svédsko)
— Tri faze zavadeni HMU
— Konvergencni kritéria
— deficit 3%, dluh 60%
— Clen ERM (2 roky)
— inflace (1,5% od pruméru 3 zemi s nejnizsi inflaci)
— urokoveé sazby (2% od priméru 3 zemi s nejnizsi inflaci)
— statut CB v souladu s ECB
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Belgie
Dansko
Finsko
Francie

Irsko

Italie
Lucembursko
Némecko
Nizozemsko
Portugalsko
Rakousko
Recko
Spanélsko
Svédsko
Velka Britanie

PIneéni kritérii

deficit 95
4,1
1,6
5,2
4,8
2,0
71

+1,5
3,5
4,0
51
59
9,1
6,6
8,1
5,8

deficit 96

3,3
1,4
3,3
4,0
1,6
6,6

+0,9

4,0
2,6
4,0
4,3
7.9
4.4
3,9
4,6

deficit 97

2,1
+0,7
0,9
3,0
+0,9
2,7
+1,7
2,7
1,4
2,5
2,5
4,0
2,6
0,8
1,9

dluh 95
133,7
71,9
59,2
52,8
81,6
124,9

6,0
58,1
79,7
71,7
69,0
111,8
65,7
78,7
94,1

dluh 97
122,2
65,1
55,8
58,0
66,3
121,6

6,7
61,3
72,1
62,0
66,1
108,7
68,8
76,6
53,4

Zdroj: El-Agraa 2011
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Organizace HMU

— Meénova politika — ERM Il
— ECB

— Cenova stabilita
— Nezavislost
— Rada feditelt (Christine Lagardeova+5)
— Rada guvernért (RR + guvernéfi)
— Evropsky systéem CB
— Koordinace HP — Komise a Rada EU (hlavni sméry hospodarské politiky,
mnohostranny dohled) — zasadni role Euroskupiny

— Kontrola — Parlament, ESD, ECB, EK
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Vyvoj HMU

— Pakt stability a rustu (1997), reforma 2005

— Preventivni a napravna vétev
— Kvalifikovana vétSina, nékolik fazi, sankéni mechanismus
— Procedura nadmérného schodku
— Pred krizi
— Vstup dalSich ¢lenu, nyni celkem 19 Elen(

— Neplnéni paktu — Portugalsko, Francie, Némecko
— Zaloba u ESD

— Svetova financni krize
— 2007 problémy finan¢niho sektoru v USA a nasledné ve zbytku svéta
— Dopady v Evropé — pady bank, hospodarsky propad, nekoordinovana ad hoc opatfeni narodnich viad
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Krize

— Krize eurozony

— Neékolik zemi [nuselo v disledku dopadu krize pozadat o finanéni pomoc (Recko, Irsko,
Portugalsko, Spanélsko, Kypr)

— Pravni otazky poskytnuti pomoci
— Zpusob reSeni krize
— Poskytnuti finanéni pomoci ze zdrojd mimo institucionalni strukturu EU
— Pozadovani zasadnich reforem ze strany Clenskych statu vymeénou za finan¢ni pomoc

— Troika (ECB, Komise, IMF), kliCova role Evropské rady, vznik ad hoc novych instituci
(EFSF)

— Rozhodujici role ECB — prohlaseni Draghiho z ¢ervna 2012
— P¥iciny krize — fiskalni nezodpovédnost, slaba financni regulace, chybné
nastaveni eurozony
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Vladni deficit/prebytek k HDP (%)
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Selected European 10yr government bond yields
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Bézny ucet k HDP (%)

10
5
o)
Némecko
-5 \_/\ —Recko
/ Irsko
/\ —Portugalsko
-10 \\/ . .
—=Spanélsko
_15
-20
O L & & D P N DO O NN D NS
B o S S S S S TS S S ST S
Politiky v EU EVS107 Zdroj: IMF, World Economic Outlook Il\il g IS\! I




0]

Politiky v EU EVS107

Eurozona, bézny ucet k HDP (%)
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Zdroj: IMF, World Economic Outlook Database
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Reformy

— Reforma finanéniho dohledu
— Evropsky systém finan¢éniho dohledu (ESFS)

— Bankovni unie

— nadnarodni regulace, Jednotny restrukturalizacni mechanismus (SRM), pojisténi vkladu (zatim
neuskute¢néno)

— Euroval
— Evropsky stabilizacni mechanismus (500 mid. Euro)

— Dohled nad staty
— Evropsky semestr
— Fiskalni pakt

— Reforma Paktu stability a rustu
— Six pack

— Two pack
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