Mezinarodni investicni
pravo a TRIMs

Mezinarodni obchodni rezim, jaro 2020



Mezinarodni investiCni pravo
e = exkurze mimo WTO!

* Na konci prednasky se podivame na TRIMs, coz je velmi skromna
Uprava v ramci WTO



Mezinarodni investiCni pravo

e Zajimaji nas dva okruhy regulace:

1) Pravidla pro preshranicni presuny kapitalu (kapitalové kontroly vs.
liberalizace)

* Muzu si koupit akcie americké firmy?

.....

(otazka diskriminace zahrani¢niho investora)

e Budu v USA platit stejné dané jako americti podnikatelé? Muze vlada
muj podnik znarodnit?



Mezinarodni investiCni pravo

* Neexistence multilateralniho systému!




Mezinarodni investiCni pravo

» Uprava je obsaZena ve dvou typech smluv:
* 1) Preferencni ekonomické dohody

e Liberalizace presunu kapitalu

* Napriklad SEU a SFEU, asociacni dohody EU, novéjsi dohody o volném
obchodu (NAFTA, TPP)



 2) Dohody o podpore a ochrané investic
e = bilateral investment treaties, BITs

* Postaveni investora v prijimajici zemi, reseni sporu mezi investorem a
statem

Dle UNCTAD existuje 2 367 platnych a ucinnych BITs!



2 367




Mezinarodni investiCni pravo

Dle UNCTAD existuje 2 367 platnych a ucinnych BITs!

* Ty zaroven ale pokryvaji pouze 13 % bilateralnich vztahl mezi vSemi
staty sveta

* CR ma téchto smluv uzavienych 70!



* Tedy — liberalizace presunu kapitalu je reSena v dohodach o volném
obchodu

* Ochrana investora je reSend zvlast v BITs



Historicky vyvoj

e Prvni globalizace”
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Historicky vyvoj

e Prvni globalizace”

« 1870-1914
e Zlaty standard — kazda vyznamna ména se dala smeénit za zlato

* \/Sechny vyznamné staty naklonéné liberalnimu kapitalismu

* Investice — vyspélé staty navzajem, nebo v ramci kolonialni fise >
volny pohyb kapitalu, malé riziko vyvlastnéni ©

* Ktery region byl problematicky?






e = Latinska Amerika
* Nezdvislost na Spanélsku kolem roku 1820 > u? to nebyly kolonie
* Prilivinvestic z Britanie a pozdéji z USA

* Ale obrovska nestabilita — statni bankroty; puce a obcanskeé valky —
riziko pro zahranicni kapital



e Kolem roku 1900 — evropské mocnosti vymahaji své pohledavky v
Latinské Americe pomoci vojenskych intervenci

* > Rooseveltuv dodatek k Monreoveé doktrinée

* = pokud maji Evropane problem s vymahanim dluhu, maji se obratit
na USA

 Americané do dané zeme poslou namornictvo, to obsadi pristavy a
zajisti, Ze vybrané clo se pouzije na splaceni statniho dluhu ©

* = hegemonie USA na zapadni polokouli






v N\ 4

* \VétSi problémy pro mezinarodni presuny a navrat kapitalu nastaly po
1. svétoveé valce...









Mezivalecneé obdobi — postaveni
iInvestora

e Znarodnovani v Rusku a Mexiku > snahy vymahat prava veéritelskych
statu arbitrazi

* > USA po Mexiku pozaduji ,rychlou, primérenou a efektivni
kompenzaci“

e = Hullovo pravidlo (dle ministra zahranici Cordella Hulla), dodnes
pouzivané v nejruznéjsich BITs

* > Spolec¢nost narodu - uvahy o globalni mezinarodni smlouveé o
investicich

* — neuspeéch



Mezivalecne obdobi — presuny kapitalu

e Zkomplikoval to spatné fungujici ménovy systém
* Pokus o navrat ke zlatému standardu, nez se jej podarilo plné obnovit,
zkolaboval béhem krize

* Hlavni tok kapitalu — Americané investuji v Néemecku, Némecko splaci
reparace UK a FR, UK a FR splaci dluh Ameri¢anum, ti investuji v

Némecku...
* Po zacatku krize byly platby reparaci zastaveny

e Staty hromadné uvalily kapitalové kontroly — podobny kolaps
mezinarodnich investic, jako mezinarodniho obchodu



Povalecné obdobi



Bretton Woods: US Dollar at Center

(Eates are as of 1955)

USA

625 Lire
$ 1 Italy
“Benign neglect”
Dotnestic price stability 0.926 CF
pound Mo intervention \
Canada

MNon-Ts countries hadthe obligation
to intervene and fix exchange rates



Povalecné obdobi

* Nejdrive se podivame na liberalizaci presunu kapitalu (Bretton Woods
vs Post-Bretton Woods)

* Potom na upravu postaveni zahrani¢niho investora (rozvoj BITs)



Bretton Woodsky system (1945-1971)

* fixni smeénné kurzy - riziko, ze presuny kapitalu budou tlacit na
zmeénu kurzu



I The policy trilemma

Free capital
mobility

Pick one
side of
the triangle

Exchange- > Monetary

rate autonomy
management

Fconomist.com



Bretton Woodsky system (1945-1971)

* Priklad:

* \/Sichni investori utecou z Italie > prodaji sva aktiva za italskeé liry, pak
smeni liry za svou domaci ménu > spousta lir, které nikdo nechce!

* > tlak na devalvaci liry!

* Italska centralni banka musi nakupovat liry za své devizové rezervy,
téch ma ale omezené mnozstvi

* A7 dojdou, bude muset devalvovat ®

* = princip ménovych krizi (Asie a CR 1997)



I The policy trilemma

Free capital
mobility

Pick one
side of
the triangle

Exchange- > Monetary

rate autonomy
management

Fconomist.com



Trilema

* Musim si zvolit dve veéci ze tri, posledni se vzdam

e Zlaty standard — A (obétovana ménova autonomie)
* Bretton Woods — C (obétovana mobilita kapitalu)
* Post-Bretton Woods — B (obétovana stabilita kurzu)



I The policy trilemma

Free capital
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Bretton Woodsky system

e Byly zavedeny (nebo nebyly zruseny) kapitalové kontroly = regulace
presunu kapitalu

* = Bylo mozné smeénit ménu za ucelem nakupu zbozi (obchod), ne za
ucelem nakupu aktiv (investice)

e - v omezené mire byly tolerovany FDI (velké, dlouhodobé investice),
portfoliové investice (drobnéjsi investice a kratkodobé spekulace) z
velké Casti zakazany



Rozpad Bretton Woodu (70. léta)

 VétSina zemi presla na volné plovouci kurzy (tzv. Jamajsky ménovy
systém — kazdy at si to dél3, jak chce)

* > uvolnéni kapitalovych kontrol, boom soukromych investic, vcetné
kratkodobych portfoliovych

* ,Presuny kapitalu budou hybat s kurzem, ale nam to nevadi”

* > pfiliv kapitalu do Ciny a dal3ich rozvojovych zemi © x dluhové a
ménové krize v zemich, které zUstaly u fixniho kurzu (Asie 1997) ®
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Era floatingu (1976 — souéasnost)

e Zahrnovani liberalizace toku kapitalu do nékterych preferencnich
dohod (napriklad spolecny trh EU, asociacni dohody, CETA s Kanadou)

* Neexistence globalni smlouvy po vzoru GATT!



Povalecné obdobi

* Ted — postaveni zahranicniho investora



CHARTER
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* Po vzniku OSN bylo jiz jasné, Zze vymahani naroku investoru pouzitim
vojenskeé sily je v rozporu s mezinarodnim pravem

» Zaroven dekolonizace — nové nezavislé zemé mély tendenci
znarodnovat zapadni kapital, casto také byly nestabilni



 Spor globalniho Severu a Jihu — rozvojové zemeé tvrdi, ze si z cizimi
investicemi mUzou délat, co chtéji — znarodnovani majetku
kolonizatoru

* \lyspélé staty vyzaduji Hullovo pravidlo — kdyz néco znarodnite,
poskytnéte kompenzaci



Bilateralni investicni smlouvy (BITs)

* GATT se investicemi nezabyval

* Usneseni GATT 1955 - staty by mely vzajemné uzavirat dohody o
ochrané investic, které budou mimo rezim GATT



Bilateralni investicni smlouvy (BITs)

* GATT se investicemi nezabyval

* Usneseni GATT 1955 - staty by mely vzajemné uzavirat dohody o
ochrané investic, které budou mimo rezim GATT

e > 1959 - 1. BIT (mezi Némeckem a Pakistanem; tj. vyspéla zemé
chrani své investice v rozvojové zemi)

* > BITs byly a jsou dobrovolné, bilateralni, na kolech GATT/WTO se o
nich nejedna!



Bilateralni investicni smlouvy (BITs)

* 1965 — Washingtonska umluva — procesni pravidla pro feSeni sporu
mezi investorem a statem

* > mimosoudni arbitraze mezi soukromou firmou a statem pod
zastitou Svétové Banky (ICSID)

* = neverime soudnim systémum v rozvojovych zemich, proto to
nechame rozhodovat nezavislé experty



International Centre for

Settlement of Investment Disputes
WORLD BANK GROUP

@, 1CSID



Bilateralni investicni smlouvy (BITs)

* Neoliberalni obrat v rozvojovych zemich v 80. letech — uz nechtéji
znarodnovat, ale naopak prilakat zapadni investice!

* > Obrovska proliferace BITs od 80. let
* Cca ve stejné dobe jako uvolnéni kapitalovych kontrol

* > Tisice vzajemné nekonzistentnich smluv
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Snahy o vytvoreni globalni upravy

* Multilateral Agreement on Investment v ramci OECD (1995)

* Odpor verejnosti proti dalsi liberalizaci > debakl, smlouva nikdy nebyla
ratifikovana

* Pochybné vitézstvi odpurcu globalizace nad neoliberalismem— BITs a
regionalni dohody pretrvaly

e > Systém® je chaoticky a neprehledny, nikdy se nepodarilo vytvorit
globalni rezim pro investice!



Soucasnost

e Odstupovani nékterych rozvojovych zemi od BITs (Indie)

* v EU zruseny vnitrni BITs, snaha nahradit vnéjsi BITs jednotnymi
unijnimi smlouvami

* > CETA, Singapur, Vietham



Soucasnost

* Odpor verejnosti vi¢i mimosoudni arbitrazi
* Pfi jednani o TTIP > ,,Investicni soudni systém*“

* Inspirovan organem pro reseni spord WTO — statem jmenovani
soudci, moznost odvolani

e Nahradi ICSID...?



Smlouva TRIMs

e Navrat do rezimu WTO!

* Uruguayské kolo — USA chteély upravit s obchodem spojena investicni
opatreni

* ,Trade Related Investment Measures”
* Jina oblast zajmu nez to, co jsme doted probirali!



TRIMs

 ,performance requirements” — vlada ma na zahranicni investory
pozadavky:

* - Pouzivejte vstupy od mistnich subdodavatelu (local content)
* - Prevedte technologii na mistni firmy
* - Zbozi exportujte (at nekonkurujete mistnim firmdm na nasem trhu)

- Nezhorsujte obchodni bilanci (kdyz néco dovezete, musite stejné
vyvest)



* Ne danové ulevy a jina podpora investic!!!
* TRIMSs jsou opatreni, ktera investora ovlivhuji negativné!

* Ve WTO — TRIMs vadi vyspélym zemim, ze kterych pochazeji velké
nadnarodni firmy



TRIMs

* Tyka se to obchodu se zbozim!

* Nejedna se o samotnou investici (pohyb kapitalu), ani o typické
zalezitosti reSeni v BITs (znarodnéni, arbitraz...)



TRIMs

» Typické pro asijské rozvojové zemé (Cina!)

» Casto kombinovano s podporou FDI (,,Sice musite pouZivat mistni
vstupy, ale dame vam danovou ulevu.”)

* Ale ta podpora nejsou TRIMs ©



Dohoda o TRIMs

* USA — chtély dalekosahlou dohodu, néco jako GATT
* VVelky odpor rozvojovych zemi
* > malo ambiciozni text

* Dohoda TRIMs je specializovany doplnéek ke GATT, stejné jako treba
Dohoda o technickych prekazkach obchodu

* Neni na stejné urovni jako GATS a TRIPS! (i kdyz ma podobny nazev!)



Dohoda o TRIMs

e Zakazuje investicni opatreni, ktera uz jsou v rozporu s narodnich
zachazenim nebo se zakazem kvantitativnich restrikci



TRIMs

 ,performance requirements” — vlada ma na zahranicni investory
pozadavky:

* - Pouzivejte vstupy od mistnich subdodavatelu (local content)
* - Prevedte technologii na mistni firmy
* - Zbozi exportujte (at nekonkurujete mistnim firmdm na nasem trhu)

- Nezhorsujte obchodni bilanci (kdyz néco dovezete, musite stejné
vyvest)



Dohoda o TRIMs

e Zakazuje investicni opatreni, ktera uz jsou v rozporu s narodnich
zachazenim nebo se zakazem kvantitativnich restrikci

 Priklad — povinnost pouzivat domaci vstupy, ktera zavazuje jenom
zahranicni investory, je diskriminacni a rozlisuje mezi domacim a cizim
zbozim — poruseni narodniho zachazeni!

* = dohoda potvrzuje, ze rezim GATT se vztahuje i na opatreni spojena
s investicemi



Dohoda o TRIMs

* Obsahuje demonstrativni vycet zakazanych opatreni — priklady toho,
CO se nesmi

* = neuvedeni jesté neznamena, ze je nejaké opatreni povolené!



Dohoda o TRIMs

* Obsahuje demonstrativni vycet zakazanych opatreni

 Local content — vyuzivani mistnich vstupu

e Opatreni na vyrovnani obchodni bilance (=vlada investorovi zakaze
dovazet vic zbozi, nez vyvazi)

e Opatreni na ochranu devizovych rezerv

* Nezminuje povinnost exportovat — jedno z nejvyznamnéjsich TRIM x
ale stejné je to v rozporu s narodnim zachazenim, navic vycet je jen

demonstrativni



Dohoda o TRIMs

e Stale kontroverzni téma — spor mezi vyspelymi a rozvojovymi zemémi
* Neochota zejména asijskych zemi implementovat

* = neprilis uspésna smlouva, dalsi nepovedeny pokus upravit na
globalni urovni investice

e Zatim nedoreseno....



 Dékuji za pozornost ©



