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Penize, stat a zaklady makroekonomie

Vladan Hodulak

Tato prezentace je urcena vyhradné pro studenty kurzu Mezinarodni financni instituce MVZn5065 na FSS MU v
akademickém roce 2024/2025. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni Ucely v tomto kurzu je zakazano
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Makroekonomie

— Makroekonomie je véda hospodarstvi jako celku, zabyva se jeho strukturou, vykonem, rozhodovacimi
mechanismy a;.

— Hruby domaci produkt — veSkera produkce zbozi a sluzeb v daném hospodarstvi za urcité obdobi
vyjadfena v... penézich

— Vztah mezi realnymi a nominalnimi veli¢éinami
— Nominalni — vyjadifené v penézich (jejich aktualni hodnoté)
— Realné — ocisténé o inflaci -> cilem je méfit mnozZstvi a kvalitu zbozi a sluzeb!

— Na urovni hospodarstvi jako celku se celkové vydaje rovnaji celkovym pfijmim!
— Klam z kompozice — klam v usudku, kdy se to, co je platné pro €ast prohlasi za platné pro celek

— Vztah mezi penézi a bohatstvim
— Paradox Setfeni

— Zivotni troven v hospodafstvi je dana jeho produktivitou (takze zalezi hlavné na tom, co produktivitu
ovliviiuje)

— Produktivita - mnoZzstvi zboZi a sluzeb vyrobenych za pouziti daného mnozstvi vyrobniho faktoru
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Jednoduchy model ekonomiky

MARKETS
Revenue FOR Spending
GOODS AND SERVICES -
_). :
Goods * Firms sell Goods and
and services ® Households buy services
sold bought
Y
FIRMS HOUSEHOLDS
* Produce and sell * Buyand consume
goods and services goods and services
* Hire and use factors * (Own and sell factors
of production of production
A A
Factors of MARKETS Lat;or. 'a_'t‘d|s
production FOR and capita
FACTORS OF PRODUCTION
Wages, rent, * Households sell Income
and profit * Firms buy

e = Flow of inputs

and outputs
= = Flow of dollars
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Dve teorie penéez

— Metalisticka (mainstreamova)

Vymezeni penéz na zakladé funkci, které plni — nejdulezitéjsi je prostiedek smény

Penize vznikly, aby pomohly vyfesit problém s dvojitou shodou potfeb, jejich pfinos je v redukci transakénich
nakladu

Kvantitativni teorie penéz: M x V = P x Q -> penize jsou neutralni — neovlivnuji realné veli€¢iny (minimalné v
dlouhém obdobi)

— Statni/avérova
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Penize jsou pfedevSim méritko hodnoty, méfi predevsim spoleCenské zavazky — dluhy, konkrétni penize jsou
v8eobecné pfijimany a formalizovany zavazek

Teoreticky kdokoli mUze penize (zavazky) vydavat a témér cokoli mlize tento zavazek (penize) reprezentovat
(dobytek, dfevéna hulka, drahy kov, papir) — problém s davéryhodnosti

Pouze staty mohou vydavat své zavazky (penize) a poZadovat po jinych, aby jim je vraceli pfi platbé dani a
poplatkll — penize jsou proto neoddélitelné spojeny s moci

Vznikly za uelem hospodarské koordinace ve vefejném zajmu — penize jsou pfimo navazany na realnou
hospodarskou aktivitu a proto nejsou neutralni a ovlivauji realné veliCiny MUl
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Vymezeni penez

— Co jsou penize

— Penize jsou v prvni fadé méfitko hodnoty, méfi hodnotu institucionalizovanych socialnich zavazkl — dnes jsou to
penézni dluhy, dalSi funkce zavisi na podobé hospodarského systému (dnes jsou vyznamnym prostifedkem
smény)

— Je potfeba oddélit penize jako méfitko, jako socialni vztah a véc, ktera jej predstavuje

— Kdo a jak penize vytvari?
— Penize vznikaji spolu se zavazky, jejich splacenim zanikaji. Dnes je ve velké vétsSiné vytvari soukromé banky.
Jejich penize jsou ovSem navazany na penize statu.
— Jak ziskavaji/ztraceji hodnotu?
— Inflace x deflace — rust x pokles cenové hladiny
— Hyperinflace — rlst cenové hladiny o stovky a vice procent za rok
— Spory o pfi€iny — davéra x kvantitativni teorie penéz x dané a poplatky x trzni struktury x distribu¢ni konflikt x
previs poptavky nad nabidkou (je to slozité)
RV MUNI
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Penize a stat

Obracena dluhova pyramida
— Proc lidé pfijimaji penize? >

— Duvéra lidi vs. zakonné platidlo vs. dané a poplatky

households
— Stat
— Po vétsinu historie urCuje pravidla penézniho systému firrms
— Urcéuje podobu penéz a emituje alespon ¢ast
— Nikdo jej nemtze donutit k bankrotu ve vlastni méné banke”

— Vyuziva penézni systém k mobilizaci zdroju pro ,verejny” zajem (at uz je tim mysleno cokoli)
— Hierarchie penéz cb
— Penize emitované statem (hotovost a bankovni rezervy v centralni bance)

— Bankovni penize — v moderni dobé obvykle vétSina penéz v obéhu

— Zavazky vydavané firmami nebo jednotlivci, zalezi na jejich davéryhodnosti (stravenky, vouchery aj.)

— Staty jsou z ekonomicky a politickych ddvodu vétSinou omezeny ve své moci vyuzit/zneuzit
naplno svuj penézni systém

I
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Vladni dluh k HDP (2022)

Rusko
Cesko
Slovensko
Némecko
Madarsko

Cina
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17

44

58

66

73

77

Ukrajina
Velka Britanie
Francie

USA

Recko

Japonsko

78
101
112
129
173

264

Zdroj: IMF
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Kdo vlastni statni dluh Velké Britanie? (2017)

QOutside the UK
25%

UK private sector
51%

Bank of England
24%

Zdroj: jubileedebt.org.uk, UK Treasury
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— Vyvoj v penéznim systému muze vést k realné redistribuci mezi riznymi skupinami

Spory o podobu penézniho systemu

obyvatelstva

— vefitelé x dluznici

— vlastnici aktiv (napf. nemovitosti) x najemnici nebo kupujici

exportéfi x sektor neobchodovatelného zbozi aj.

— Jeho fungovani je proto vysoce konfliktnim tématem. Stat ma nejvétsSi schopnost jej
ovlivnit.

— Finanéni ,,sebeomezeni“ statu (technicky dobrovolna, ekonomicky a politicky spiSe ne)

Nezavislost centralni banky

Stropy statnich deficitu

Maximalni vyse dluhu

Omezeni nabidky penéz (zlaty standard, fix)

— Realna omezeni

Domaci — produkéni kapacity a negativni dopady pfili§ vysoké inflace
Mezinarodni - vyrovnavani platebni bilance a dluhy v cizi méné
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Makroekonomicka politika

— Monetarni politika

— Proces v ramci néjz monetarni autorita (centralni banka) pouziva rizna nastroje ve snaze ovlivnit primarné
nominalni veli€iny (cenova hladina, sménny kurz aj.), v sou€asnosti je hlavnim nastrojem stanovovani
urokovych sazeb

— Fiskalni politika

— Manipulace s rovnovahou mezi vladnimi vydaji a pfijmy s cilem ovlivnit realnou ekonomiku (agregatni
poptavka)

— VétSina zemi ma vlastni ménu a vyuziva nastroju obou zminénych politik

— Obé politiky byvaiji vyuzivany k podpore hospodarského rilistu a stabilizaci
hospodarského cyklu

— Existuji rizné ekonomické skoly s odliSnymi nazory na dopady monetarnich a
fiskalnich politik na hospodarstvi

MUNI
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Ortodoxni monetarni politika
— Dlouhé obdobi

— Penize jsou neutralni — neovliviuji realné veliiny, pusobi samoregulaéni trzni mechanismy

— Doporuceni — monetarni autorita by méla zabranit deflaci a pfiliSné inflaci (stabilni cenova
hladina), toto je vétSinou definovano jako postupny pomaly rust cenové hladiny (obvykle 2% za
rok)

— Kratké obdobi

— Penize nemusi byt neutralni (tzn. mohou ovliviiovat realnou ekonomiku — hlavné agregatni
poptavku) — lidé mohou podléhat ,penézni iluzi“ (mohou si spojit zmény v nominalnich
veliCinach se zménami v realné ekonomice)

— Existuje trade-off mezi nezaméstnanosti a inflaci, ale existuje pfirozena mira nezameéstnanosti,
ktera nezveda inflaci (NAIRU)

— Politici maji tendenci zneuzivat monetarni systém pro své ucely — méla by existovat nezavisla
meénova instituce s mandatem provadét monetarni politiku (centralni banka), ktera by tomu
zabranila il

EVSn5035 Monetary integration in the EU F
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