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Politicka ekonomie mezinarodniho

meénoveého systéemu
Vladan Hodulak

Tato prezentace je urcena vyhradné pro studenty kurzu Mezinarodni financni instituce MVZn5065 na FSS MU v
akademickém roce 2024/2025. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni Ucely v tomto kurzu je zakazano
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Platebni bilance

— Bilanéni ucet statu na kterém se zachycuji penézni toky z/do zemé za
urcité obdobi (typicky rok). Z definice je vyrovnana (platby do
zahraniCi—platby pfijaté ze zahraniCi=0)

— Déleni PB

— bézny ucet (platby za zbozi a sluzby, bilance vynagsu), pokud zemé vice vyvazi existuje
prebytek BU, pokud vice dovazi existuje deficit BU

— kapitalovy ucet (penézni prevody spojené s prevodem kapitalu v jeho hmotné formé, malo
vyznamny)

— financ¢ni ucet (pfimé a portfoliové zahraniCni investice, finan¢ni derivaty a ostaini investice
vCetné spekulativnich, zména devizovych rezerv) pokud existuje prebytek FU zeme si
pujCuje ze zahrani€i — pfiliv kapitalu, pokud existuje deficit FU zemé pujCuje do zahranici —
odliv kapitalu

— Investiéni pozice — Cisty vztah vuci zahranici (véfitelskaxdluznicka
pozice), rozdil mezi aktivy a pasivy
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Vyvoj platebni bilance CR (v mil. K¢)
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Cista mezinarodni investiéni pozice v %

Svycarsko
Némecko
Japonsko
Rusko
Cina
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HDP (2021)

98 Slovensko -63
78,4 USA -64,9
62,8 Spanélsko -84,1
26,8 Portugalsko -104,9
12,9 Irsko -168,7
9,6  Recko -182,7

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond
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Nominalni menovy kurz

— Mezinarodni ménovy systém je soubor pravidel, kterymi se ridi vztahy mezi
menami
— Nominalni ménovy kurz - cena zahrani¢ni mény vyjadfena v domaci mene

— kolik domacich penéznich jednotek musime vynalozit na nakup zahranicni penézni jednotky — 25
CZK/EUR

— nebo jaké mnozstvi zahranicni mény koupi jednotka domaci mény — 0,04 EUR/CZK
— Kurzovy rezim (spektrum)
— Pevny kurz (fixni) — devalvace x revalvace
— Pohyblivy kurz (plovouci, floating) — depreciace x apreciace
— Znehodnoceni meny vede k relativnimu zlevnéni domaciho a zdrazeni
zahranicniho zbozi — mélo by tak podporit vyvozy a omezit dovozy
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Realny menovy kurz a PPP

— Realny ménovy kurz — pomér cenovych hladin; pomeér, za ktery muze
osoba smenovat zbozi a sluzby jedné zemeé za zbozi a sluzby jiné
zeme

Nominal exchange rate X Domestic price

— RER =

Foreignprice

— Srovnavani bohatstvi statu

— Absolutni ekonomicka sila

— HDP na obyvatele

— Srovnani podle nominalniho kurzu x parita kupni sily (ppp — situace, kdy by jednotka mény
ména stejnou kupni silu => RER = 1)
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Price level index for final household expenditure (HFCE), 2022
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Spurce; Eurostat (online data code: pro_pp_ind)
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Vneéjsi nerovnovaha

— Nerovnovaha mezi jednotlivymi ucty platebni bilance

— Udrzitelnost deficiti bézného uctu PB
— Problém akumulace zahrani¢niho dluhu
— Dlouhodobé Ize zahraniéni dluh splacet pouze ptevracenim BU do prebytku
— Statni rozpocCet x bézny ucet PB
— Zpusoby vyrovnani PB
— Zmény relativnich cenovych hladin (Uprava nominalniho sménného kurzu x vnitini devalvace skrze deflaci)
— Prekazky obchodu — cla, kvoty, netarifni pfekazky
— Zména vydaju (fiskalni a/nebo monetarni politika)
— Ostatni (valka, migrace, odpusténi dluhu)
— Politické problémy s vnéjSi nerovnovahou — redistribuc¢ni dopady
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Politicka ekonomie ménoveé politiky

— Naklady na pfizpusobeni PB

— Prechodné
— Trvalé

— Vnitrostatni modely menove politiky

— Politicky cyklus
— Stranicky model
— Sektorovy model

— Mezinarodni politické dopady
— Deficitni x prebytkové zemé
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Monetarni moc

— Zpusob pfizpusobeni PB je ur€en jak pravidly MMS tak monetarni moci statu
— Monetarni autonomie x vliv
— Moc odlozit prizpusobeni PB
— Likvidita, dostupnost pujéek, postaveni v MMS
— Moc odklonit naklady na vyrovnani PB
— Citlivost (souvisi s otevienosti) x zranitelnost (souvisi s pfizpUsobivosti)
— Kdo se prizpusobuje komu?
— Deficitni x prebytkové zemé
— Proces vyrovnavani PB je politicky nesmirné zavazné a citlivé téma s
potencionalné dalekosahlymi dopady
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Zahranic¢ni kapital

— Kapital — vysledek lidské Cinnosti, ktery je pouzit k dalSi produkci statku a sluzeb
— Realny x finan€ni kapital
— V hospodarskych statistikach je zachycovany toky na financnim uctu PB bez toho, zda
prispivaji k tvorbé realného kapitalu.
— Déleni kapitalovych toku dle povahy investora
— vefejny kapital (pUjcky — zvyhodnénéxtrzni podminky, granty), problém vazané pomoci (redukce efektivity
az o0 25%), suverénni fondy, razné cile
— soukromy kapital — cilem je vytvofit zisk, vétSina kapitalu ve vétsiné regionu svéta
— Formy zahrani¢niho kapitalu
— Primé zahraniéni investice (FDI) zakladaji trvalou uc€ast investora z jedné zemé v aktivité subjektu
(rezidenta) jiné zemé.
— Portfoliové investice — nakup cennych papira, vétSinou pod 10% hodnoty podniku
— Ostatni investice — napf. bankovni uvéry
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Mezinarodni financni systém

— Zahranicni investice a hospodarsky rozvoj

— Teoreticky by diky umoznéni mezinarodniho pohybu kapitalu by mélo dochazet k efektivnéjsi
alokaci zdroja a tim i zvySeni bohatstvi zemé

— Smisené vysledky otevieni se zahrani¢nim tokim (SVExJVAxLATAM)
— RuUzné pfistupy k zahranic¢nim investicim (SVExJVA)

— Objem financnich transakci — pres 6,6 biliont USD za den (!) v roce
2019, objem obchodu 20,5 bilionu USD za rok

— Dodatecny penezni kapital v nem mohou vytvaret pouze zemeé emitujici
rezervni meny (pripadne jejich banky)
— Ustfedni role zapadniho a pfedevsim amerického bankovniho systému

MUNI
FSS

12 Mezinarodni finanéni instituce MVZn5065




