Spojené staty americkeé

Vladan Hodulak

Tato prezentace je uréena vyhradné pro studenty kurzu Mezindrodni ekonomické vztahy MVZ141 na FSS MU v
akademickém roce 2018/2019. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni ucely v tomto kurzu je zakazano



Predpoklady hospodarskeho rozvoje

* Od pocatku velky jednotny trh bez vnitrnich bariér

* Pomeérne slaba federalni vlada

Dlouhodobé priznivé geograficko-ekonomicko-politické podminky

Od vzniku USA politicka a ekonomicka svoboda, postupny rozvoj
kapitalistickych vyrobnich vztah

Snadna dostupnost novych vyrobnich faktors

o Rozsahlé uzemi bohaté na prirodni zdroje
o Velky potencial v lidskych zdrojich — pristehovalectvi, vzdélani



19. stoleti

Po celé obdobi charakteristicka politika laissez-faire uvnitr a silného
protekcionismu navenek (Hamilton — ochrana nedospélého priimyslu)

|zolacionisticka politika (vztah k Evropé, expanze)

Americka obcanska valka

Role vlady — vlada prava, infrastruktura, cla

Kombinace jak extenzivniho tak intenzivniho rastu

* Role pristehovalectvi, americky sen

» VVédecko-technicka revoluce — mechanizace a nasledny rust produktivity prace

Postupny narust vyznamu americké ekonomiky ve svété — od konce 19. stol.
jsou nejvetsi ekonomikou sveéta



Vyvoj do velké hospodarske krize

 Koncem 19.stol. zmeéna trznich struktur — monopolizace — zména spolecenské
struktury

* Vznik regulacnich instituci, antimonopolni zakonodarstvi
* V mezinarodnim obchodé postupny Ustup od protekcionismu

* Pozitivni vliv I. svétove valky — povaleCcny boom, zména pozice z dluznika ve
véritele

* Krize 1929 — 1933 (propad HDP o 1/3, nezaméstnanost az 25%)
* Problémy financniho systému (Glass-Steagall Act)

e Role USA béhem krize (Smoot-Hawley tarif)

* New Deal — nastup Keynesianské hospodarské politiky



Pripadova studie 1 — klasicka ekonomicka krize

e 1837, 1870, 1929, 2008
* Hluboky propad ekonomického vykonu, nariust nezaméstnanosti

» Casto spojena s krizi bankovniho sektoru diky nadmérnym oéekdvanim a
spekulativnim pujckam (ne vzdy pricina krize)

 Priklad: pujcim si 10 mil. na spekulaéni nakup, koupim akcie, krach na burze —
hodnota akcii 1 mil., platebni neschopnost, banka ma nedobytné uvéry, pad
banky, panika — run na banky, rozklad bankovniho sektoru — credit crunch,
deflace, recese

* Proto
e dulezité postaveni CB jako véritele posledni instance
* Expanzivni monetarni a fiskalni politika statu



USA po druhé svetoveé valce

* Hospodarskeé oziveni béhem druhé svétoveé valky

* Na pocatku 50. let predstavuji 1/3 HDP, 60% svétové primyslové vyroby, 16%
svetového exportu, bezprecedentni postaveni

* Cilené budovani mezinarodniho ménového a obchodniho rezimu (Marshalluv
plan, Bretton Woods, GATT)

* Politika programu ,,New Economics” — cil dosahnout ,potencidlniho rastu”.
* Problémy 70. let, slumpflace, relativni zaostavani
. PFiginy
 deficitni financovani a monetarni expanze zpUsobuji prehfivani ekonomiky rist inflace
* kinflaénim tlakiim vyrazné prispiva prvni ropna krize (1973)
* strety mezi zameéstnavateli a odbory, posileni protestnich hnuti
* rozpad brettonwoodského ménového systému, ropné soky



Pripadova studie 2 — trzni struktury

* Ekonomie rozeznava nékolik trznich struktur dle mnozstvi subjektt a
efektivnosti trhu

* Dokonala konkurence — dokonale efektivni, ale fada nerealnych
predpokladu

* Monopol a oligopol (OPEC) dovoluji nadmeérny zisk diky trzni sile
subjektu

* Priklad: Poptavka ve svété je 100 mil. barell ropy pfi cené 10 USD,
OPEC snizi tezbu na 80 mil., cena vzroste na 20 USD, zisk OPECU — do
600 mil. USD (ropa je nezbytny statek, problém neelastické poptavky),
ztratu utrpi importéri



Nastup neoliberalismu

* S hospodarskymi problémy v 70. letech prichazeji uvahy o konci
americké hegemonie
* Politika strukturalnich reforem (uz za Cartera)

* Reaganova administrativa prichazi s radikalni proménou HP
(neoliberalismus, neokonzervatismus)

e Zasady: podnikatelska svoboda, volny trh; prirozena schopnost
ekonomiky vytvaret dlouhodobé rovnovahu; minimalizace zasah
statu; posileni monetarni politiky, oslabeni fiskalni.

* Tento obrat nasleduje se zpozdénim zbytek svéta (role Tatcherové)



Dopad reagonomiky

* Ménova restrikce, hospodarské zpomaleni, zliomeni moci odboru a
omezeni socialnich vydaju vedly ke snizeni inflace (z 13,5% na 3%)

* Snaha o stimulaci ekonomiky a zvyseni dafiovych prijmu pomoci
snizovani dani (Lafferova krivka), nenaplnéni ocekavani.

e Rust vojenskych vydaju, rozpoctové deficity, deficity platebni bilance.

* Rust v 80. letech diky oZiveni spotrebitelské poptavky (dluh) a prilivu
zahranicniho kapitalu.

* USA jsou diky neokonzervativni politice neumysiné svazany vice se
svetovym hospodarstvim.




Disconnect between productivity and a typical worker’s

compensation, 1948-2014

250% 1948-1973:
Productivity: 96.7%

1973-2014:
Productivity: 72.2%
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Note: Data are for average hourly compensation of production/nonsupervisory workers in the private
sector and net productivity of the total economy. "Net productivity" is the growth of output of goods and

services minus depreciation per hour worked.

Source: EP| analysis of data from the BEA and BLS (see technical appendix for more detailed

information)

Economie Poliey Institute



Vyvoj do roku 2008

 Clintonova administrativa: snaha syntetizovat uspésné prvky predchozich
HP

* Inflace v 90.letech pod kontrolou (do 3%), rist stabilni a pres 2%,
nezamestnanost klesa pod 6%.

* Nova ekonomika — rust podilu ICT — predpoklad stabilniho a vysokého ristu
(rust produktivity préceE

e USA jednoznacné dominuji svétovée ekonomice.
e Postupuijici liberalizace financniho trhu a trhu prace.

* Rok 2000 krach tzv. ,dot-com boom*“, mirna recese 2001 zazehnana
politikou nizkych urokovych sazeb.

* Po 11. zari 2001 — valka s terorismem, zvyseni vydaju na obranu, snizovani
dani, bublina na trhu nemovitosti



Soucasna role USA v SE

e 2008 splasknuti bubliny na trhu nemovitosti, panika na financnich trzich, role
FED a politika kvantitativniho uvolnovani, masivni vladni stimul (deficity az 10 %
HDP).

e USA disponuji ekonomickym komplexem kontinentalniho rozméru (9,37mil. Km2
a pres 300mil. obyvatel); HDP pres 20% svéta

* USA hraji mimoradnou, nezastupitelnou roli — spotrebitel posledni instance.

* Postaveni amerického centra je dano ekonomickym potencialem spolu s jeho
pozici vojenskou a politickou — tyto tri aspekty je tfeba vidét ve vzajemnych
souvislostech, oslabeni v jednom sméru muze byt kompenzovano jinak.

* Pro americké centrum je typické, ze jeho ekonomika a HP vyrazne spoluformuje
(i kdyz méné nez v 50. a 60. letech) svétovou ekonomiku a jeji instituce.

e Soucasna situace za Trumpovy administrativy



Perspektivy

e USA resi své vnitrni ekonomické problémy i prostrednictvim
dominantniho postaveni na svetovych trzich a vyuzivanim role dolaru
jako svetové meény.

e Rust zahrani¢niho dluhu, deficity rozpoctu, schodky PB, ménici se
demograficka struktura, vysoké vojenské vydaje...

e Udrzovani technologického naskoku, slusny rust a solidni strukturalni
charakteristiky, relativné nizka zavislost na SE...



US INFLATION RATE
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US CURRENT ACCOUNT TO GDP
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US UNEMPLOYMENT RATE
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US GROSS FEDERAL DEBT TO GDP
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