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Politicka ekonomie statniho bankrotu

Vladan Hodulak

Tato prezentace je urcena vyhradné pro studenty kurzu Mezinarodni financni instituce MVZn5065 na FSS MU v
akademickém roce 2020/2021. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni Ucely v tomto kurzu je zakazano

1 Mezinarodni finanéni instituce MVZn5065




I

—

8961
2961

9561
0561
Y61

8E61
- ZE61
9261

0zZ61

vI61
| 8061
- 2061
| 9681
- 0681

881

8/81
- Z/81
| 9981
- 0981
| pG8I
8781
- Z2r81
- 9£81
| OEBT
 ¥28l
| 8181
| 2181
9081
0081

60

T
o
o

_. T
o o o
=T m o

a|dwes jo juadiad e sy

I
o o
—

FIGURE 0.3. Share of countries in a state of default, 1800-1971. Source: Reinhart and

Rogoft (2009).
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Statni dluh v uzavrené ekonomice

— Dluh ve vilastni méné

— Zavazek vyplatit dané mnozstvi vlastni mény v dany Cas — technicky vzdy reSitelné
— Nominalni a realné splaceni
— ,Dobrovolna omezeni*
— Reseni pfilisného zadluZeni ve vlastni mé&né
— Zemé z dluhu ,vyroste” — snizi se jeho relativni vaha
— Stat Caste€né splati dluh inflaci — snizi se jeho relativni vaha, zasadni redistribucni dopady
— Stat vyhlasi (Caste€ny) bankrot — dojde ke snizeni jak nominalni tak pravdépodobné i

realné vysSe, potencionalni zasadni redistribucni dopady — stat je teoreticky vzdy schopen
zménit pravidla hry skrze vyuziti legislativnich nastroju
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Statni dluh v otevrené ekonomice

— DodateCné omezeni statu v oteviené ekonomice
— Potfeba zahrani¢ni mény pro nakup zahrani¢ni produkce
— Hrozba uniku kapitalu a prudké devalvace — ménova krize (role kapitalovych kontrol)
— Mezinarodni aspekty zahranicniho dluhu
— Dluh drzeny nerezidenty
— Dluh emitovany pod zahranicni jurisdikci
— Dluh emitovany v zahraniCni méneé
— Otazka schopnosti statu diskriminovat zahraniéni véfitele
— Neexistuje zadny oficialni mezinarodni mechanismus reseni statnich
bankrotu
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Politicka ekonomie statniho bankrotu

— Zahada zahrani¢cniho dluhu

— Pro stat jako racionalniho aktéra je vyhodné akumulovat co nejvétsi zahranicni dluh a pak
vyhlasit bankrot (nemoznost vynuceni splaceni), proto by racionalni véfitelé neméli vibec
pujcovat.

— Nicmeéné zahraniCni dluh je naprosto standardni souCasti mezinarodniho systému.

— ProcC staty Casto své zahranicni dluhy splaci?

— Reputace

— Donuceni (soudni spory, sankce, vojenska hrozba)

— Demokraticke instituce

— Hospodarské a dalSi spoleCenské naklady spojené se statnim bankrotem
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Politicka ekonomie statniho bankrotu

— Statni bankrot je historicky naprosto bézny jev
— Otazka existence realnych mechanismu, které zajisti splaceni zavazku

ze strany dluzniku

— Trzni disciplina — schopnost soukromych véfitell odepfit kratkodoba uvér v zahrani¢ni méné a
dusledky, které to ma pro ekonomiku statu a spole¢nost jako celek

— Podminéné pujcky — schopnost oficialnich véfiteldl (MMF) odepfit financovani s podobnymi
dusledky jako v prvnim pfipadé
— Zprostredkujici role fiskalné konzervativnhich domacich elit, jejichz zajmy jsou v souladu se
zajmy zahrani¢nich véfitell
— Za jakych okolnosti poskytnou staty finan¢ni pomoc zemim ohrozenym
statnim bankrotem?
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Historicky prehled statnich bankrotu

— Statni dluh a anticky Rim

— Statni dluh ve stfredoveku
— Soukromy dluh panovnika

— Verejny dluh statu — Benatky a prvni statni dluhopisy
— Statni dluh v moderni dobé

— Neékolik vin statnich bankrott v obdobich kolem let 1820, 1870 a 1930
— Snizovani Cetnosti statnich bankrotd a zména jejich formy po druhé svétové valce
— Rdastovy trend statniho dluhu ve 21. stoleti
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TABLE 6.1.
The three historical waves of sovereign default

1828 1877 1933

No. of defaulting countries 15 17 24
As % of independent states 29% 37% 39%
Share of blocked credits* 22% 23% 35%

Source: Suter (1989).
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As a percent of total
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FIGURE 0.4. Share of world public debt in default, 1980-2016. Source: Bank of Canada
(2017).
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FIGURE 0.1. Gross world public debt, 1980-2016. Source: Bank of Canada (2017).
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FIGURE 0.2. Gross world public debt/GDP ratio, 1980-2016. Source: Bank of Canada
(2017).
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