Prehled jednotlivych druhu cennych papiru

Koncept prednasky J. Kotaska

1. Akcie

Akcie (§ 155 an. ObchZ) je cenny papir, ktery osvédCuje prava akcionafe jako
spolecnika podilet se na fizeni spoleCnosti, jejim zisku a na likvida¢nim zistatku pfi zaniku
spolecnosti.

Akcie predstavuje urcitou ¢ast zakladniho kapitalu akciové spoleCnosti. Tato Cast je
vyjadiena jako jmenovita hodnota akcie, pficemz plati, ze souhrn jmenovitych hodnot vSech
akcii spoleCnosti predstavuje ¢astku zakladniho kapitalu. Akcie mohou byt vydany v obou
podobach — listinné 1 zaknihované.

Akcii lze emitovat ve forme cenného papiru na dorucitele (v terminologii obchodniho
zakoniku , na majitele) a ve formé na jméno (tato forma je ovS§em , neprava“ v tom smyslu,

7e se dle § 3 CenP na takovou akcii budou aplikovat ustanoveni o cennych papirech na fad").

Druhy akcii

Dftive bylo mozné emitovat akcie akcie urokové (piinasejici svému vlastnikovi trok
bez ohledu na hospodaisky vysledek spoleCnosti), akcie ,,zlaté“ (poskytujici zvlastni
hlasovaci prava bez ohledu na podil na zédkladnim kapitalu) a akcie zaméstnanecké (akcie s
moznosti emisniho disazia, které bylo mozno obchodovat pouze mezi zaméstnanci nebo
zaméstnanci emitenta, ktefi odeSli do dichodu). Dnes jiz neni zadny zuvedenych druha
ptipustny®, v omezeném rozsahu se jeité setkame se zlatymi akciemi, tj. akciemi se zvlastnimi
hlasovacimi pravy, jez bylo mozno vydavat u privatizovanych spolecnosti. Jejich vlastnikem
muze byt pouze Fond narodniho majetku nebo Pozemkovy fond a prevodem akcie na jinou
osobu se automaticky meéni jeji druh - ze ,zlaté“ na béznou. Akcie urokové nebo
zaméstnanecké vsak jiz platné nebudou.

V soucasnosti Ize jiz vydavat jen akcie dvou druhti — kmenové (které se nevyznacuji

zadnym zvlastnim pravem) a prioritni (inkorporujici pfednostni pravo na podil na zisku nebo

! Srov. k tomu vyklad o formach cenného papiru v kapitole 3. 3. 3.
* Srov. § 159 odst. 2 a § 764 odst. 3 ObchZ, &l. VIII bod 25. sedmé &asti zakona &. 370/2001 Sb., ve
znéni zakona ¢. 501/2001 Sb.



na likvida¢nim ztstatku). Jiné druhy akcii nejsou pripustné (srov. § 155 odst. 7 ObchZ).

Kmenové akcie se nevyznacuji zadnymi zvla§tnimi pravy. Proto ani neni nutné je
vyslovné oznacovat jako akcie kmenoveé.

Zvyhodnéni prioritnich akcii - spocivajici v prednostnim pravu na dividendu nebo
pravo na likvidacni zistatek anebo na oboji uvedené - ovSem z akcie patrné byt musi: tyto
akcie musi byt oznaCeny jako prioritni.

V praxi je velmi roz§ifeny nazor, podle kterého vlastnici prioritnich akcii nemohou
hlasovat na valné hromad¢ spolecnosti. Jde o nespravny zavér, a to ze dvou diavodu.

Z pravni upravy predné nelze dovodit automatické omezeni hlasovaciho prava.
Naopak, pokud neni ureno ve stanovach jinak, prioritni akcionafi maji prava jako kazdy jiny
akcionar (vCetné¢ prava hlasovaciho) a navic maji privilegované postaveni pii vyplaté
dividendy, pfip. podilu na likvida¢nim zastatku. Uvedena vyhoda vsSak byva casto
,,dorovnana“ tim, ze stanovy odeberou takto zvyhodnénym akciim hlasovaci prava.

I v téchto ptipadech by byl ovSem zavér, ze vlastnici prioritnich akcii nevykonavaji
hlasovaci prava na valné hromad¢, unahleny. I kdyby podle stanov nebyli pfislusni vlastnici
prioritnich akcii opravnéni vykonavat hlasovaci prava na valné hromadé¢, neplatilo by to
pausalng, ale s nasledujicimi vyjimkami: Prvni znich se tyka hlasovani, u kterého je
predepsano separatni hlasovani podle druhu akcii. Jde o tak zavazné otazky zivota spolecnosti
a tak dulezité zasahy do postaveni akcionafe, ze zde zakonodarce nepfipousti omezeni
hlasovaciho prava (blize viz § 186 odst. 2 — 4 ObchZ). Totéz plati v ptipadé€ spojeni
prioritnich akcii, nebot podle kogentniho § 186 odst. 5 ObchZ se k této operaci vyzaduje
souhlas vSech akcionait, jejichz akcie se maji spojit.

Hlasovaci pravo se dale prioritnimu akcionafi pfiznava v kazdém pripadé i tehdy,
pokud valna hromada rozhodla o tom, ze prioritni dividenda nebude vyplacena, anebo o tom
sice rozhodla, ale spoleCnost je v prodleni s jejim placenim (neni-li uréeno jinak, je dividenda
splatna do tfi mésicti od dne rozhodnuti valné hromady). Jde tedy o situaci, kdy vyhody, které
by prioritni akcie mély obvykle pfinaSet (tj. pravo na prednostni vyplatu dividendu),
nenastoupily. Pak doCasné€ oziva hlasovaci pravo prioritnich akcionait, a to az do doby, kdy
valnad hromada rozhodne o vyplaceni prioritni dividendy; pokud byla spolecnost v prodleni
s placenim této dividendy, pak do doby jejiho vyplaceni. Obchodni zakonik v této souvislosti
fesi otazku, zda se hlasovaci pravo ztraci jiz schvalenim prioritni dividendy na valné hromade,
¢1 zda mohou vlastnici prioritnich akcii hlasovat 1 o dalSich bodech programu ptislusné valné
hromady. Voli praveé druhou variantu, ¢imz pfedchazi nezddoucim manipulacim s bodem

programu a vykonem hlasovacich prav.



Bez ohledu na to, zda je s prioritni akcii spojeno hlasovaci pravo, ma jeji vlastnik

pravo na ucast na valné hromadé. Pfi posuzovani zpusobilosti valné hromady ¢init rozhodnuti
v v . Vi1 17vr3 v ) v . o .7

se ovSem k témto akciim nepfihlizi®, ledaze zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii (k

tomu viz vyse).

II. Zatimni listy

Zatimni list (§ 176 ObchZ) vydava akciova spoleCnost pied zapisem spoleCnosti do
obchodniho rejsttiku upisovateli namisto vSech upsanych a nesplacenych akcii jednoho druhu.
Zatimni list tedy doCasné nahrazuje dosud nesplacené akcie spolecnosti. Jsou s nim spojena
prava vyplyvajici z akcii, které zatimni list nahrazuje, a povinnost splatit jejich emisni kurz.
Pokud vlastnik prevede zatimni list na jinou osobu pred splacenim emisniho kurzu, ruci ze
zakona za toto splaceni. Na zatimni list se aplikuji podparné ustanoveni o akciich na jméno.
Jestlize jsou akcie, které zatimni list nahrazuje vinkulované (jejich pievoditelnost je
omezena), je stejnym zpusobem vinkulovan i zatimni list. Zatimni list mize mit pouze

listinnou podobu a z forem je u n€j pfipustnd pouze forma ,na fad*.

II1. Poukazky na akcie

Zatimnimu listu je dosti podobnd poukazka na akcie (§ 204b ObchZ). Také ona je vedlejsi
cenny papir, konkrétné je docasnou nahradou akcie. Nejde o druh poukazky na cenné papiry,
jak by jinak naznacovalo jeji oznaceni.

Poukézka na akcie je cenny papir s formou na dorucitele. Jsou s nim spojena prava
upisovatele akcii. Vydava se pfi zvySeni zékladniho kapitalu na zakladé rozhodnuti valné
hromady, a to po splaceni emisniho kursu akcie, ovSem pred zapisem zvySeni zakladniho
kapitalu do obchodniho rejstiiku (po zapisu jiz nic nebrani vydani akcii). Vzhledem k tomu,
ze zapis zvySeni zakladniho kapitalu je konstitutivni, musel by akcionaf jinak ¢ekat na zapis a
vydani splacenych akcii. V mezidobi tak mize disponovat nahradnim cennym papirem —
poukazkou na akcie.

S jednou poukazkou na akcie jsou spojena prava vyplyvajici z upsani jedné akcie.
Valna hromada v§ak maze rozhodnout o tom, ze s jednou poukazkou budou spojena prava

vyplyvajici z upsani vice akcii.

* Srov. § 186¢ odst. 1 ObchZ.



IV. Podilové listy

Podilovy list (§ 8 zakona o kolektivnim investovani) ztélesiiuje podil podilnika na majetku
v podilovém fondu. Pro majitele podilového listu je klicova okolnost, zda je pfislusny
podilovy fond uzavieny ¢i otevieny. Otevieny podilovy fond nema omezen pocet vydavanych
podilovych listd a majitel podilového listu ma pravo na odkoupeni investi¢ni spolecnosti.
Odkup musi byt v zasadé proveden do 15 pracovnich dnil od jeho zadosti. U podilovych lista

uzavieného podilového fondu nevznika vlastnikovi podilového listu pravo na odkup.

V. Dluhopisy

Obecné otazky, terminologie a pravni tiprava

Dluhopisy a jejich vydavani upravuje zakon & 190/2004Sb*. Specialni Gprava
nékterych zvlastnich druhG dluhopisti je obsazena v obchodnim zakoniku. V praxi se
dluhopisy oznacuji také jako ,,obligace* &i ,,bondy*’.

Svou podstatou se dluhopis blizi sménce vlastni. Podobné jako ona totiz ztélesiuje
pravo majitele na splaceni dluzné ¢astky a soucasné povinnost emitenta (vystavce) toto pravo
uspokojit (§ 2 odst. 1 DluhZ).

V detailech se ovSem oba druhy cennych papird li§i. Rozdil je vprvé tadé
v subjektech, které mohou piislusny cenny papir emitovat. Zatimco okruh vystavci sménky
vlastni neni nijak omezen, emitentem dluhopisu miZe byt v zdsadé jen pravnicka osoba®,
ktera se navic musi vykazat urCitou ,historii“: nejméné dvouletou existenci a soucasné
alespoit dvémi auditovanymi a schvalenymi poslednimi a po sobé jdoucimi ucetnimi

zavérkami’.

* Az do vstupu Ceské republiky do EU byly dluhopisy upraveny zakonem &. 530/1990Sb. Tento pravni
predpis byl zrusen zakonem o dluhopisech ¢. 190/2004Sb. Podle staré¢ upravy se posuzuji pravni
vztahy z dluhopisu a z prislusnych emisnich podminek vydanych 1. kvétnem 2004,

> Vice vyrazi pro dluhopisy ma ostatné i zakonna uprava, kdyz pro nékteré jejich druhy pouziva
zvlastni oznaceni: konkrétné jde o statni pokladni¢ni poukazky (§ 25 odst. 6 DluhZ) a hypotécni
zastavni listy (§ 28 — 32 DluhZ).

® Vyjimeéné muze byt emitentem fyzicka osoba - pokud je bankou (k dal§im podminkam viz § 3 odst.
1 DluhZ a zakon o bankach).

7 Uvedené se netyka statnich a komunalnich dluhopisi a dluhopist vydavanych CNB.



Dalsi odlisnosti spocivaji ve statnim dozoru nad vydavanim dluhopist. Bez ohledu na
to, zda budou prislusné dluhopisy kotovany na vetfejném trhu, plati, Ze emitent je mize vydat
teprve poté, co mu Komise pro cenné papiry schvali pfislu§né emisni podminky (vyjimka
plati pro stat a CNB). Komise soucasné vykonava statni dozor nad dodrzovanim povinnosti
stanovenych zakonem o dluhopisech. Z dalSich rozdilt 1ze uvést, Ze vztahy mezi emitentem a
opravnénou osobou se u dluhopisi podle § 7 odst. 3 DluhZ podpurné fidi obchodnim
zakonikem; naproti tomu u sménky se podpurné aplikuje obCansky zakonik. Promlceci lhita u

prav inkorporovanych do dluhopisi je ve srovnani se sménkou® relativng dlouha - ¢ini 10 let.
Emisni podminky a dluhopisovy program

Emisni podminky (§ 7 DIuhZ) vymezuji prava a povinnosti vlastniki dluhopisti a
jejich emitenti. Na zadost emitenta je schvaluje KCP. Emitent mize zadat i o schvaleni vice
spoleCnych emisnich podminek, které budou stejné pro pfedem neurcity pocet emisi
dluhopist — tzv. dluhopisovy program. Pied vydanim kazdé jednotlivé emise je potom emitent

povinen vypracovat pro piisluSnou emisi doplnék dluhopisového programu.
Podoba a forma dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydany v obou podobéch, listinné nebo zaknihované. Forma
dluhopisu neni ovS§em urcena tak jednoznacné. Zakon vyslovné zminuje pouze dluhopis na
jméno (srov. § 4 DluhZ), souvisejici ustanoveni zakona vSak naznacuji, ze nejde o jedinou
piipustnou formu’.

K uplatnéni prava na vynos z dluhopisu mutze jeho emitent vydat kupony (srov. blize §
2 odst. 5a § 18 DluhZ a § 12 CenP).

Zvlastni variantu podoby a vlastné i formy dluhopisu pfedstavuje tzv. sbérny dluhopis
(§ 35 DluhZz). Jde o listinny dluhopis, ktery v sobé kumuluje souhrn dluhopisi dané emise a
ktery je ve spolecném vlastnictvim vlastnikd podili na sbérném dluhopisu. Opravnéna osoba
tak uplatfiuje své pravo ztitulu podilu na sbérném dluhopisu a nikoliv jako wvlastnik
konkrétnich dluhopist. Na sbérny dluhopis se nepouziji ustanoveni obCanského zakoniku o

spoluvlastnicvi.

® Kde plati - u pfimych dluzniki - tfileta lhiita ode dne splatnosti.
® Srov. napf. § 6 odst. 1 pism. m) &i § 34 odst. 4 DluhZ.



Vynos dluhopisu

Vynos dluhopisu je odrazem aktudlnich podminek kapitalového a financ¢niho trhu a
také bonity emitenta. UrCeni vynosu muZe byt napf. nasledujici: a) pevnou urokovou sazbou,
b) emisnim disaziem (zapornym rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho
emisnim kursem), c¢) slosovatelnou prémii, event. prémii v zavislosti na lhaté splatnosti a d)
promeénlivou urokovou sazbou odvozenou napt. od jinych urokovych sazeb nebo cen komodit
(§ 16 DluhZ).

Tyto moznosti ur€eni vynosu jsou uvedeny v zdkoné pouze demonstrativn€, nic tak
nebrani jinym, vice sofistikovanym variantam. Splatnost dluhopisu se stanovi bud

jednorazove k urcitému datu, nebo splatkami.

Postaveni vlastnikd dluhopist

Bézny dluhopis neni ucastnicky cenny papir a jeho vlastnici neovliviiuji chovani
emitenta tak, jak ¢ini spole€nici v obchodni spolecnosti - napt. hlasovanim na valné hromadé.
Svij vliv mohou majitelé prosadit pouze zprostfedkované, coz ale neznamena, ze snad mén¢
ucinng: tim, ze za urcitych podminek mohou pozadat o pred¢asné splaceni ymenovité hodnoty
véetné pomérného vynosu'’. Uvedené pravo uzce souvisi se zvlastnim nastrojem ochrany
zajmu vlastnikd dluhopist - schlizi vlastnikd dluhopist (§ 21 an. DluhZ).

Schiizi svolavaji vlastnici dluhopisti nebo emitent. Svolani schiize majitelem dluhopist
bude mén¢ Casté. Vétsinou to bude pravé emitent, kdo bude schiizi iniciovat.

Povinné musi emitent svolat schizi v pfipadé tzv. ,zmén zasadni povahy“ (§ 21
DluhZ). Zékon za n€ povazuje: navrh na zmény emisnich podminek a dluhopisového
programu, navrh na pfeménu emitenta nebo na uzavieni ovladaci smlouvy ¢i smlouvy o
ptevodu zisku, za urcitych podminek i navrh na uzavieni smlouvy o prodeji (¢asti) podniku
nebo smlouvy o n4jmu (Casti) podniku, prodleni suspokojenim prav spojenych
s emitovanymi dluhopisy (trvajici vice nez 7 dnll) a navrh na vyfazeni dluhopist
z obchodovani na vetejného trhu.

S vyjimkou dispozic s podnikem musi byt schiize svolana vzdy, bez ohledu na to, zda
planové ,,zmény zasadni povahy* viibec mohou ohrozit fadné a vcasné splaceni pohledavek

z dluhopist (je tedy bez vyznamu, zda jde o neutralni ¢i dokonce vyhodnou operaci, jez bude

' Toto pravo muze byt vlastnikim dluhopisim poskytnuto jiz pfimo v emisnich podminkach (§ 19
odst. 3 DluhZ); v praxi to vSak nebude obvyklé.



pro vlastniky dluhopist pfinosem). Krom toho musi emitent svolat schizi v ptipadé ,,zmén,
které mohou vyznamné zhorSit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici zjim vydanych
dluhopist“.

Schiize vlastnikll je usnasenischopna, pokud se ji Gcastni vlastnici dluhopist, jejichz
jmenovita hodnota predstavuje 30% jmenovité hodnoty nesplacené casti dluhopisu.
K rozhodnuti schiize je potfeba prosta vétSina hlasi pritomnych vlastniki (podle podilu na
celkové nesplacené casti emise), nejde-li o zménu emisnich podminek a dopliku
dluhopisového programu nebo o ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce (k nému viz dale) -
zde se vyzaduje kvalifikovana tfictvrtinova vétSina. V pripad€, ze se schize svolava kvili
,,zménam zasadni povahy*, musi byt o schiizi pofizen notarsky zapis.

PredCasné splaceni dluhopisu muze byt potom dosazeno dvojim zplisobem: Prvnim
znich je situace, kdy schiize vlastnikii sice souhlasi se zménou zasadni povahy, ovsem
prislusny vlastnik se schiize neucastnil, pfip. se ji sice ucastnil, ale hlasoval proti
schvalujicimu usneseni. Pak muze vlastnik zadat o prednostni splaceni dluhopisu vcetné
pomérného vynosu''. Uvedené pravo je nutno uplatnit v propadné Ihaté 30 dnd od uveiejnéni
usneseni schiize a ve stejné 1hiuté je pak emitent povinen tuto ¢astku vyplatit (§ 23 odst. 4
DluhZ). Pred¢asného splaceni lze dale dosahnout i v ptipadé, kdy schiize vlastnikd dluhopist
nesouhlasi se zménami zasadni povahy'* a uréi, ze pokud bude emitent postupovat v rozporu
s jejim usnesenim, je povinen piedCasné splatit tém vlastnikim dluhopist, ktefi o to
pozadaji®’.

Moznost vynutit si predcasné splaceni je dulezitym, nikoliv ale jedinym pfinosem
schiize vlastnikti. Emitent je povinen ucastnit se schiize a musi na ni poskytnout informace
,hezbytné k rozhodnuti ¢i pfijeti stanoviska™ (§ 21 odst. 3 DIuhZ). Schiize mize navic
ustanovit tzv. spole¢ného zastupce (§ 24 DIluhZ), ktery mj. uplatiiuje jménem vSech vlastnikt

prava spojena s dluhopisy a také kontroluje plnéni emisnich podminek.

Druhy dluhopist

Statni dluhopisy a dluhopisy vydavané CNB

" Pokud byl vynos uréen emisnim disaZiem (zapornym rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a
emisnim kursem), splati emitent vlastnikiim dluhopisti emisni kurz a pomérny vynos.

"2 Vyjimkou je nesouhlas se zménou emisnich podminek nebo dluhopisového programu. Nesouhlas
schuize totiz brani jejich zmén¢ (nejde-li o bagatelni ¢i technické otazky uvedené v § 12 odst. 6 DluhZ,
kde mize emitent manévrovat i bez souhlasu schize vlastnikii), takze zajmy vlastniki nejsou dotéeny
a odkup neni nutny - srov. § 12 odst. 2 a § 14 odst. 1 DIuhZ.

" To, co bylo uvedeno ob jednu poznamku vyse o vyplaté dluhopist s emisnim disaziem, plati i zde.



Statni dluhopisy se vydavaji na zakladé zvlastniho zédkona o statnim dluhopisovém
programu nebo na zakladé zmocnovaciho zakona, ktery povéfuje ministerstvo financi vydat

tento druh cennych papird, resp. mu tento postup umoziuje.

Komunalni dluhopisy

Oproti diivejsi tpraveé, podle které mohly komunalni dluhopisy vydavat 1 banky, je
nyni jejich emise svéfena vyluéné€ uzemnim samospravnym celkim (napt. krajim). Emise je
moznad pouze po piredchozim souhlasu ministerstva financi. Ministerstvo souhlas neudéli,
pokud dospéje k zavéru, ze ekonomicka situace uzemniho samospravného celku neumoziuje

splnéni zavazku, které souvisi s komunalnimi dluhopisy.

Hypotécni zastavni listy

Hypotécni zastavni listy (dale také ,HZL“) se od ostatnich dluhopist odliSuji zizenim

Hypotécni zastavni listy miize vydavat pouze banka se zvlastni licenci a nejméné 90%
kryti nominalnich hodnot HZL musi predstavovat pohledavky z hypotécnich avéra. Jde o
uvéry, jejichz splaceni je zajiSténo zastavnim pravem k nemovitosti nachazejici se na izemi
¢lenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru.

Nic z toho by samoziejmé jesté nebylo dostateCnou zarukou zvySené kvality HZL.
Pohled do historie naznacuje, Ze zadna banka neni imunni vici krachu, a ani ty , hypoté¢ni*
samoziejmé nejsou vyjimkou. Kvalit¢ HZL by také neprospélo, pokud by jejich emitent mohl
napt. poskytnout mnohamilionovy Uver zajistény zastavnim pravem k nemovitosti zlomkové
hodnoty. O ,bezpecné” kryti by neSlo ani v pfipad¢, pokud by hodnota nemovitosti sice
odpovidala uveérové Castce, ovSem zastavni pravo by bylo jednim z mnoha, které by na dané
nemovitosti vazly.

Z uvedenych divodu zakon urcuje, co mize byt podkladem pro kryti HZL. Mohou
jimi byt pouze ty pohledavky ztvért, které byly poskytnuty nejvyse do 70% zastavni
hodnoty'* zastavenych nemovitosti. Navic na nemovitosti v zasadé nemohou vaznout jina
zastavni prava; resp. je to mozné jen za ur€itych striktnich podminek, které zajist'uji, ze bude
preferovana uvérova pohledavka hypotécni banky a soucasné bude zajiS§téna hodnota

ptislusného kryti (v podrobnostech k tomu srov. § 30 odst. 4 - 6 DluhZ).

' K uréeni tzv. zastavni hodnoty nemovitosti srov. § 29 odst. 2 DluhZ.



Zbytek kryti nominalnich hodnot HZL - tzv. ,,nahradni kryti* - mohou potom tvofit jen
velmi bezpeCné aktiva, jejichz kvalita bud’ odpovida nebo se blizi hotovym penézim. Muze jit
napf. o vklady u centralni banky clenského staitu EU ¢i jiného statu Evropského

hospodatského prostoru’”.

Konvertibilni a prioritni dluhopisy

Konvertibilni (vyménitelny) dluhopis dava svému vlastnikovi pravo volit mezi
splacenim dluhopisu a vyménou za jiny dluhopis(y) nebo akcie vydavané emitentem. Naproti
tomu prioritni dluhopis nenuti svého vlastnika k n€jakému vybeéru mezi dv€mi variantami.
Prioritni dluhopis naopak kumuluje jak pravo na splaceni a vyplaceni vynosu, tak i pravo na
prednostni upisovani akcii, které emitent vydava. Vymeénitelné a prioritni dluhopisy upravuje

obchodni zakonik'®.

Podfizeny dluhopis

Podfizené dluhopisy jsou ve srovnani s béznymi dluhopisy zatizeny vét§im rizikem.
Jejich | podfizenost“ spociva vtom, ze v pfipadé likvidace, konkursu ¢i — v pripade
zahranic¢nich osob - jiného obdobného opatieni u emitenta, obdrzi majitelé téchto dluhopist
plnéni az poté, co budou uspokojeni ostatni véfitelé. Majitel podfizeného dluhopisu ma tedy
pohledavku , pfedposledniho potadi* (posledni v fad€ jsou spolecnici emitenta).

Podfizeny dluhopis muze byt vydan pouze ve formé cenného papiru na jméno.
V zajmu ochrany investord zakon pfedepisuje, aby vSechny materialy pouzivané k propagaci

takového dluhopisu uvadely, ze jde o podfizeny dluhopis.
VI. Kupony
Kupon je jediny cenny papir upraveny v zakoné o cennych papirech (§ 12 CenP) . Je

vydavan pro uplatnéni prava na dividendu z akcie, zatimniho listu nebo vynosu z dluhopisu ¢i

podilového listu.

" Viz § 31 DluhZ.
' Srov. § 160 ObchZ.



Kupony jsou jako vedlejsi cenné papiry emitovany k uplatnéni prava na vynos
z vybranych cennych papirt: akcie, zatimniho listu, dluhopisu a podilového listu'”.

Kupony 1ze podle ceského prava emitovat vyhradné jako cenné papiry na dorucitele,
bez ohledu na formu pfislu§ného hlavniho cenného papiru. Lze jej vydat v listinné i
zaknihované podobé&. Pokud jsou kupony vydany v listinné podob€, vydavaji se v uceleném
bloku kupont pro vice obdobi v budoucnu — v tzv. kupénovém archu, obsahujicim kupony na
prislusna obdobi (u akcii obvykle po rocich).

Soucasti tohoto archu byva tradi€né talon. Ten opraviiuje svého vlastnika k vydani
nového kuponového archu - pro pfipad, ze byl ten stary jiz spotfebovan. I pfes shora
uvedenou zakonnou charakteristiku neni talon cenny papir, protoze tak vyslovné stanovi
zakon (srov. § 12 odst. 2 ZCenP).

Kupon obsahuje udaje o emitentovi a prislu§ném cenném papiru (oznaceni cenného
papiru a jeho emitenta, Ciselné oznaCeni hlavniho cenného papiru, ke kterému byl kupon
vydan'®). Krom toho je v kupénu uvedena vyse vynosu nebo zptisob jejiho urdeni a informace
o datu a mistu uplatnéni prava na vynos. Uvedené nalezitosti pfinasi dostacujici informace

pripadnému vlastnikovi, ktery nema k dispozici hlavni cenny papir a ziskava pouze kupon.
VIL. Investi¢ni kupony

Investi¢ni kupony byly cenné papiry na jméno opraviiujici k nabyti akcii, event.
podilovych listd vramci tzv. kuponové privatizace. Dnes jiz nemaji jiny nez evidencni
vyznam.
VIII. Op¢ni listy
Opcni list (§ 217a ObchZ) je cenny papir, ktery opraviiuje uplatnit prednostni pravo na

upisovani akcii, které maji byt akciovou spole¢nosti vydany ke zvySeni zakladniho kapitalu,

nebo pravo na ziskani vymeénitelnych ¢i prioritnich dluhopisa.

7" Za bezprostiedni predchidce kuponu lze povazovat poukazky vydavané v poukazkovém archu
k vybranym dluhopisim. Srov. § 4 odst. 2 nafizeni vlady CSFR & 532/1990 Sb., o vydani statnich
dluhopisti k uhradam pohledavek z pfiznanych od$kodnéni podle zak. ¢. 119/1990 Sb., o soudni
rehabilitaci.

'® Neplati to pro oznaéeni zaknihovanych cennych papirt, které se v zasadé neéisluji (k tomu viz také
§ 4 odst. 3 ZCenP).



IX. Nalozné listy

Nalozny list je upraven v § 612 ObchZ v souvislosti se smlouvou o pieprave.
Smlouvou o prepravé se dopravce zavazuje odesilateli prepravit zasilku z urcitého mista do
jiného mista. Dle smlouvy miZe byt potom dopravce povinen vydat odesilateli k preprave
cenny papir — nalozny list. Na vydani cenného papiru nemé odesilatel narok, pokud si to
nedohodl ve smlouvé.

Na rozdil od zemédelskych skladnich listt, do kterych je vtéleno vlastnické pravo ke
zbozi, je nalozny list obligacni cenny papir: je s nim spojeno , pouze“ pravo pozadovat na
dopravci vydani piepravované véci. Radime jej proto do skupiny zboZovych cennych papirg.

Muze byt vydan ve vSech tfech formach cenného papiru.

X. Skladistni listy

Vyse uvedena obecna charakteristika plati 1 obdobné 1 pro skladistni list (§ 528 ObchZ), ktery
je stejné jako nalozny list upraven v obchodnim zakoniku. Skladistni list ztélestiuje pravo na

vydani skladované véci. Mize byt vydan ve vSech tfech formach cenného papiru.

XI. Zemédélské skladni listy

Obecné otazky a pravni uprava

Zemé&délské skladni listy jsou upraveny v zakon& & 307/2000Sb'. Mezi cennymi
papiry zaujimaji zvlastni postaveni. Pfedstavuji jediné vécnépravni cenné papiry v ¢eském
pravu — ztélesnuji vlastnické a event. zastavni pravo k uskladnénému zbozi (§ 2 odst. 1
ZemSklIL). Jejich pfevodem se tak prevadi vlastnické pravo ke skladovanému zbozi, nikoliv
pouze narok na jeho vydani (jako je tomu v ptipadé béznych skladnich listi).

Specificka je 1 podoba tohoto cenného papiru (k tomu blize vyklad pod bodem 5. 14.
2.) a omezen je rovnéz okruh moznych emitentd.

K vydavani zemédélskych skladnich listd jsou opravnény pravnické osoby, které

disponuji pfislu§nou licenci Ministerstva zemédé€lstvi k provozovani zemé&délského vetejného

' Zakon €. 307/2000 Sb. o zemé&délskych skladnich listech a zemédélskych vefejnych skladech. Podle
zmocniovaciho ustanoveni zakona vydalo Ministerstvo zeméd¢lstvi vyhlasku €. 403/2000 Sb., ktera
mj. urcuje druh zbozi, které muze byt skladovano a stanovi dal§i podminky provozovani skladisté.



skladu. Pfedpokladem udé€leni licence jsou mj. dispozi¢ni prava k vyhovujicimu skladisti,
relativné vysoky vlastni kapitdl (30 mil. K¢&) a také povinné poji§téni proti zivelnym
pohromam a kradezi.

Provozovatel zemédé€lského skladisté pfijima zbozi do individualni nebo druhoveé
uréené (hromadné) uschovy?’, vydava uschovatelim piislugné zemédélské skladni listy a vede
ptislugnou jejich evidenci v ramci tzv. skladni knihy*'. Komodity, na které maze byt vystaven
zemedélsky skladni list, jakoz 1 jejich jakost, urCuje vyhlaska Ministerstva zemédelstvi.
Povétsinou jde o obiloviny nebo lusténiny. Minimalni mnozstvi zemédélského zbozi, na které
se skladni list emituje, €ini 30 tun bez ohledu na jeho druh.

Od prevzeti zbozi az do jeho predani odpovida provozovatel odpovida za Skodu, ktera
vznikne na skladovaném zbozi. Majitelé zemédé€lskych skladistnich listd jsou do urCité miry
chranéni pred pfipadnym konkursem provozovatele, nebot’ zbozi, ke kterému byly vydany

skladistni listy, se nestava soucasti konkursni podstaty (§ 32 ZemSkIL).

Vydani zemédélského skladniho listu

Provozovatel vydava zemédélsky skladni list neprodlené poté, co prevezme zbozi ve
svém skladu. Tento cenny papir se vydava ve zvlastni zdvojené podobé: povinné sestava ze
dvou relativné samostatnych ¢asti — tzv. vlastnického a zastavniho listu. Oba na sebe
navzajem odkazuji, na vlastnickém listu je uvedeno, ze k nému byl vydan zastavni list a
naopak.

Nalezitosti vlastnického 1 zastavniho listu upravuje § 4 odst. 4 zakona. Tytéz udaje

provozovatel soucasné zapise do skladni knihy (§ 19 ZemSkIL).
Ptevody a vznik zastavniho prava
Zemédelsky skladni list vobou svych Ccastech inkorporuje vlastnické pravo

k uskladnénému zbozi. Vlastnik tohoto cenného papiru je opravnén neomezené nakladat se

zbozim. Muze bud’ pozadat o jeho vydani (vydanim ovSem konci platnost zeméde€lského

** Podstatou hromadné tschovy je spoleéné uskladnéni téhoz zbozi stejné kvality od riznych
ukladateld. Individualni uschova spociva v oddéleném zbozi konkrétniho uschovatele od zbozi jinych
ukladateli. Zakon preferuje hromadnou ischovu; pokud neni dohodnuto néco jiného plati, Ze byl
sjednan prave tento druh uschovy.

! Srov. § 19 ZemSKIL.



skladniho listu) nebo méZe soudasnym prevodem obou &asti skladniho listu®® pievadst
vlastnické pravo uskladnéného zbozi (striktné vidéno, prevadi se zemédelsky skladni list a
s jeho prevodem je spojen automaticky prechod vlastnického prava ke zbozi, na které byl
skladni list vystaven).

Tim se ovSem funkce popisovaného cenného papiru zdaleka nevycCerpava. Pokud by to
byl jediny efekt vydani zemédelskych skladnich listd, doslo by tim k jejich degradaci na
vicemén¢ evidencni potvrzeni vlastnického prava ke zbozi v tischové.

Se zemédélskym skladnim listem vSak muaze byt spojeno i zastavni pravo
k uskladnénému zbozi. Vznika prvnim rubopisem a predanim zastavniho listu nabyvateli.

Prvni rubopis zastavniho listu musi obsahovat: a) oznafeni nabyvatele, b) vysi
pohledavky véetné prisluSenstvi k datu splatnosti, pro kterou se zfizuje zastavni pravo, c) den
splatnosti zaji§téné pohledavky, d) osobu, u niz ma byt placeno (domiciliat) a e) podpis
pfevodce. Obsah prvniho zéastavniho rubopisu se soucasné vyznaci na vlastnickém listu a
zapiSe se na zadost nabyvatele do skladni knihy. Dal§im rubopisem a pfedanim zéastavniho
listu prechazi zastavni pravo na dal§iho nabyvatele. Pokud je pfevadén dale vlastnicky list,
musi novy nabyvatel brat v avahu, ze sice ziskava vlastnické pravo k uskladnénému zbozi,

ovSem omezené zastavnim pravem (jeho obsah mize zjistit pfimo z textu vlastnického listu).

Prodej zastavy

Pokud nebyla splnéna zajisténa pohledavka nejpozdé€ji do tfi dni od jeji splatnosti a tuto
skutecnost potvrdi bud’ sam dluznik nebo osoba, u které se mélo platit (domiciliat), maze
vlastnik zastavniho listu pozadat provozovatele skladu o prodej véci k uspokojeni své
pohledavky. Zadost vlastnika musi byt podana formou doporugeného dopisu a provozovatel
musi zahajit prodej nejpozdéji do tficeti dnti od jeho obdrzeni, nejdiive vSak deset dnd poté,
co odeslal vlastnikovi zastavniho listu informaci o chystaném prodeji (a zvoleném zptsobu
prodeje — k tomu dale). Az do zah4jeni prodeje ma vlastnik vlastnického listu moznost slozit
prislusnou €astku u provozovatele a tim tak zabranit nechténému prodeji svého zbozi.

Forma zpenézeni zavisi na provozovateli, pfesn€ji feCeno na jeho vybéru
z nasledujicich tfi variant:

Za prvé muze prodat véc na piislusné komoditni burze, ovSem jen pokud se

s uskladnénym zbozim na burze obchoduje.

** A nebo i jen vlastnického listu, srov. § 8 odst. 1 ZemSKIL.



Druhou variantu pfedstavuje drazba zbozi, kterou vyhlasi sam provozovatel dle § 12
ZemSKkIL. Vyvolavaci cena ¢ini dvé tietiny obvyklé ceny, pokud jsou pfitomni alesponi tfi
ucastnici drazby. Jestlize jich je méné&, predepisuje zakon k ochrané vlastnika vlastnického
listu, ze vyvolavaci cena nesmi podkrocit ¢tyfi petiny obvyklé ceny. Vydrazena cena vcetné
dané z pridané hodnoty musi byt vydrazitelem zaplacena do tfi pracovnich dni ode dne
konani drazby; tim ptejde i1 vlastnické pravo ke zbozi. Pokud se tak nestane, prodej se rusi.

Posledni moznost upravena v zakoné€ je ,jiny vhodny zpisob“. Demonstrativné se
uvadi odkup véci samotnym provozovatelem, ovSem to jen za podminky, ze s takovou formou
prodeje a také cenou pisemné souhlasi vlastnik zastavniho 1 vlastnického listu. Uvedeny
zpusob muze byt zajimavy pro vSechny zucastnéné strany, protoze tim odpadnou naklady
spojené s drazbou.

Jestlize vynos z prodeje, at’ jiz k nému doslo jakymkoliv zptisobem (prodejem na
komoditni burze, drazbou nebo ,,jinym vhodnym zptisobem®), nedosahuje vySe zajisStované
pohledavky, ma vlastnik zastavniho listu pravo postihu proti predchazejicim vlastnikiim

zastavniho listu.



