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Shrnuti obsahu:
«__

e \Vychodiska nadnarodnich M&A
e Preshranicnich fuze v komunitarnim kontextu

e Primarni svoboda usazovani (SEVIC
Systems AG)

e Smernice o preshranicnich fuzich
e Zakon o premenach obchodnich spolecnosti




Ekonomicka vychodiska nadnarodnich
M&A

e Globalizace, mezinarodni liberalizace trhu
financi a investic, harmonizace pravnich
predpisu

e Preshranicni M&A a tzv. ,snowball effect”

e Zprava PWC: 2004 (8)

2006 (44)




Formy nadnarodnich M&A
S

e Akvizice

— Ucasti X aktiv
- na kapitalovém trhu X mimo negj
- formy

e Fuze




Preshranicni fuze v komunitarnim
kontextu

e Limity nadnarodniho spojovani — procC?

e Obchodni spolecnosti jako ,kreatury narodnich
jurisdikci® — CR - SR

e Danove pravo vs. korporatni pravo




Prameny pravni upravy
-

Svoboda usazovani (Cl. 43 a n. SES)
Narizeni (Evropska spolecnost, Evropske druzstvo)
Smernice (Treti, Desata, smérnice o zdanéni)

Narodni pravo (zakon o preménach obchodnich
spolecCnosti a druzstev)




Svoboda usazovani
€«

e Pojem svobody usazovani

e Sekundarni svoboda usazovani (primy ucinek)
e Daily Mail

e Mozné prekazky svobody usazovani?

e Preshranicni fuze




SEVIC Systems AG
S

e ,Svoboda usazovani brani tomu, aby byl v Clenském
staté z principu odpiran zapis preshranicni fuze, ke
které dojde zrusenim spolecnosti bez likvidace a
prevodem jmeni této spolecnosti na nastupnickou
spolecnost”

e Fuze dovnitf vs. Fuze ven
e SEVIC vs. Daily Mall
e Limity




Osobni pusobnost smérnice .
«

e jedna se o spolecnost

e spolecnost ma zakladni kapital a majetek, ktery
jediné slouzi k vyrovnavani zavazku spolecnosti

e pravni subjektivita

e vlastni majetek, ktery jediné slouzi k vyrovnavani
zavazku spolecnostsi

e dodrzuje ochranna opatreni ve smyslu prvni
smernice Rady 68/151/EHS

(s.r.0.?, v.0.s.?, k.s.?, statni podnik?, § 829 OZ? )




Osobni pusobnost smeérnice Il.
«

e Kapitalové spole€nosti dle smérnice 68/151/ES

e Societas Europea? — ¢l. 10 nafizeni o SE




Troji rezim

e SpoleCnost s ruCenim omezenym, akciova
spolecnost, druzstvo
e \erejna obchodni spoleCnost, komanditni spoleCnhost

e Evropska spoleCnost, Evropska druzstvo
— Slouceni
— Splynuti




Pojem fuze dle smeérnice
.

e Slouceni:
- 100% dcerinné spolecCnosti -) koncernove fuze
— ostatni

e Splynuti




Zasady preshranicnich fuzi
S

e (1) fuze jen mezi spolecnostmi takovych pravnich
forem, které mohou podle platneho vnitrostatniho

prava fuzovat (§ 183 ZPrem vs. bod 2 preambule 10.
smernice)

e (2) Pro kazdou spolecnost podilejici se na
preshranicni fuzi plati predpisy a formalni postupy
podle vnitrostatniho prava, které by byly aplikovany
v pripadé vnitrostatni fuze




Zasady preshranicnich fuzi Il.
S

e (3) v zasade zakaz omezovat sekundarni svobodu
usazovani vnitrostatnimi pravnimi predpisy
- § 183 ZPrem?

e (4) prava zaméstnancu : Davignonuv kompromis




Realizace preshranicni fuze dle ZPrem
... 0000000

(1) Mnohovrstevnatost
2) Terminologické odlisSnosti

(3) Osobni rozsah —s.r.o., v.0.s., a.s., k.s.,
druzstvo, SE?

(4) Vecny rozsah — krizove fuze
(5) Preshranicni rozsah
(6) Koncernova fuze




Prubéh preshraniénich fazi

1. Spolecny projekt fuze
§ 192 vs. § 210

2. Zprava statutarnich organu

3. Znalecka zprava
4. Zverejnovani spolecného projektu




Prubéh preshranicni fuze Il.
«

5. Pravo zaméstnancu

6. Rozhodnuti pfisluSnych organu fuzujicich
spolecnosti

7. Dvoji potvrzeni predchazejici fuzi

8. Zapis realizované fuze

9. Vyména obchodnich podilu/akcii a vyplata
doplatku — pravo na dorovnani




Uginky preshraniénich fazi

e (i) veskere obchodni jmeni zanikajicich spolecCnosti
prechazi na nastupnickou spolecnost,

e (ii) spoleCnici zanikajicich spoleCnosti se stanou
spolecniky nastupnicke spolecnosti,

e (iii) fuzujici (a ne nastupnicke) spolecnosti zanikaji,
pricemz zapis zaniku zucastnenych spolecnosti
v prislusnem rejstriku ma pouze deklaratorni povahu
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