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| Shrnuti

1. Jak financovat

2. Pozadavky banky

3. Due Diligence

4. Akvizi¢ni financovani

5. Potransakcni restrukturalizace

6. Diskuze
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Jak a proc¢ financovat

« Je cizi financovani levnéjsi nez vlastni?
« Standardni bankovni financovani

« Mezzanin

e Provozni financovani

» Jiné zpiisoby financovani
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Akviziéni financovani

« Danova uznatelnost tiroku vs. dividendy

« Equity nebo akvizi¢ni financovani?

spolecnik
100%
equity dividenda dluh
TARGET __
it "
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| Banka ajeji pozadavky

« Naklady
- Obvykle plati dluznik
« Legal opinion
- Vystavuje pravni poradce
- Nezavislost vs. pravni poradce dluznika

« Priprava a revize dokumentace / Conditions precedent

Akvizice spole€nosti — financovani akvizic duben 2012
PwC Legal Slide 5



| Due Diligence

« Due Diligence

 Pravidla nizké kapitalizace

« Financni uzavreni transakce / Transakéni uzavreni
o ZajiSténi ze strany SPV

 Zajisténi ve skupiné

o Zakaz finan¢ni asistence
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Akviziéni financovani

« Proc to banky maji rady?
« Refinancovani
e Obchodni prilezitost banky
- Jedina financujici banka
- Zajimavé urokové a poplatkové vynosy

- Ancillary business — irokovy hedging, pojisténi, leasing, FX
operace, atd.
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Akviziéni financovani
Financovant dluhem / banka

equity

(20-30%) dividenda
financovani
. dliuh
v (70 — 80%)
TARGET __
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Akviziéni financovani
Dividendovy model

« TARGET financuje vyplatu
dividend z prijatého avéru od
Banky

« SPV uhradi akviziéni Gvér

« Danové osvobozeni v pripadé
vyplaty dividend (?)

e Riziko danové neuznatelnosti
financ¢nich naklada
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Post-akviziéni restrukturalizace

« Danova optimalizace
« Premeény spolecnosti
« Cile
- Zefektivnéni obchodni ¢innosti
- ZjednoduSeni / zprehlednéni korporatni struktury

- Omezeni rizik
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Post-akvizicéni restrukturalizace
Debt — Push-Down

« Danova optimalizace pozice kupujiciho — danova uznatelnost troki z
akviziéniho avéru

« Moznost precenéni majetku a zavazki v tcetnictvi — reSeni
problematiky nizké kapitalizace

 Financ¢ni asistence

INVESTOR INVESTOR
1100% l 100%
kupujici
(SPV) dmmm  BANKA NEwco ¢mmm BANKA
uver == aver
1100% it i
TARGET
;:I--:t:. "
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Dékuji za pozornost

Jan Hladky

Informace obsazené v této publikaci maji obecny charakter a neslouzi jako zdroj odborného
poradenstvi. Nedoporu€ujeme, abyste na zakladé téchto informaci podnikali konkrétni kroky
bez dodate¢né odborné konzultace. Neposkytujeme zadna prohlaseni ani zaruky (vyslovné ani
ucinéné micky), pokud jde o Uplnost a pfesnost informaci obsazenych v této publikaci.
PricewaterhouseCoopers Legal s.r.o., advokatni kancelar, jeji ¢lenové, zaméstnanci a
spolupracovnici, v rozsahu povoleném pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, neodpovidaji za
jakékoliv nasledky zplsobené pfipadnym jednanim, zdrzenim se jednani, spoléhanim se na
informace obsazené v této publikaci ¢i jakymkoliv rozhodnutim ucinénym na zakladé informaci
v této publikaci.

© 2011 PricewaterhouseCoopers Legal s.r.o., advokatni kancelar. VSechna prava vyhrazena.
“PwC” je znacka, pod niz ¢lenské spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL) podnikaji a poskytuji své sluzby. Spole¢né tvofi svétovou sit’ spole¢nosti PwC. Kazda
spole¢nost je samostatnym pravnim subjektem a jednotlivé spole¢nosti nezastupuiji sit PwCIL
ani zadnou jinou ¢lenskou spole¢nost. PwCIL neposkytuje zadné sluzby klientdm. PwCIL
neodpovida za jednani ¢i opomenuti jednotlivych spole€nosti sité PwC, ani nem(ze
kontrolovat vykon jejich profesionalni ¢innosti ¢i je jakymkoli zplisobem ovliviovat.



