/% MASARYK UNIVERSITY
° FACULTY OF LAW

Integrovany dohled
nad financnim trhem

Libor Kyncl, Michal Radvan



MASARYK UNIVERSITY www.law.muni.cz
FACULTY OF LAW

Video na uvod

Evropska centralni banka. Animované vyukove
materialy o cenové stabilité [online]. Citovano 19.
unora 2013. Upraveno 2011. Dostupné z:
<http://www.ecb.int/ecb/educational/pricestab/ht
ml/index.cs.html>.
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dilezita stabilita
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Dalsi materialy

Evropska centralni banka. Informacni material pro
studenty [online]. Citovano 19. unora 2013. Upraveno
2011. Dostupne z:
<http://www.ecb.int/ecb/educational/pricestab/sha
red/movie/Pupils_Leaflet_2011_CS_web.pdf?e4ac489
4602d1915be79d3293f5a5¢c70>.

Evropska centralni banka. Vyukovy material pro
ucitele [online]. Citovano 19. unora 2013. Upraveno
2011. Dostupné z:
<http://www.ecb.int/ecb/educational/pricestab/sha
red/movie/EZB_Booklet_2011_CS_web.pdf?ac9d0ale
04a351f2325935b4e53bedfc>.
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Dohled vs. dozor

Pravni regulace dohledu/dozoru v Evropé
Centralni banka

Samostatny jeden spravni organ

Vice spravnich organu

Centralni banka a jeden/vice spravnich organdu.

Srov.: Ceska narodni banka. Institucionalni usporadani
financni regulace a dohledu ve svétée. [online] Citovano 5.
unora 2013. Zmenéno 2005. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs
/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/ostatni_
analyticke_publikace/download/fin_regulace_svet.pdf>.
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Integrace dohledu nad financnim trhem

Ucinné od 1. 4. 2006.

Provedeno zakonem ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonu
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad financnim
trhem.

Subjekt vykonavajici unifikovany dohled:
Ceska narodni banka
(Czech National Bank, CNB)

http://www.cnb.cz
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Stav dohledu do 2006

Bankovnictvi - CNB

Kapitalovy trh - Komise pro cenné papiry
DruZstevni bankovnictvi - UpDnDZ (Urad pro dohled
nad druzstevnimi zaloznami)

Pojistovnictvi - USDvPaPP (Urad statniho dozoru v
pojistovnictvi a penzijnim pripojisténi)

Trh s penzijnim pripojisténim - USDvPaPP (Urad
statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim
pripojisteni)

Trh drahych kovu - Puncovni Urad

Penézni trh - CNB
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Integrovany dohled

Vie: Ceska narodni banka (nezavisla, neni soucasti
vykonné moci ani organem statni spravy)

Zfizena Ustavou Ceské republiky, ¢l. 98 (hlava Sestd)

Zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Vyjimka: trh drahych kovu - dozor vykonava nadale
Puncovni Urad (podrizenost Ministerstvu prumyslu a
obchodu)

Ceskou narodni banku ani Puncovni (rfad nenajdeme v
kompetencnim zakoné €. 2/1969 Sb.
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Urady zrusené v roce 2006

Komise pro cenné papiry
UFad pro dohled nad druZstevnimi zaloznami

Urad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijnim
pripojisteni
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Kontinuita vztahu zrusenych

uradu
Rizeni jimi zacata dokoncila Ceska narodni banka.
Provadéci predpisy (vyhlasky) jimi vydané zustaly v
platnosti, nahradi se postupné vyhlaskami CNB.

Jejich zaméstnanci se stali ze zakona zaméstnanci
Ceskeé narodni banky.
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Cil integrovaného dohledu v CR

Cenova stabilita = prumérna mezirocni mira inflace
(rustu cen) do 2%

x vyssi inflace

x deflace = pokles cen
Cl. 98 odst. 1 Ustavy CR

§ 2 odst. 1 zakona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, ve znéni pozdéjsich predpisu

10
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I
Dalsi zmeny casti financniho trhu
Penzijni spolecnosti (vznik béhem roku 2012, soucast
penzijni reformy)

Nove upraveny od roku 2009 zajistovny

Nove upraveny od roku 2009 ratingové agentury ze
strany Evropske unie (Narizeni Evropského

parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zari
2009 o ratingovych agenturach)

Nova uprava instituci elektronickych penéz
Nova Uprava platebnich sluzeb

Nova uprava uverovych sluzeb

Nova Uprava evropskych organu dohledu

11
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Zasady dohledu

Zasada adekvatni regulace
Zasada maximalniho pokryti rizik
Regulace v ramci pravidel Evropské unie

12
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Cile dohledu

Ochrana klientl a investoru
Rozvoj financniho trhu
Osvéta a informovanost verejnosti

Cilem naopak neni:

Zabranit selhani kazdého jednotlivého subjektu
Suplovat funkci organu ¢innych v trestnim rizeni

13
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Poslani Ceské narodni banky

Ceska narodni banka. Poslani Ceské narodni banky pfi
dohledu nad finanénim trhem Ceské republiky
[online]. Citovano 8. unora 2013. Upraveno 14.
prosince 2007. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cn
b.cz/cs/dohled_financni_trh/poslani_cnb_dohled_FT.
pdf>.
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Rizika
Selhani statutarnich organu a lidského faktoru obecné
Riziko podvodu a zasveceneckych transakci
Nevhodnosti nabizeneho instrumentu nebo produktu
Poklesu kurzu - kurzove riziko - a trzni riziko obecnée

Systematicke riziko
Kreditni riziko

15
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Typy dohledu

Dohled na individualnim zaklade
v oblasti kapitaloveho trhu a kolektivniho investovani
v oblasti kolektivniho investovani
v oblasti pojistovnictvi a zajisténi
v oblasti duchodového sporeni, doplnkového penzijniho
sporeni a penzijniho pripojisténi
v oblasti platebniho styku a elektronickych penéz
v oblasti poskytovani Gvéru

Dohled na konsolidovaném zakladé
obecna uprava dohledu nad financnimi konglomeraty
(stejnojmenny zakon)
specialni Uprava dohledu na konsolidovaném zaklade v

daném odvétvi 16
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Vertikalni rozdeleni dohledu

1.Vnitroorganizacni dohled
Uvnitr banky, pojistovny a jiné uvéroveé ci financni
instituce

Tzv. compliance oddéleni, neni regulovaneé pravem, ale
je obvykle, ze instituce ma tuto organizacni slozku -
musi splnit organizacni predpoklady pro udéleni
licence/povoleni

2.Vnitrostatni dohled
V Ceské republice Ceska narodni banka
V jinych statech centralni banky nebo jiné organy
verejné spravy vykonavajici dohled nad financnim
trhem

17
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Vertikalni rozdeleni dohledu

3. Unijni dohled

V Evropské unii Evropska centralni banka (ECB) a tri

evropské sektorové organy dohledu, Evropska rada pro
systemova rizika (ESRB)

4. Mezinarodni dohled

Banka pro mezinarodni platby, Svétova banka,
Mezinarodni ménovy fond v urcitych zalezitostech

18
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Dohled dle konkrétniho zakona

Dohled je vzdy vykonavan dle urcitého pravniho
predpisu, kde je stanovena pravomoc urcitého organu
vykonavat dohled, napriklad kapitalovy trh:

Zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdéjsich predpisu (ZKI)

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem
trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu (ZPKT)

Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti
kapitalového trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu
(ZDKT)

19
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Procesni predpisy pro vykon dohledu

Lex specialis

Zakony, v nichz je dohled zakotven, velmi casto
obsahuji procesni ustanoveni specificka pro dané
odvetvi

Lex generalis

Spravni rad

Dalsi sektorové predpisy (napriklad ZDKT, vizte vyse)
+ organizacni predpisy pro vykon dohledu

Zrizeni organu dohledu

Zpusob volby / jmenovani / vybéru vedoucich
pracovniku

Financni zajistéeni vykonu dohledu
20
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Hmotnépravni predpisy k vykonu dohledu

Soukromopravni predpisy
Priklad: Zakon c. 37/2004 Sb., o pojistné smlouve a o
zmeéné souvisejicich zakonu (zakon o pojistné smlouvé),
ve znéni pozdéjsich predpisu.
Soukromopravni uprava, ktera reguluje smluvni zaklad
vztahud, nad jejichz realizaci dohlizenymi subjekty je
dohled provadeén.

Konkrétni dodrzovani povinnosti stanovenych témito
predpisy muze byt také predmétem dohledu.

Nektera ustanoveni v obcanském zakoniku a v obchodnim
zakoniku (smlouva o bézném uctu, smlouva o vkladu,
smlouva o uveru, smlouva o akreditivu...).

Nékteré z téchto predpisu budou od 1. ledna 2014

nahrazeny novym obcanskym zakonikem. )1
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Hmotnépravni predpisy k vykonu dohledu

Verejnopravni predpisy
Priklad: Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Obsahuje zmocneéni k vykonu dohledu v dané oblasti,
opatreni k naprave, sankce, verejnopravni povinnosti,
ustanoveni tykajici se povolovani, kapitalové pozadavky
a dalsi organizacni pozadavky.

Na zaklade néj je dohled vykonavan.
Smisené predpisy
Napriklad zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Obsahuje oba typy pravni Upravy.

22
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Prameny pravni upravy - bankovnictvi

Zakon €. 21/1992 Sb., o bankach , ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvernich
druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni a statni
podpore stavebniho sporeni a o doplnéni zakona
Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z
prijmd, ve znéni zakona Ceské narodni rady ¢.
35/1993 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisu.
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Prameny pravni upravy - platebni styk

Zakon C. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
hmotné i procesni pravo
obecna ustanoveni pro platebni styk, i na mezibankovni
tj. vcetné eBanking a eMoney
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I
Prameny pravni upravy - uverove sluzby

Zakon €. 145/2010 Sb., o spotrebitelském uveru a o
zméneé nékterych zakonu, ve znéni pozdejsich
predpisu.

Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisu. (hypotecni Gvery - Uvery
zajistené zastavou nemovitosti)

Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni a statni
podpore stavebniho sporem a o doplnéni zakona
Ceske narodni rady . 586/1992 Sb., o danich z
prijmd, ve znéni zakona Ceské narodm rady C.

35/1993 Sb., ve znéni pozdeéjsich predpisu. (Uvéry a
meziuvery ze stavebniho sporeni)
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I
Prameny pravni upravy - pojistovnictvi

Zakon c. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Zakon c. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovednosti za
skodu zpusobenou provozem vozidla a o zméné
nékterych souvisejicich zakonu (zakon o pojisténi
odpovednosti z provozu vozidla), ve znéni pozdeéjsich
predpisu.

26
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Prameny pravni upravy - penzijni reforma
1. pilir:

Zakon €. 426/2011 Sb., o duchodovém sporeni, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
Zakon €. 397/2012 Sb., o pojistném na dlichodové sporeni, ve
znéni pozdeéjsich predplsu

1. pilir:

Zakon €. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Zmenovy zakon:
Zakon C. 428/2011 Sb., kterym se méni nékteré zakony v
souvislosti s prijetim zakona o dichodovém sporeni a zakona o
doplnkovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Ucinnost predpist az na vyjimky od 1. ledna 2013 - vyjimky
nutné k transformaci penzijnich fondu a vzniku penzijnich
spolecnosti.
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Prameny pravni upravy - ochrana spotrebitele

Zakon €. 634/1992 Sb., o ochrané spotrebitele, ve
znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 229/2002 Sb., o financnim arbitrovi, ve
znéni pozdéjsich predpisu. (ZFA)

+ ochrana spotrebitele v ramci nekalé soutéze
(obchodni zakonik, novy obcansky zakonik)

+ ochrana spotrebitele v ramci distancnich
spotrebitelskych smluv (obcansky zakonik, novy
obcansky zakonik)
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Prameny pravni upravy EU

Dana prima aplikovatelnost:
Narizeni ES/924/2009 o preshranicnich platbach v eurech
Narizeni ES/1781/2006 o informacich o platci doprovazejicich prevody penéznich
prostredk
Narizeni Rady (ES) ¢. 1408/71 ze dne 14. ¢ervna 1971 o uplatnovani systému
socialniho zabezpeceni na zaméstnané osoby a jejich rodiny pohybujici se
v ramci Spolecenstvi
Neni dana prima aplikovatelnost:
Smeérnice 2007/64/ES o platebnich sluzbach na vnitrnim trhu
Smeérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zUctovani v platebnich systémech a v
systémech vyporadani obchodu s cennymi papiry
Smeérnice 2009/110/ES o pristupu k c¢innosti instituci elektronickych penéz, o

jejim vykonu a o obezretnostnim dohledu nad touto cCinnosti, 0 zméné smérnic
2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruseni smérnice 2000/46/ES.
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Problémy dohledu

Roztristénost pravni Upravy - stejné principy dohledu
a stejné sankce jsou obsazeny mnohacetné v ruznych
pravnich predpisech

Drobné odlisnosti mezi rezimy v jednotlivych

predpisech

Nesrozumitelnost pro jednotlivé dohlizené subjekty

V nekterych statech dohled neni integrovany
horizontalné, muze se lisit pristup jednotlivych
subjektu dohledu mezi ¢astmi financniho trhu

30
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Problémy dohledu

Diskuze nad integraci dohledu ve vertikalnim slova
smyslu - sjednoceni dohledu v ramci EU mezi staty

V soucasnosti diskutovano u bankovnictvi - napr. srov.
HAMPL, Mojmir. Bankovni unie a CR [online]. Citovano
11. dubna 2013. Upraveno 9. dubna 2013. Dostupne z:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.c
z/cs/verejnost/pro_media/konference_projevy/vystou
peni_projevy/download/hampl_20130404_lipnice.pdf.

31



MASARYK UNIVERSITY www. law.muni.cz
FACULTY OF LAW

Problémy dohledu

Sankce u nékterych deliktu nejsou dostacujici, proto
nedostatecné odrazuji dohlizené subjekty od jejich
pachani (priklad: delikty na kapitalovem trhu v 90.
letech 20. stoleti)

Vykon dohledu / dozoru muze byt jen namatkovy, v
nekterych pripadech nestaci pokryt veskerou cinnost
a protipravni postup dohlizenych subjektu (neplnéni
informacnich povinnosti, kapitalovych pozadavku
atd.) je zjistén az s casovym odstupem, obtiznéji se
reaguje na vzniklou situaci

Problém napr. u sménaren

32
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Osoby na financnim trhu podléhajici
dohledu

Banka

Pobocka zahranicni banky
Sporitelni a Uverni druzstvo
Obchodnik s CP

Investicni zprostredkovatel a osoba vyuzivajici sluzeb
investicnich zprostredkovatelu, vazany zastupce

Investicni spolecnost, investicni fond (v ramci IS
existujici podiloveé fondy bez pravni subjektivity)

Penzijni spolecnost (a v ramci ni existujici
transformovane, ucastnicke a duchodove fondy)

33
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Osoby na financnim trhu podléhajici

dohledu
Emitent CP

Organizator regulovaného trhu a mnohostranného
obchodniho systemu

Provozovatel a ucastnik vyporadaciho systemu
Centralni depozitar a ucastnik centralniho depozitare
Dalsi osoby vedouci evidenci CP

Provozovatel tiskarny CP

Institucionalni investor

Dalsi osoby podle § 135 odst. 1 ZPKT

34
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Osoby na financnim trhu podléhajici
dohledu

Pojistovna, zajistovna, pojistny matematik,
pojistovaci zprostredkovatel (vice typu)

Instituce elektronickych penéz a vydavatel
elektronickych penéz

Platebni instituce a poskytovatel platebnich sluzeb
maleho rozsahu

Platebni systém s neodvolatelnosti zuctovani
Ratingova agentura

35



MASARYK UNIVERSITY www.law.muni.cz
FACULTY OF LAW

Organ vykonavajici dohled

CNB vykonava dohled nejen nad dodrzovanim prav a povinnosti
vyplyvajicich ze ZPKT, ale i nad povinnostmi vyplyvajicimi z
jejich rozhodnuti

Dozadani: CNB ma opravnéni pozadat organ dohledu
hostitelskeho statu o provedeni kontroly ¢innosti obchodnika s
CP na Uzemi hostitelskeho statu; ma pravo provést kontrolu téz
sama po predchozim informovani organu dohledu hostitelskeho
statu

36
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Dohled x soudni rozhodovani

Rozhodovani o povinnostech podnikatele x
rozhodovani o pravech a povinnostech klienta

X financni arbitr - mimosoudni reseni sporu (predmeét
samostatné prednasky)

Ochrana spotrebitele podle zakona ¢. 634/1992 Sb.,
o ochrané spotrebitele, ve znéni pozdéjsich predpisu
- § 21
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Vybranée oblasti cinnosti dohledu

Informacni povinnosti dohlizenych subjektu
Licencni, povolovaci a registracni rizeni

Vydavani opatreni k naprave a sankcni rizeni
Spoluprace dohledu s profesnimi komorami a
sdruzenimi

Informovanost profesionalnich subjektu a verejnosti
Verejné registry regulovanych subjektu

Spoluprace se zahranicnimi organy dohledu a organy
dohledu EU

Spoluprace s mezinarodnimi organy dohledu a
mezinarodnimi organizacemi (Bank for International
Settlements, International Monetary Fund) 38
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Sankce

Opatreni k napraveé podle povahy poruseni a zavaznosti
Mimoradny audit
Zména auditora
Pozastaveni ¢innosti - 5 let
Zakaz cinnosti
Pozastaveni obchodovani s inv. nastroji
Nucena sprava
Zména rozsahu povoleni
Odejmuti povoleni, souhlas apod.
Zakaz nebo pozastaveni verejné nabidky CP a jeji propagace
Vymeéna vedouci osoby
Zvyseni kapitalu
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Z toho vyplyva...

Osoba postizena sankci musi informovat organ
dohledu o provedenych opatrenich!

40



MASARYK UNIVERSITY www.law.muni.cz
FACULTY OF LAW

Pozastaveni obchodovani s CP

Max. na 6 mésicu

Kombinace pozastaveni jen vybranych investi¢nich nastroju a jen
vybranych casti regulovaného trhu nebo vse

Rozhodnuti je vykonatelné dnem doruceni

Rozklad nema odkladny ucinek

Nejtvrdsi sankce, proto jen pri hrozici velké hospodarské ztraté nebo
pri zavazném ohrozeni zajmu investoru

U&astnikem Fizeni je organizator trhu, vlastnici investi¢nich nastrojd,
emitent - doruceni vlastnikim formou verejné vyhlasky
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Nucena sprava

Tyka se jen stanovenych subjektu: napr. banka,
obchodnik s CP, provozovatel vyporadaciho systému,
organizator regulovaného trhu, centralni depozitar,
pojistovna

Jen za opakované nebo zavazné poruseni nebo pri
ohrozeni zajmu osob - zakazniku, hrozi-li nebezpecdi z
prodleni

Subsidiarni uprava v zakoné o bankach

42



MASARYK UNIVERSITY www.law.muni.cz
FACULTY OF LAW

Nucena sprava - pokracovani

Zvlastni nalezitosti rozhodnuti: diivod zavedeni nucené spravy,
jmenovani nuceneho spravce a udaje o jeho osobé, vyse odmeény
(zpusob stanoveni) + splatnost, prip. omezeni ¢innosti osoby,
povinnosti pro spravce

Doruceni spolecnosti a spravci - vykonatelnost dorucenim spravci
Rozklad nema odkladné ucinky
Verejna informace: internet
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Nucena sprava - pokracovani

Zavedenim nucené spravy se pozastavuje vykon funkci clenu
predstavenstva, pusobnost prechazi na spravce

Spravce prijme opatreni ke zjednani napravy, zajisti ochranu
prav zakazniku a svola valnou hromadu

Valna hromada do 6 mésicu (1 roku) odvola volené organy a
prijme opatreni ke zjednani napravy nebo spolecnost zrusi

Nucena sprava skonci rozhodnutim CNB, prohlasenim konkurzu
nebo jmenovanim likvidatora
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Zmena rozsahu licence, povolent,

registrace

Pri zavazném nebo opakovaném poruseni povinnosti,
pri zavaznem nebo opakovanem nedodrzovani
predpokladu pro udeleni povoleni k cinnosti

Uplatnuje se i zasada dispozicni (na zadost)
Forma: nove povoleni, které rusi povoleni stavajici a
kde je uveden novy rozsah povolenych cinnosti
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Odnéti povoleni, souhlasu, registrace

Pri prohlaseni konkurz (rozhodnuti o Upadku), zamitnuti navrhu
na konkurz pro nedostatek majetku nebo pri povoleni vyrovnani
obligatorné

Pri soudnim nebo spravnim zakazu cCinnosti obligatorne

Fakultativné: do 1 roku nezacala ¢innost, po 6 mésicu
nevykonava cinnost, rozhodnuti bylo udéleno na zakladé
nepravdivych a nelplnych Gdaju, opakované nebo zavazné
porusovani povinnosti, zavazna zména skutecnosti rozhodnych
pro udéleni povoleni
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I
Odnéti povoleni, souhlasu, registrace -
pokracovani

De dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti povoleni
zakaz dalsiho obchodovani, jen vraceni majetku
zakaznikum, vyporadani pohledavek a zavazku

Dalsi zadost o povoleni po 10 letech (neplati pri
odnéti povoleni na zadost, pri odnéti z divodu
nevykonavani cinnosti)
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Zahranicni osoby

Informace k dozorovému organu domovskéeho statu,
pak teprve ,,ceské“ sankce

V pripadé ohrozeni zajmu investoru sankce ihned,
doprovazenée informaci k organu domovskeho statu a
ke Komisi

Princip home-host regulace
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Dohled na konsolidovanem zaklade

Sledovani a regulace rizik u konsolidacnich celku, jejichz
soucasti je obchodnik s CP, za ucelem omezeni rmk kterym je
tento obchodnik vystaven na zakladeé své ucasti v
konsolidovanéem celku

Konsolidacni celek: skupina ovladajiciho obchodnika s CP,
skupina financni holdingove skupiny, skupina smisene holdmgove
skupiny; celek tvori min. 2 osoby

Sankce: opatreni k naprave nedostatku, mimoradny audit,
zakazat nebo omezit uzavirani obchodu
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Spravni delikty

Pokuty za spravni delikty rozcleneny pro jednotlive subjekty financniho
trhu a s ohledem na zavaznost

Banky: az 50 mil.

Pojistovny: az 50 mil.

Penzijni spolecnost: az 20 mil.

Depozitar duchodového / Ucastnického fondu: az 10 mil.
Platebni instituce: az 50 mil.

Instituce elektronickych penéz: az 50 mil.

Osoby poskytujici inv. sluzby: az 10, resp. 20 mil.
Organizator regulovaneho trhu: az 20 mil.

Provozovatel mnohostanného obchodniho systéemu: az 20 mil.
Provozovatel vyporadaciho systemu: az 10, resp. 20 mil.
Osoby vedouci evidenci inv. nastroju: az 10, resp. 20 mil.
Emitenti inv. CP: az 10 mil.

Investicni spolecnost (kolektivni investovani): az 20 mil.

Dalsi osoby: az 10 mil., resp. 20 mil. o
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Spravni delikty - pokracovani

Naruseni ochrany vnitrnich opatreni 10 mil.

Manipulace s trhem vcetné neoznameni podezreni: 20
mil.

V obou pripadech stejna sankce pro podnikatele i
nepodnikatele

+ dalsi sankce (pro maklére, fyzické osoby, nucené
spravce, zahranicni spolecnosti s obdobnym
predmeétem podnikani...)

Maximalni pokuta pro jeden a tentyz typ subjektu se
lisi podle zakona, dle nehoz je spravni delikt
posuzovan (napr. ZKI x ZPKT, ZPS x ZoB)
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Spravni delikty - pokracovani

Osoby neplati sankce, pokud prokazi, ze vynalozily veskeré usili,
aby zabranily poruseni

Prihlizi se k zavaznosti, ke zpusobu spachani, k nasledkim a
okolnostem - spravni uvazeni

Prekluze 1 rok/5 let

Projedna CNB

Vybere a vymuze FU, vynos jde do statni pokladny, pokuty
obchodniku s CP do Garancniho fondu

Subsidiarné se pouzije zakon o prestupcich
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Prestupky

10 milionu
20 milionu

www. law. muni.cz
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I

Spravni delikty a prestupky

Spravni uvazeni

Liberace

Subjektivni lhuta 1 rok

Objektivni lhuta 5 let

Vybira a vymaha celni urad

Rozpoctove urceni pokut:

Kapitalovy trh - prijem Garancniho fondu, resp.
statniho rozpoctu

Bankovnictvi - prijem statniho rozpoctu
Pokuta je dani v ramci délene spravy - §§ 161 - 162
danoveho radu
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Dekuji za pozornost.
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