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1. Rektor MU, 1. Guverner
NBCS, Ministr financi 5 vlad

KDO JE TO ?




KAREL ENGLIS

"Kdo slouzis viasti, odmény
necekej."

17.srpna 1880 v Hrabyni u
Opavy

zemrel 13.Cervna 1961 v
Hrabyni u Opavy

Socialni politika (1916)
Theorie statistiky a

spotrfebniho hospodarstvi
(1917)

Zaklady hospodarského
mysSleni (1922)
Soustava narodniho
hospodarstvi (1938 )



2. Hospodarska politika,
monetarni politika




Hospodarska politika

e Prostrednictvim tzv. netrznich Cinnosti statu
Legislativni Cinnost
Alokacni Cinnost
Redistribucni Cinnost
Regulacni Cinnost
StabilizaCni Cinnost
= politika, ktera zkouma cile, kterée si stat v
hospodarstvi vytyCil, a nastroje pouzivane k
dosazeni stanovenych cilu
= zasahy statu, kterymi primo vstupuje do
hospodarskych procesu

e Makroekonomicka vs. Mikroekonomicka




Realizace hospodarske T
politiky

e NejCasteji: vlada, centralni banka, statni
sprava, soudy, ruzné zajmoveé skupiny
e 2 zakladni hospodarsko-politicka centra:

Vlada - realizuje fiskalni politiku, duchodovou
politiku, Castecne vnejsi hospodarskou politiku
Centralni banka — realizuje monetarni politiku,
castecnée vnejsi hospodarskou politiku



Makroekonomicka t
hospodarska politika - cile

e Primarni cil: dosazeni maxima spolecenskeho
blahobytu
Zalozeno na tzv. Paretové optimu
e Prispivat ke splnéni zakladnich spoleCenskych cilu —
svoboda, spravedlnost, bezpecnost, demokracie,...
e TradicCni cile:
Ekonomicky rust
Cenova stabilita
Plna zaméstnanost
Vyrovnana platebni bilance
+ Vyrovnanost statniho rozpoctu



Cenova stabilita

e Predstavuje duvéryhodnost dané ekonomiky
= Primérna ro¢ni mira inflace
Optimalni hodnota dle doporuceni OSN =2 %

e Inflace
Pokles kupni sily penézni jednotky (nikoliv kupni sily
lidi)
Rust cenové hladiny

e Deflace vs. Desinflace

e Méreni inflace

Cenoveé indexy (spotiebitelskych cen, cen vyrobcu)
Deflator HDP



Mira inflace

Mira inflace v procentech
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Konfliktnost cilu HP

e Nelze dosahnout vSech cilu
e Nejznamejsi konflikt — Phillipsova krivka
Nizka mira nezameéstnanosti vs. Nizka mira inflace
e Tzv. magicky ctyruhelnik
Hovori o uspesnosti a ucinnosti HP
Mozno posoudit vyvoj HP v Case nebo porovnat nekolik
zemi
Optimalni hodnoty z doporuceni OSN:
Meziro€ni tempo rustu realného produktu = 3 %
Primeérna roéni mira nezaméstnanosti =5 %
Priumérna rocni mira inflace = 2 %

Podil salda bézného uctu platebni bilance na nominalnim HDP
=0 %




Obrazek : Magcky ctyimhelnik pro CR zarok 2010 a 2012
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Zdroj: Ees.kj}' statisticky ifad, Patpna Online, Hospodarske noviny, vlastni zpracovani



Typy hospodarske politiky

e Expanzivni HP
Cilem ozivit ekonomicky rust

Prispet ke zjednoduseni pravidel vztahujicich se k
podnikani a primet k podnikani co nejvice
subjektu

e Restriktivni HP
Cilem stabilizovat ekonomiku, zejména snizit
inflaci, odvratit prehrati ekonomiky Ci zastavit
zadluzeni statu



Nastroje monetarni politiky

e Operace na volném trhu
Hlavni menovy nastroj - repo operace provadene
formou tendru — 2T repo sazba
Prijimana presbytecna likvidita, jako kolateral jsou
predavany CP
Doplnkovy ménovy nastroj — 3M trzni (!) sazba
Nastroje jemného ladeni (devizove operace,
operace s cennymi papiry)



Nastroje monetarni politiky

e Automaticke facility
Depozitni facilita — overnight depozitum, tj. vklad
prebytecne likvidity
Marginalni zapujcni facilita — overnight pujCka —
lombardni sazba

e Mimoradnée facility
Prakticky pouze dodavaci repo operace se
splatnosti dva tydny



Nastroje monetarni politiky

e Povinné minimalni rezervy

max. 30% (§ 24 zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, ve znéni pozdéjSich predpisu)

nyni 2% (od 7. 10. 1999)
e Devizoveé intervence



3. Centralni banka — Ceska
narodni banka




Zakladni charakteristika CNB

e Pravni forma: PO verejného prava (sui generis)
e Sidlo: Praha
e Vznik: ze zakona, k 1.1.1993, rozdélenim SBCS

e Ustfedni banka Ceské republiky

e Od 1.4.2006 organ sjednoceného dohledu nad finan€énim
trhem s kompetencemi spravniho uradu

(viz zakon €. 57/2006 Sb.)

e Pobocky: 7 (v Praze, Usti nad Labem, Plzni, Ceskych
Budejovicich, Hradci Kralove, Brné a Ostrave)



Hlavni cil CNB

e péce o cenovou stabilitu - podle ¢lanku 98 Ustavy CR a
zakona €.6/1993 Sb., o CNB, ve zné&ni pozdéjSich predpist

(x drive: stabilita mény)

e Jak CNB tento cil naplfiuje?

Dosazeni a udrzeni cenové stability, tj. vytvareni
nizkoinflacniho prostredi v ekonomice » vytvareni
podminek pro udrzitelny hospodarsky rust

(§tanoveni inflacnich cilq, );
CNB ze zakona podporuje obecnou hospodarskou
politiku viady (vedlejsi cil), pokud neni v rozporu s cilem
hlavnim;

Nezavislost je pfredpokladem ucinnosti ménovych nastroju
vedoucich k cenove stabilité (viz dale).



http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza/index.html

Pokud to neni v rozporu s e
cilem hlavnim (dilcCi cile):

e PecCe o financni stabilitu a o bezpecne
fungovani financniho systemu v CR
Dohled nad financnim trhem

e Podpora obecneé hospodarské politiku vliady
vedouci k udrzitelnému hospodarskému rustu

e Podpora obecné hospodarské politiky v EUe
unii se zamérem pfrispét k dosazeni cilu EU.

e Jednani v souladu se zasadou otevreneho
trzniho hospodarstvi




Postaveni CNB

e Centralni banka je tedy m;.:

ustfedni bankou Ceské republiky:

soucasti Evropskéeho systému ustrednich bank

(
);

spravcem meény a vyluénou emisni instituci;
bankou bank v jeji pusobnosti;

spravcem uétu statu (napf. FU), kéd banky 0710;


http://www.cnb.cz/cs/mezinarodni_vztahy/ecb_escb/
http://www.ecb.int/home/html/index.en.html

POStaveni éNB - pokracovani

e provozovatelem systému pro mezibankovni platebni
styk;
o subjektem plnicim funkci registru bank, zastoupeni

zahraniCnich bank a financnich instituci vykonavajicich
bankovni Cinnosti na uzemi Ceske republiky;

e subjektem davajicim do obéhu statni dluhopisy;

e koordinatorem rozvoje bankovniho informacniho systému a
v neposledni rade

e subjektem, kteréemu jsou zakonem svereny kompetence
spravniho uradu (obdobne jako ustfedni spravni urady je
CNB opravnéna vydavat sekundarni normativni pravni akty
a metodické pokyny heteronomni povahy).



Role CNB v platebnim styku

urcuje menovou politiku;

e vydava bankovky a mince;

ridi penézni obeh, platebni styk a zuctovani bank,
pecuje o jejich plynulost a podili se na zajisteni
bezpecnosti, spolehlivosti a efektivnosti platebnich
systému a na jejich dalSim rozvoji;

vykonava bankovni dohled nad €innosti bank, pobocek
zahraniCnich bank a konsolida¢nich celkd, jejichz
soucasti je banka se sidlem v Ceské republice, a peCuje
0 bezpecné fungovani a ucelny rozvoj bankovniho
systému v Ceské republice.



CNB jako normotvirce

e Ceska narodni banka stanovi vyhlaskami (tzv.
emisni vyhlasky) mj.

a) nominalni hodnoty, rozméry, hmotnost, material, vzhled a
dalSi nalezitosti bankovek a minci a jejich vydani do
obéhu,

n ukonceni platnosti bankovek a minci a zpusob a dobu
jejich vymeény za jiné bankovky a mince.



CNB jako predkladatel Z

e CNB pfipravuje a predklada
vlade navrhy Z v oblasti meny a penezniho
obehu...

e CNB spolupracuje s MF CR na pfipravé
navrhu Z v oblasti... platebniho styku,
regulace vydavani elektronickych penez...



Nezavislost CNB

Personalni
Institucionalni
Funkcéni
Financni




Role komercnich (obchodnich)
bank :

e financni zprostfedkovani (obchody s penézi na
financnim trhu);

o realizace platebniho styku (s vynosy zejména ve formeé
,poplatku“ a provizi za bankou provedené sluzby v
oblasti platebniho styku);

e emise bezhotovostnich penéz (jedna se o funkci
bankovniho sektoru jako celku, zaklad emise
bezhotovostnich penéz spociva v procesu multiplikace
bankovnich depozit)



e Obecné: dohled nevykonava jen CNB, ale v
SirSim smyslu téz napr. auditori
e Konkrétn& CNB:

Podminky vstupu do odvetvi (napr. ne/udeleni
licence...)

Stanoveni a proverovani zakl. povinnosti (napf. u
bank)

Povinné pojisténi vkladu (je-li stanoveno 2Z)
Uvery veritele posledni instance
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