Dejiny ebonomickych
teorii 20. stoleti



JOHN MAYNARD KEYNES
(1883 — 1946)

absolvent Cambridgeské univerzity — obor
matematika, filozofie a ekonomie.

1915 — 1919 pracoval ve statnich sluzbach,
zastupoval britské ministerstvo financi na
Versailleské mirové konferenci

odmital vysoké valecné reparace Nemecka

své nazory objasnil v dile Ekonomickeé dusledky
miru



J.M.KEYNES - pokracovani

* byl odpurcem navratu zlatého standartu

* po odchodu z vladnich sluzeb byl profesorem
ekonomie na Cambridgeské univerzité (az do
roku 1940)

 za ll. svétové valky pusobil v mnoha vladnich
komisich, zejména financnich

* byl vudci osobnosti na konferenci v Bretton
Woods (1944)



KONFERENCE V BRETTON WOODS
1944

e cilem bylo vytvoreni povalecného
mezinarodniho ménoveho systému

* koncept byl zalozen na predpokladech:

1. USA budou garantovat stabilni cenu zlata (35
dolaru za jednu trojskou unci)

2. stabilni dolar bude konvertibilni za zlato (tzv.
omezend vnéjsi konvertibilita)

3. jednotlivé narodni meny budou konvertibilni
za dolar



KONFERENCE V BRETTON WOODS
1944 - pokracovani

4. narodni mény budou mit stabilni kurs k dolaru

5. pripadné oscilace kursu budou vyrovnavany
devizovymi intervencemi

6. k zajisteni tohoto mechanismu vzniknou

bankovni a meénové instituce (Mezindrodni
meénovy fond a Mezinarodni banka pro obnovu a
rozvoj)

Nebyl prijat Keynesuv navrh na zavedeni umélé
jednotky , bancor”.



KEYNESUV PRINOS V EKONOMII

Keynesovo dilo ovlivnéno ekonomickym
vyvoje ve 2. poloviné 20. let

zruseni konvertibility libry za zlato koncem 20.
let

nastup velké deprese ve vétsiné zemi sveta
koncem 20. let

v dusledku deprese pokles vétsiny

makroukazatelU (rdst nezaméstnanosti, pokles
ekonomického rustu, pokles exportu atd.)



KEYNESUV PRINOS V EKONOMII

Keynesova kritika liberalniho pristupu neoklasické
ekonomie

byl zastancem statnich zasahu do ekonomiky
zalozenych na rozpoctove, penézni a uvérove
politice — stabilizacni politika

zpochybnil automatické samoregulacni
schopnosti trzniho mechanismu v krizi

pokles poptavky musi eliminovat svymi zasahy
stat

vyznamnou roli v nich hraje rozpoctova politika



KEYNESUV PRINOS V EKONOMII

vyznamna role patfi danim

tzv. vestavéné stabilizatory ekonomiky (napf
progresivni dariova sazba)

v depresi stat snizuje dané a zvysuje investice

v konjunkture naopak zvysuje dané a omezuje
investice

klicovy vyznam investic — investi¢ni multiplikator

Ay =k.AI k=<

1 - a wr r Fi I 4
S Je reciprocni hodnota mezniho sklonu k isporam



VYZNAMNE PRACE

* Fkonomickeé dusledky miru (1919)
* Traktat o penézni reforme (1923)
* Pojednani o penézich (1930)

* Obecna teorie zamestnanosti, uroku a penez
(1936)

e Jak zaplatit za valku (1940)



POKRACOVATELE J. M. KEYNESE

Na Keynese navazala neokeynesovska
makroekonomie:

Gunnard Myrdahl
Roy Harrod

John Hicks

Alvin Hansen
~ranco Modigliani
Paul Samuelson
Robert Solow
James Tobin a dalsi




POSTKEYNESOVSKA EKONOMIE

* |talsko-cambridgska skola
Pierre Craffa

Joan Robinsonova

Nicolas Kaldor

Sidney Weinkraub

Hyman Minsky
* teorie endogenni nabidky penéz
e produkcni funkce



8. NEOKLASICKA EKONOMIE

PO Il. SVETOVE VALCE

MONETARISMUS

* nastup neoklasické ekonomie je spojen s
problémy, do kterych se dostala svetova
ekonomika pocatkem 70. let

* snizeni ekonomického rustu ve vetsiné vyspelych
zemi (Némecko, Japonsko, USA)

» Stagflace (pokles vykonnosti za doprovodu inflace

* rozpad Bretton — Woodského mezinarodniho
menoveého systému



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

menova krize (vylouceni zlata z ménovych
vztahu)

energeticka krize (dramaticky rust cen ropy a
plynu na svétovych trzich)

rust zadluzeni vétsiny vyspélych statu

rust cen surovin, zvlasté zelezné rudy,
manganu, meédi, cinu a dalsich

v dusledku toho rust cen ostatni produkce
(strojirenské vyroby, potraviny aj.)



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

* tradicni keynesianské nastroje ekonomické
regulace (rozpoctové vydaje) jsou neucinné

* sili kritika keynesianské hospodarske politiky,
zejména statnich zasahu a danové politiky

e keynesianskeé pojeti rostouci role statu v
ekonomice se dostava do rozporu s potrebami
rozvoje trzniho mechanismu



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

nové potreby hospodarské politiky (deregulace,
snizeni vlivu statu) nejlépe definoval
neokonzervativni smér ekonomického mysleni —
monetarismus

metodologickym zakladem bylo presvedceni v
autoregulacni schopnosti trzniho mechanismu

dulezitou roli hrala teorie obecné rovnovahy a
teorie rozhodovani v podminkach nejistoty a rizika

obecné se konzervativnhi smény opiraly o duraz na
tradicni hodnoty — soukromou iniciativu a
podnikatelské aktivity



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

s tim souvisi podpora nabidkové strany (na rozdil
od keynesovského pojeti) trzniho mechanismu

pokud monetarismus pripousti regulaci, tak
pouze regulaci mnozstvi penéz v obéhu —
expanzivni nebo restriktivni regulaci

tato regulace se opira o ulohu ménové autority —
centralni banky

nejcasteji pouzivané monetarni nastroje:
diskontni nastroje, povinné minimalni rezervy,
operace na volném trhu, reeskontni kontingenty
a dalsi



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

na rozvoji monetarni teorie se vyznamné podilela
Chicagska univerzita

vudci osobnosti monetarismu byl prof. Milton
Friedman (1912 — 2006), nositel Nobelovy ceny
za ekonomii z roku 1976

teoreticky prinos spociva v rozpracovani
kvantitativni teorie penéz a komplexni analyzy
stabilizacni politiky (m-v=p-v)

byl predsedou rady ekonomickych poradcu a
tvurcem hospodarské politiky za prezidenta R.
Regana




NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

* byl autorem deél: Za vsim hledej penize,
Svoboda volby, Demokracie a svoboda aj.

* monetarni hospodarska politika se nejvice
uplatnila v USA (reganomika) a ve Velké
Britanii (thatckerismus).

* Dalsi vyznamny predstavitel monetarismu byl
Arthur Lafferr. Duraz na snizovani dani jako
motivatoru podnikatelské aktivity.



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

-

:Laffertv bod

danovy prijem

0% dafiova sazba 100%

Lafferova krivka



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

Hlavni zavéry monetarni teorie
* trZzni ekonomika je v podstate vnitfné stabilni
* je schopna automaticky obnovovat svoji rovhovahu

* statni zasahy maji tendenci pfirozenou rovhovahu
narusovat

* kritika keynesovské ekonomie za podcenéni Glohy
penéz

* naopak penézim a monetarni politice prisuzuje
monetarismus klicovou roli

* existuje kauzalni vztah mezi mirou ristu mnozstvi
v rd & - [ r -] P-Y
penéz a mirou rastu nominalniho dichodu (=> M = 7)



NEOKLASICKA EKONOMIE
PO Il. SVETOVE VALCE — pokrat.

Kritické vyhrady:

* teoreticky koncept je postaven na radé
predpokladu, které se v realné praxi nemusi
naplnit

e precenéeni role penéz v ekonomice

e precenéni role racionalniho ocekavani trznich
subjektu

* omezeni regulace pouze na monetarni regulaci



INSTITUCIONALISMUS A NOVA
INSTITUCIONALNI EKONOMIE

* duraz je kladen na ulohu instituci v
ekonomickém vyvoiji

e puvodni americky institucionalismus se
rozvijel od 90. let 19. stoleti

* od 60. let 20. stoleti na néj navazuje nova
institucionalni ekonomie



ZAKLADNI RYSY INSTITUCIONALISMU

1. Hlavnim predmétem zkoumani jsou instituce.
Obecné Ize instituci chapat jako pravidla
regulujici vzajemné vztahy jednotlivcu |
spolecenskych skupin.

2. Instituce maji povahu tradic, zvyku, pravem
kodifikovanych norem, ruznych organizacnich
forem korporaci, spotrebitelskych sdruzeni,
prumyslovych asociaci, odboru, statu atd.



3. Proces evoluce instituci.

4. Ekonomicka Cinnost a jeji institucionalni
formy maji ruznorodé cile (Casto velice
rozdilné az konfliktni, neni to pouze snaha o
maximalizaci zisku).

5. Zameéreni na reseni praktickych problému
(institucionalismus nerozlisuje pozitivni a
normativni pristup k ekonomickym
problémum).



METODOLOGICKY ZAKLAD
INSTITUCIONALISMU

je zalozen na kritice neoklasicke ekonomie (odmita
pfisné racionalni chod sveta)

vyznamnou ulohu pfripisuje technickému pokroku
(T. Veblen: ,je hybnou silou socialnéekonomického
rozvoje.”)

zakladem ekonomickych vztahu jsou transakeni
vztahy (sménné transakce, manazerské transakce,
rozdélovaci transakce atd.)

tomu odpovidaji tzv. ,transakcni naklady“

Teorie ,,rozumné ceny” (J. R. Commons), tato cena
je vysledkem vzajemného vyjednavani ucastniku
transakce



PREDSTAVITELE AMERICKEHO
INSTITUCIONALISMU

* Thorstein Veblen (1857 — 1929). Dilo: Teorie
zahalcive tridy — (1899), kritika demonstrativni
spotreby.

I.--.-I..I.__-' J'
f ye J . .

* John Rogers Commons (1862 — 1945). Dilo:
Pravni zaklady kapitalismu a Institucionalni

ekonomie (1934)



NOVA INSTITUCIONALNIi EKONOMIE -

predstavitelé

* John Kenneth Galbraith (1908 — 2006). Dilo:

Spolecnost h
verejneé cile (
Ekonomie. H
Kennedyho.

mezi uspokoj

potreb (nefu

ojnosti (1958), Ekonomie a
1973), autor slavné ucebnice
avni ekonomicky poradce J. F.
Kriticky hodnoti nherovnovahu

ovanim soukromych a verejnych
nguje neviditelna ruka trhu). e mger




NOVA INSTITUCIONALNI EKONOMIE -
predstavitelé

* Ronald Harry Coase (1910 — 2013). Dilo:
Probléem spolecenskych nakladd (1960).
Nositel Nobelovy ceny za ekonomii v roce
1991, vétSinu zivota pusobil na pravnické
fakulté v Chicagu. Coaseho teorém (pfri
nulovych transakcnich nakladech to povede k
takovému uzavirani smluv, které umozni
maximalizaci bohatstvi bez ohledu na pC
rozdéleni vlastnickych prav.




NOVA INSTITUCIONALNI EKONOMIE -
predstavitelé

* Douglass C. North (1920 — 2015). Dilo:
Instituce, institucionalni zmény a ekonomicka
vykonnost (1990 aj.).

* Ve svém dile vénoval velkou pozornost
zejména neformalnim institucim (problém
cerného pasazéra).




