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Model ekonomického systemu

— Predpoklada, ze ekonomice existuji pouze dva sektory, a to sektor domacnosti
(households) a sektor podnikovy (businesses).

— Domacnosti
— jsou vyhradnimi vlastniky vSech vyrobnich faktoru (prace, pudy, kapitalu), které nabizeji podnikim

— Podniky

— vyrabi pomoci vyrobnich faktor domacnosti zbozi a sluzby, které nakupuji a spotfebovavaji domacnosti

— Ekonomika
— je ekonomikou uzavienou (neexistuje propojeni se zahranicim)

— Neexistuje vladni sektor (tzn. zadné vladni prijmy, zadné vladni vydaje, uvéry)
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Ekonomicky system

prijem (mzdy, najem, uroky, zisky)

vstup zdroju — vyrobnich faktort (prace, komodity apod.)

podnikovy sektor
sektor domacnosti

spotfeba vystupul (zbozi a sluzby)
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Ekonomicky a financni system

Trh zbozi a sluzeb

Podnikovy ] . . 3 Sektor
sektor l \I Financnitrh =¥ domacnosti

Trh vyrobnich faktoru
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Financni trh

— Trh (obecneé) je misto, kde se stretava nabidka statku, sluzeb a
finanénich prostfedku s poptavkou po nich

— Financni trh

— je souhrn investiCnich instrumentu, instituci, postupu a vztahu.

— Souhrn finanCnich instrumentu, instituci a subjektu, které realizuji financni
operace, pfi nichz dochazi k prelévani volnych financnich zdroju mezi
prebytkovymi a deficitnimi jednotkami na dobrovolném smluvnim zakladeé.

— Diky nabidce a poptavce zde vznika cena financniho aktiva.
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Funkce financniho trhu

— Shromazdovaci
— Dochazi k do¢asnému shromazdéni volnych financnich prostfedkt prebytkovych subjektd

— Depozitni
— Prebytkové subjekty mohou ukladat, resp. Investovat doCasné volné finanéni prostredky

— Alokacni
— Presun docasné volnych finan¢nich prostfedku prebytkovych subjektu k deficitnim

— Likvidity (obchodni)
— Zaijisténi obchodovatelnosti investiCnich nastroju

— Cenotvorna (informacni)
— Uchovatele hodnoty
— Snizeni rizika

— prostfednictvim pojisténi, finanénich derivatu, diverzifikaci portfolia apod.
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Financni trh — dynamika systému

\FA
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dynamika systému
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Financ¢ni trh — rozdéleni vynosu (I)

— Financni trh je hra s nulovym souctem
— V poméru K trznim vynosum
— | v malém meéritku zustava financni trh hrou s nulovym souctem.

— Do tohoto fetézce je zapojeno mnoho ucastniku
— -za kazdou investici je v pozadi mnoho zucastnénych stran.

— Cil trznich ucastniku: Nebyt nejslabSim Clankem tohoto retézce.
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Financ¢ni trh — rozdéleni vynosu (ll)

— Firma potrebuje v realné ekonomice penize a hleda financovani
svych zaméru, hleda nékoho, kdo poskytne zdroje — finance.

— Aby se takovy financnik vubec nasel, nabizi se finan¢ni pobidky,
napriklad platby uroku za pujCené penize.

— Tato forma financovani se nazyva cizi kapital.

— Alternativou k cizimu kapitalu je, ze maijitel firmy muze investorovi
primo nabidnout podil ve firmé (napr. formou akcii)

— Tato forma financovani se nazyva vlastni kapital.
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Financni trh — rozdéleni vynosu (lil)

— Cenné papiry puvodné slouzily k tomu, aby poskytovaly likviditu
firmam z realné ekonomiky.

— Firma bude prirozene chtit zaplatit co nejnizsi urok.

— Firma musi investorum za poskytnuté prostredky néco nabidnout
— nejakou protisluzbu.

— 1) Jako kompenzaci, ze investofi nevyuziji penize pro sebe

— 2) Zariziko, ze pripadna transakce selze - nebude uspesna

11 Martin Svoboda - Finanéni trhy



Financ¢ni trh — rozdéleni vynosu (V)

— V pseudo-médiich jsou cenné papiry (a jejich vlastnosti a prinosy)
vzdy diskutovany a popisovany z pohledu ,Ctenare”, tj. z pohledu
iInvestora.

— Vznika tim dojem, ze smysl cennych papiru spocCiva v tom, oteVvrit
drobnym investorum nové prilezitosti a umoznit jim dosahnout
vynosu (zisku).

— Smysl CP je predevsim v tom, poskytnout likviditu spoleCnostem z
realné ekonomiky.
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Financ¢ni trh — rozdéleni vynosu (V)

— Drobni individualni investori maji pfilis malo penéez na to, aby je mohli rozptylit sveé prostredky
(investovat Ci diverzifikovat) do mnoha ruznych forem CP.

— Drobni individualni investofi potfebuji dat svlj majetek dohromady.

— Na svete je priblizné 8 000 spoleCnosti, jejichz akcie jsou na burzach likvidni a je s nimi
obchodovano.

— Na druhé strané existuje vice nez 150 000 akciovych fondl a mnoho milionu raznych finan€nich
produktl a derivatu, které umozni sazet na urcité kurzovni zmény téchto 8 000 akcii.

— Vznikl obrovsky prumyslovy segment, aniz by se skute€ny finan¢ni svét stal vétSim nebo

Krasnejsim.
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43 342: pocet globalnich akcii (2018)
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4 250: pocet americkych akcii (2019)
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10 nejvetsich globalnich firem
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10 nejvétSich globalnich spravcu majetku

spravce majetku

T BlackRock USA
2 Vanguard Group USA
3 Fidelity Investments USA
4 State Street Global USA
5 Allianz Group D

6 J.P. Morgan Chase USA
7 Capital Group USA
8 BNY Mellon USA
9 Goldman Sachs Group USA
10 Amundi F

Zdroj: Thinking Ahead Institute (2021), The World's Largest 500 Asset Managers

spravovany majetek v bilonech USD
8,677
7,149
3,609
3,467
2,934
2,716
2,384
2,211
2,145

2,126
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Nejvetsi globalni aktiva

trzni kapitalizace

Gold
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TSMC

Meta (Facebook)

Exxon Mohil

Bitcoin

Palladium

Walmart

Tencent

SPDR S&P 500
ETF Trust

trzni kapitalizace

11 H Johnson & Johnson 438,65 B

405,99

396,56

392,91

388,84

376,51

373,45

361,07

393,29

379,81

cena

166,84

192,65

77,39

146,20

93,30

19.659,00

2.134,00

133,03

40,37

413,87



Globalni
burzovni
trhy 2022

(podle trzni
kapitalizace

v bilionech
USD)
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1 New York Stock Exchange

2 Nasdaq

3 Shanghai Stock Exchange

4 Euronext

5 Shenzhen Stock Exchange

6 Japan Exchange Group

7 Hong Kong Stock Exchange

8 Bombay Stock Exchange

9 National Stock Exchange
10 London Stock Exchange
11 Saudi Stock Exchange (Tadawul)
12 Toronto Stock Exchange
13 SIX Swiss Exchange
14 Deutsche Bérse AG
15 Nasdaq Nordic and Baltic Exchanges
16 Korea Exchange
17 Australian Securities Exchange
18 Taiwan Stock Exchange
19 Johannesburg Stock Exchange
20 Tehran Stock Exchange
21 B3 Brasil Bolsa Balcao
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Kapitalismus a vynosy

— Vynosy vznikaji pouze v ekonomice.

— Abychom pochopili, co je dlouhodobé bezpecna investice, potrebujete
ekonomické znalosti.

— U kapitalistického systemu (v ekonomice) je pozoruhodna jeho brutalita.

— Spoleénosti bez vysokych vynosu generovanych z vlastniho kapitalu, nemaji
opravneni prezit.

— NestacCi byt pouze ,v Cernych Cislech”; v zavislosti na odvétvi, se oCekavaji
vynosy z vilastniho kapitalu az do vyse 20 procent.

— Znakem kapitalismu je, ze z krize vychazi posilen (je silngjsSi).
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Ué&astnici finanéniho systému

— Deficitni subjekty
— Prebytkove subjekty

—Financni zprostredkovatele

— Univerzalni
— Specializovani

—Organy ochrany a regulace financniho trhu
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Deficitni a prebytkove subjekty

— Deficitni subjekt potfebuje realizovat svuj zamér (nakup nemovitosti, obnova vozového parku,
inovace IT technologii apod.), ale k této realizaci nema potrfebné financni prostredky.
PFebytkovy subjekt neni naopak schopen v daném okamziku uplatnit vdechny své
nakumulované zdroje, a proto je muze nabidnout k vyuZiti deficitnim subjektum.

P> Financni zprostfedkovatelé

—-—-|~
—

Ve N
Prebytkoveée - FINANCNI - Deficitni
subjekty \ TRH / subjekty

22 N ~

— — -
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Primeé financovani

— U pfimého financovani dochazi k obchodu primo mezi véritelem

(prebytkovy subjekt) a dluznikem (deficitni subjekt).

— Zpravidla vsak ma tato forma financovani velké transakcni naklady

Emise primarnich cennych papiru

Deficitni
subjekt

e
B

Penézni prostredky za nakup CP

Prebytkovy
subjekt
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Poloprimeé financovani

— Poloprimé financovani je urcCitou formou neprimeho financovani,

jelikoz do vztahu mezi deficitnim a prebytkovym subjektem

vstupuje prave financni zprostredkovatel.

Primarni

Deficitni
subjekt

CP

-

-

Financni
zprostredkovatel

Primarni

CP

Penézni
prostredky

-

»

Prebytkovy
subjekt

Penéezni

prostredky




Neprimeé financovani

— Finanéni zprostfedkovatel obchoduje na svuj ucet.

— Je tedy schopen pfijimat primarni CP a emitovat sekundarni CP, ¢imz se nejen snizuji
transakCni naklady, ale dochazi také k urcitému zajisténi rizika spojeného s primarnimi CP.

— Realizace emise sekundarnich CP probiha na sekundarnim trhu.

Primarni Sekundarni
CP CP
Deficitni > Finanéni P> prebytkovy
subjekt | g zprostredkovatel - subjekt
Penezni Penezni
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Financni zprostredkovatele

— Zabezpecuji vztah mezi véfiteli a dluzniky (zabezpeduji tok CP, pohledavek a zavazku)

— Uskute€niuji samotné obchody s pohledavkami a zavazky, ale také u sebe kumuluji informace
o financnich potfebach podnikatelskych subjektu.

— Snazi se sladit zajmy zapujéovatelu, ktefi davaji prednost kratkodobému zapujceni svych
financnich prostredku, a vypujCovatell, ktefi naopak davaji prednost tomu, pujcit si financéni
prostfedky na co nejdelsi dobu.

— Pri teto Cinnosti si samozrejme musi hlidat svou likviditu.

— Zabezpecuji transformaci aktiv, rizika, splatnosti a likvidity, transakénich nakladu.
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Transformace aktiv

— Hlavni uloha finan¢nich zprostfredkovatelu
— Extrémneé rizikova aktiva jsou transformovana do bezpecnych aktiv

primarnich véfitelu

— Dlouhodoba pasiva jsou transformovana do aktiv, ktera mohou byt rychle
premenena v likviditu

— Vysoke naklady primeho obchodovani mezi koncovymi dluzniky jsou
transformovany do nizkych nakladu dosazenych zprostredkovatelskou

cinnosti

27 Martin Svoboda - Financni trhy
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Transformace rizika

— Riziko je absolutni soucasti finanénich trhu (neexistuje dokonala jistota)

_ Ugastnici finanéniho trhu podstupuii riziko v souvislosti s:
— oCekavanym vynosem (riziko vynosu)
— nesplnénim zavazku (uvérove riziko)
— insolventnosti
— Financni zprostredkovatelé maji moznost snizit celkove riziko dvema

zakladnimi zpusoby:
— rozprostienim rizika mezi vice subjektu - tzv. spreading
— sdruzenim rizik, tzn. vytvofenim portfolia riznych aktiv (aktiv s riznou mirou vynosu a

rizika, ktera vyvazuji zmény) — tzv. pooling

28 Martin Svoboda - Financni trhy
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Transformace splatnosti a likvidity aktiv

— Transformace splatnosti a likvidity aktiv, ktera jsou méne likvidni

nez emitovana pasiva:

— strukturovanim splatnosti jednotlivych aktiv
— garancemi v odkupu Casti pasiv zprostfedkovatell
— rozsahem a rozsSirenim financnich operaci
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Transformace transakcnich nakladu

— Transformace transakcnich nakladu diky:
— poctu obchodu
— standardizaci instrumentu
— redukci informacnich nakladu
— specializaci na urcité trhy
—danové efektivnim instrumentum
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Financni zprostredkovatele - deleni

— Univerzalni financni zprostredkovatele
—dealer
— broker

— Specializovani financni zprostredkovatelé
— arbitrazeri
— zajistovaci specialiste
— spekulantsi
—tvurci trhu

31 Martin Svoboda - Financni trhy



Univerzalni (nespecializovani)
financni zprostredkovatele

— Z hlediska charakteru operace:

— dealer — obchoduje svym jménem na vlastni ucet a riziko
— broker — muze jednat vlastnim jménem, nicméné vzdy na cizi ucet a riziko

— Hlavni skupiny univerzalnich zprostredkovatelu z hlediska instituci:
— depozitni instituce (banky, spofitelny, uverova druzstva)
— smluvni instituce (pojistovny, penzijni fondy...)
— investicni instituce (investicni spolecCnosti...)
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Tvurci trhu (T/T)

— Zprostredkovatelé, ktefi nakupuji a prodavaji urCena aktiva na svuj vlastni
ucCet (komitenti) a provadi opakované stanoveni ceny (kotovani) vymezenych
finanCnich aktiv

— Na svych uctech drzi dostateCnou zasobu finanCnich aktiv (napr. cennych
papiru), jejichz objem se méni (zvySuje/sniZuje) nakupem a prodejem aktiv

— Vynosy pro tvurce trhu plynou z rozdilu mezi cenami:

— poptavky (bid) — kétovana, prodejni cena aktiv
— nabidky (offer, ask) — pozadovana, nabizena cena aktiv

33 Martin Svoboda - Financni trhy
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Arbitrazeri

— Teorie efektivnich trhu: financni trh je dokonalym trhem, kde ceny
financnich aktiv vyjadruji jejich skuteCnou hodnotu X arbitraz

— Arbitraz na odlisnych trzich v jednom casovem okamziku

— Arbitraz na jednom trhu v odlisném Case
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Arbitraz na odlisnych trzich
v jednom casovem okamziku

— ceny stejnych financnich aktiv na ruznych trzich v daném
okamziku by mely byt podle teorie efektivnich trhu shodné

— arbitrazéri se snazi nalezt existujici cenove rozdily a dosahnout
nakupem a prodejem danych financCnich aktiv (cennych papiru,
derivatu, mén, urokovych sazeb) vynosu
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Arbitraz na jednom trhu v odlisném case

— Arbitrazér vychazi ze svého vypocCtu spravedlivé (objektivni, fundamentalni) ceny daného finanéniho aktiva a
tzv. arbitrazniho pasma, které si stanovi kolem vypocitané spravedlivé ceny podle vySe transakénich nakladu

— Pokud se trzni cena finanéniho aktiva pohybuje v tomto pasmu, arbitrazér nic nepodnika.

— Pokud vsak trzni cena klesne pod dolni hranici arbitrazniho pasma, je to pro arbitrazéra pokyn k nakupu
daného aktiva, protoze predpoklada, Ze dané aktivum je na trhu podhodnocené (jeho cena je nizsi nez
fundamentalni cena) a existuje vy$si pravdépodobnost jejiho rustu.

— Pokud vsak trzni cena prekroCi horni hranici arbitrazniho pasma, je to pro arbitrazéra pokyn pro prodej
daného finan¢niho aktiva, nebot’ existuje vyssi pravdépodobnost brzkého poklesu trzni ceny (aktivum je

nadhodnocené)
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Arbitraz na jednom trhu v odlisnem case

"ﬁénicena

Cena
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Zajistovatele

— Vyvazuji soucasna i budouci potencialni rizika uzavrenymi pozicemi

(* uzavrena pozice = rovnost aktiv a pasiv), tzn. tim, ze sladuji aktiva a pasiva

— V soucasnosti se pro zajiStovani operaci na financnich trzich pouzivaji ¢im
dal vice financCni derivaty, které umoznuji na jedné strané zajisteni proti
vysokemu riziku a na druhé strane také spekulace a arbitraze.

— Zajistovatele se prostrednictvim nich snazi redukovat Ci uplne eliminovat
riziko poklesu cen a vynosnosti svych aktiv vzestupem cen terminovych

kontraktu (finanCnich derivatu).
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Spekulanti

— Vyhledavaji riziko (na rozdil od zajistovatell)

— Riziko vyhledavaji proto, aby na ném profitovali (vyuZzivaji pfiznivé trzni pohyby).

— Pri své Cinnosti (na rozdil od zajistovatell) vyuzivaji a udrzuji oteviené pozice, a to zpravidla po kratkou dobu, nebot’ vétSinou
obchoduji s vypujéenymi finanénimi prostredky.

— Jejich obchodovani je zaloZeno na pfedpovédich budouciho vyvoje na finan¢nich trzich.

— Spekulanti nakupuji v o€ekavani vzestupu cen kupovanych aktiv.

— Jejich obchody se béhem obchodniho dne neustale méni ve velmi kratkych intervalech.

— Diskutovanou otazkou je, zda jsou pozitivni €i negativni soucasti financniho trhu. Lze Fici, ze klady pfevySuji zapory, protoze

spekulanti zejména udrzuiji likviditu a jsou také dobrymi partnery zajiStovatelt (vstupuiji totiz do opacnych pozic).

Martin Svoboda - Financ¢ni trhy
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Spekulace

— spekulace na rust (,na byka“)

— napf. nakup cennych papiru s virou v rust jejich kurzu
— spekulace na pokles (,na medveda®)

— napf¥. prostfednictvim kratkych prodeju (short selling)
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Organy ochrany a regulace financ¢niho

systemu (l)

— Financni trh je velmi dynamickym a neustale se ménicim (volatilnim) trhem, ktery
zprostfedkovava toky velkych objemu finanénich hodnot.

— Pokud by se finan¢ni trh dostal do nestability, mohla by tato situace zpusobit silné ohrozeni

celého narodniho hospodarstvi, a to nejen v teritorialnim, ale také ve svetovem meritku.

Existuje spousta moznosti, jak narusit nutnou stabilitu financniho trhu:

— zneuzivani davérnych informaci (tzv. insider informace),

— poskytovani mylnych nebo zamérné neuplnych informaci,

— zvyhodriovani subjektu mimoekonomickymi cestami,

— obchodovani na finanCnich trzich, kde je jejich regulace a kontrola slabsi, nez je tomu ve
vyspelych ekonomikach,

— ruzné zpusoby prani Spinavych penéz apod.
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Organy ochrany a regulace financ¢niho
systemu (ll)

— Proto bylo nutné vytvorit instituce regulace, dohledu a kontroly
finan€nich trhu.

— Cilem téchto instituci je zabezpeceni stability finanCnich trhu a s
tim souvisejici zabezpeceni transparentnosti a duveryhodnostsi
finanCnich trhu a také ochrany investoru.

—V Ceské republice dohled nad kapitalovym trhem vykonava Ceska
narodni banka.
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Kritéria a ¢lenéni finanénich trhu (I)

— Dle formy obchodu

— fyzické trhy s realnou alokaci produktu (napfr. futures, opce)
— pfimé, elektronické trhy bez pfitomnosti produktu

— Dle doby obchodu

— kontinualni, stale probihajici trhy (akcie, dluhopisy...)
— aukeni, svolavaci trhy (call markets) v urCitém Case (opce...)

— Dle splatnosti produktu

— penézni trh (money market) — splatnost financnich aktiv do 1 roku
— kapitalovy trh (capital market) — splatnost finanCnich aktiv delsi nez 1 rok

MUN I
LAW
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Kritéria a ¢lenéni finanénich trhu (ll)

—Dle obsahu a charakteru instrumentu

— dluhové trhy — s uvéry, pujckami a dluhovymi cennymi papiry (dluhopisy)

— akciové trhy — cenné papiry s teoreticky nekonec¢nou dobou splatnosti (akcie)
— komoditni trhy — trhy s cennymi kovy (zlato, stribro...)

— menove trhy — zahrnuji devizovy a valutovy trh
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Kritéria a ¢lenéni finanénich trhu (ll)

dluhovée
trny
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Kritéria a ¢lenéni financénich trhu (lll)

— Clenéni finan&nich trht podle aktivace finanénich prostfedku:

@aném’ t@

primarni trhy sekundarni trhy
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Primarni trhy (l)

— Primarni trhy jsou trhy s novymi emisemi cennych papiru.

— Emitent cenneho papiru (deficitni subjekt) zde ziskava volné
financni prostredky.

— Pripravu a provedeni emisniho obchodu vcCetne jeho nasledného
zajisteni a podpory provadi bud emitent sam (vlastni emise) nebo
vyuziva sluzeb investicni banky nebo obchodnika s cennymi

papiry (cizi emise).
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Primarni trhy (ll)

—Primarni trh s cennymi papiry muze mit podobu:
— primarniho verejneho trhu
emise je nabizena Siroké investorské verejnosti formou verejné nabidky, volného
prodeje nebo tendru, priCemz je emise schvalovana nebo registrovana regulatornim
organem (cenny zdroj informaci pro investory — prospekt cenného papiru).
Jedna se o tzv. verejnou emisi.

— primarniho neverejneho trhu

cenné papiry nabizeny pouze pfedem vymezené skupiné investoru, ktefi jsou
obeznameni se situaci emitenta, a proto zpravidla neni pozadovano vyhotoveni
prospektu cenného papiru.

Prvotni majitelé zpravidla drzi cenny papir po celou dobu jeho zZivotnosti, a proto
nepozaduji, aby byl cenny papir obchodovan na organizovanych trzich.

Jedna se o tzv. soukromou emisi (nizSi naklady nez verejna).

. o MUN I
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Sekundarni trhy (l)

— Sekundarni trhy jsou trhy s jiz emitovanymi produkty (cennymi papiry).

— Transakce nevytvareji pohledavky za prvotnimi dluzniky a obchod se
uskutecCnuje pouze mezi investory.

— Jde o trh se ,starymi” finanCnimi instrumenty, které se pohybuji od jednoho
Investora ke druhému.

— Emitent cenného papiru na tomto trhu jiz neziskava zadné dalsi volné
financni prostredky.

— Typickym prikladem je burza, ktera zajistuje likviditu cenného papiru.

|
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Sekundarni trhy li

Lze délit na:

— verejny sekundarni trn

— organizovany (burza nebo mimoburzovni trh) nebo neorganizovany trh
(napr. OTC — obchody pres prepazku nebo obchody s licencovanym
obchodnikem s cennymi papiry, ktery muze prodavat a nakupovat cenné
papiry z a do svého portfolia)

— neverejny sekundarni trh
— individualné dohodnuté prodeje €i nakupy cennych papiru pfimo mezi
potencialnimi zajemci o nakup a vlastniky ur€itych cennych papiru za
dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu. Transakce uzavirany bud primo
mezi prodavajicim a nakupujicim nebo pomoci zprostredkovatele.
MUNI

LAW
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Vztah mezi primarnim a sekundarnim trhem

primarni finanéni trh sekundarni finanéni trh

dluznik > véfitel A > véfitel B

» tok cennych papir(

S — tok hotovosti

Zdroj: JILEK, J. Financni trhy. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 1997, sti: 50
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Primarni a sekundarni trhy

— Kazdy sekundarni trh ma trh primarni, primarni trh vsak nemusi
mit trh sekundarni.

— Primarni a sekundarni trhy jsou promptni i terminovane.
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Financni rizika ()

Uvérové
riziko

Financ¢ni rizika
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Financni rizika (ll)

— Uvérové riziko

— riziko na strané véfitele, ktery se obava, Ze dluznik nedostoji svym zavazkim podle podminek kontraktu
— Trzni riziko

— souvisi s pohybem cen na financnich trzich

— Riziko likvidity
— riziko trzni likvidity — v dobé€, kdy chce obchodnik s cennymi papiry vybrané cenné papiry prodat, nikdo o né nema
zajem

— riziko cash-flow — riziko momentalni platebni neschopnosti (vypadku v cash-flow) obchodnika s cennymi papiry
— Operacni riziko

— je spojeno se vSiemi obchody, jedna se o lidské chyby, podvody, vypadky &i nedostatky informacnich systému
— Pravni riziko

— riziko mozné ztraty z investice v dusledku pravni neprosaditelnosti kontraktu
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Likvidita

— schopnost premeny investicniho instrumentu na disponibilni
financni prostredky pfi vynalozeni minimalnich casovych i
financnich nakladu

— perfektné likvidni instrument je okamzite, kdykoliv a bez poplatku
premenitelny v hotovost
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,Magicky trojuhelnik® investovani (l)

riziko likvidita
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,Magicky trojuhelnik® investovani (ll)

— TFi prvky magickeého trojuhelniku (vynos, riziko a likvidita) vytvari urcity
rovnovazny stav pri hodnoceni jednotlivych investiCnich alternativ.

— Idealni investicni instrument by vykazoval nejvyssi vynosnost, nejnizsi riziko
a nejvyssi likviditu ve vztahu k alternativnim investi¢nim instrumentum.

— Na normalné funguijicich financCnich trzich vsak existuje vymena mezi
ocekavanym vynosem, rizikem a likviditou. Investor si musi vybrat a
preferovat urcity cil z ,magickeho trojuhelniku® investovani.
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Vztah vynosu a rizika investice

— Obecné plati, Ze investofi na finan€nich trzich maiji averzi k riziku a preferuji instrumenty s nizZ8im rizikem vzhledem k o¢ekavanému
vynosu.

— Rust rizika snizuje poptavku po finanénim aktivu (tendence).

— Riziko je determinovano nékolika faktory a hovofime napf. o riziku urokovém, trznim, inflacnim, podnikatelském &i financnim.

— Princip kvantifikace rizika investi¢niho instrumentu vychazi z komparace odchylek jednotlivych o€ekavanych vynosl od primérné
oCekavané vynosove miry.

— Formalni vyjadfeni vyuziva statistické metody (smérodatnou odchylku a rozptyl).

— Smérodatna odchylka je odhadem pravdépodobného odchyleni skuteného vynosu vzhledem k vynosu o¢ekavanému.

— S ristem smérodatné odchylky roste riziko dosazeni oéekavaného vynosu.

Martin Svoboda - Financ¢ni trhy
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Vztah vynosu a likvidity

— InvestiCni instrumenty, jednotlivé druhy a skupiny aktiv maji rozdilnou likviditu.

— Likvidita vyjadfuje schopnost pfemény finanCnich aktiv na disponibilni finanCni prostredky.

— Pfeména je determinovana Casovymi a finanCnimi naklady.

— Investor pfi investovani na méné likvidnich trzich pozaduje z ddvodu vysSich transakcnich
nakladu vyssi vynos v dlouhém Case.

— S rustem likvidity finanénich aktiv roste poptavka a dochazi k rustu ceny.

— Hodnota likvidity ma tudiz dulezité implikace pro podnikatelské subjekty, nebot’ s jejim rustem

dochazi k redukci nakladd na ziskani kapitalu.
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Reverzibilita

— zalezi na velikosti rozpeti mezi nakupni a prodejni cenou

— Vv pripade absolutne reverzibilniho instrumentu by bylo mozné pri
absenci brokerskych poplatku preménit penize do tohoto nastroje
a zpet bez jakékoliv ztraty hodnoty
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Dane

—vysSe dané z pfijmu
— deélka spekulacni doby
— osvobozeni

*,4." vrchol ,magického trojuhelniku®
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Ué&astnici finanéniho systému

—Levne penize
— Technologicke inovace
—Jednoduchy pristup na financni a kapitalovy trh

— Chut spekulovat
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Trend: 0% poplatky
Robinhood #  Products v Leam v Support - -

Investing for
Everyone

Robinhood, a pioneer of commission-free
investing, gives you more ways to make your
money work harder.

Break Free from Commission Fees

Make unlimited commission-free trades in stocks, ETFs, and options with
Robinhood Financial, as well as buy and sell cryptocurrencies with
Robinhood Crypto. See our fee schedule to learn more about cost.
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Trend: Zlomkové akcie

Stock
$100/share

Fractional Share
$25 for 1/4 of a share




