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Globalni portfolio 70/30

Rozlozeni aktiv mezi vyspelé trhy a rozvijgjici se trhy (Emerging Markets)
Cilem je globalni pokryti prostrednictvim jedinéno portfolia.

70% MSCI World




leorie vs. praxe

V praxi je problematické zohlednéni rozvojovych trhu a malych spole¢nosti.
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Siroka diverzifikace

Do velkého poctu akcii.

Q Q MSCI World

llg 1 558 akaii




Pasivni iInvestor - moznost

Zobrazit globalni trh za pomoci jednoho produktu pasivniho investovani (ETF).
Kazdy region ma vlastni pasivni produkt (maximalne 15).




Vyhody zohledneni Emerging Markets 30%

weme VEtSina globalni populace zije v Emerging Markets

Zohledneni Emerging Markets trhu dostaneme do portfolia dalsi ekonomicky silné
zeme (Cina, Indie, Brazllie), které nejsou zohledneny v MSCI World

Political Risk Premium (Factor Risk Premium) je pozadovany vySSi vynos pro
investice do akcii z regionu, které jsou politicky méné stabilni nez v Evropé nebo
USA. Za podstoupeni tohoto rizika budete v dlouhodobém horizontu odmenen
vySSIm vynosem. Teoreticky by vynosy na trzich Emerging Markets byt vyssi nez ve
vyspelych zemich. Je to kompenzace za vyssi riziko.

Vaha podle hospodarske sily (GDP) tedy ne jak na burzach bézné podle trzni
kapitalizace.



Kriterium trzni kapitalizace

Srovnava se jaka spoleCnost ma na burzach nejvetsi trzni kapitalizaci.
Spolecnosti s nejvetsi trzni kapitalizaci maji v indexu nejvetsi vahu.
USA nejvic burzovneé kotovanych globalne vyznamnych spoleCnosti.

MSCI World




Kriterium hospodarska sila (GDP)

V zemich Emerging Markets nejsou kapitalove trhy rozvinute.
Velké spoleCnosti ve viastnictvni statu a pouze cast na burzach.




Vaha EM v ruznych indexech
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Realna performance (1998-2021)

/alezi na zvoleném casovéem horizontu.




Realna performance (1998-2021)

Emerging Markets lepsi nez MSCI World
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Realna performance (1998-2021)

Emerging Markets lepsi nez MSCIl ACWI

Emerging Markets
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MSCl ACWI

90% MSCI World / 109% Emerging Markets



Mix 80/20
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Mix 75/25
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Mix 70/30
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Nevyhody zohledneni Emerging Markets 30%

Performance Emerging Markets za poslednich 10 let

Eltaliatienaty



Performance Emerging Markets za poslednich 10 let
je horSi nez u rozvinutych trhu.
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Performance Emerging Markets za poslednich 10 let
je horSi nez u rozvinutych trhu.
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Performance Emerging Markets za poslednich 10 let
je horSi nez u rozvinutych trhu.
Uvedena vyhoda Emerging Markets zmizi

% | ACWI

80/20

75/25

70/30

200

150

N W
U -
- (-

| . . l

100

O
20N 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021



Nevyhody zohlednéeni Emerging Markets 30%

& Spatna performance Emerging Markets (2011-2021)

B \elka vaha Ciny v indexech.

A\ \Velké riziko zemi Emerging Markets neni kompenzovano Political Risk Premium.



Alternativa jednoho produktu

\{ FTSE All World
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— MSCI EM

ETF TER 0,15%
-
‘)

HSBC MSCI Emerging HSBC MSCI Emerging
Markets UCITS ETF Acc Markets UCITS ETF USD

Fund Size # 156 Mrd. € Fund Size & 1,56 Mrd. €

TER 0,15%




Doporuceni 70/30

8 Zvolenou strategie nemenit

® Prizpusobeni (rebalancing) portfolia az za nékolik let



Small Caps




Zohlednit také Small Caps

Factor Investing




70/30 Small Caps
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— 70/30 Small Caps

Emerging Markets




30% MSCI EM IMI

10°% MSCI World
Small Cap




MSCI World Small Cap

ETF

-

TER 0,35%

‘)

iIShares MSCI World
Small Cap UCITS ETF

Fund Size s 2,37 Mrd. €




Alternativa 50/30/20

20% STOXX Europe 600







Shrnuti



S /acit v malém

@ Nekontrolovat stale portfolio

M Krize prichazeji a odchazeji




- Nekombinovat
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10.000€ = @ 7% vynos
uspora + 10.000€ p.a.
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Ztracim

S 7% p.a. nejsem na trhu

@ 1-2% p.a. nezohlednim faktory

M 20% Vv Krizi z trhu odchazim




Pravidlo KISS



Deku|l za pozornost



