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S&P 500 Index

od 1871 (logaritmické znazornéni)
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Inflace

Proc musite

Investovat




Vynos ocisteny o inflaci / 10 000 € (s a bez 7% vynosu)
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Kupni sila 100 000 (CZK)
v zavislosti na vysi inflace
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3,25% p.a. 85,222 72,627 61,894 02,747 44 952 38,309




Kam investovat?







Diuhopisy Dliuhopisy

Urokovy vynos

. Kurzovni zisky




Nemovitosti Nemovitosti

. Prijmy pronajem

. Rust hodnoty




Komodity Komodity




Alternativni tridy aktiv
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Inflacné odisténé vynosy nejdulezitéjSich trid aktiv
Obdobi 1900-2021(122 let) a kratsi

. 1ancni | Dlouhodobé
) AkCI,e /, Remdgncm statni Penezni trh Komodity
Obdobi globalni nemovitosti / dluhopisy / (USD) (USD)
(U1D) globalni globalni (USD)
19()10202'2'251 5,3 % p.a. 2,4 % p.a. 2,0 % p.a. 0,7 % p.a. 0,7 % p.a. 0,5 % p.a.
19(&;%—?6%01 3,5 % p.a. 2,4 % p.a. 8,2 % p.a. 0,7 % p.a. -4.8 % p.a. | -4,3 % p.a
2-202
20(go Ie(t)) "| 63%pa | 39%pa | 46%pa [12%%pa| 41%pa | 29%pa.




Do jakych
akcii investovat?

Opravdu
Investice do akcii
vytvori blahobyt?



70 |. Forrest Gump

Z J)

Investoval do “ovocnarske” firmy







avery studie

VétSina akcii nedosahuje vynosu statnich dluhopisu

Presto jsou vynosy akciovych trhu jasné lepsi nez vynosy pevne
urocenych CP (dluhopisu).

Zaver empirické studie: sance stat se s akciemi vybrane spolecnostl
milionarem je | pri zohledneni dlohodobého horizontu velmi nizka.

To |e v rozporu se vsSeobecnym tvrzenim, ze investice do
(jednotlivych) akcii je nejlukrativnejsi formou alokace aktiv.
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Akcle blahobytu?

Celkovy pocet vsSech
americkych akcii

Akcie odpovedne za
m polovinu blahobytu m
_ Akcie, které vytvoFi vétsi

blahobyt nez statni dluhopisy
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Figure 2A: Cumulative Percent Wealth Creation, All Stocks
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Vyber jednotlivych akcli selhava

Vynos indexu S&P 500 byl za 90 let (1927-2016) 5,6 % p.a.
(toho zhodnoceni je lepsSi nez dluhopisy nebo zlato)

Pokud z velkeho mnozstvi burzovne obchodovanych akcii budeme vybirat
jednotlivé tituly (napr. ze se nam libi jejich méno), s velkou pravedpodobnosti
nevybereme ty spravne

86 akcii je odpovedno za 50% rustu trhu —tj. 0,3% z 25 782.

Nejlepsich 1000 akcii (necelé 4%) je odpovedno za nas “blahobyt”
zbylych 25 000 akcii mohli investori investovat do jistych dluhopisu.

Silny argument pro diverzifikaci.



Uspé&ch Stock Picking
2X rozhoadnuti proti staau



900

ztrata v %

/1SK potrebny pro kompenzaci ztraty



1,57

-0,97

S&P 500 performance za 92 let



Investicni fondy Investiéni fondy

1 Aktivni fondy

OQ Pasivni fondy




Investicni fondy OQ Pasivni fondy

§  Acxtivni fondy

OQ Pasivni fondy

Exchange Traded Funds




Co je index?
(Benchmark)













Vyhody ETFs

S Extremne levne u
M Regulované

B Zviastni majetek
« Likvidita

Q Sporici plan




e Firemni riziko I—- napr. akciové ETF
e Oborove riziko

* Regionalni rizika

A

* [Iming - riziko

e [rzni - riziko

napr. bezny ucet / terminovany vklad
jisté statni dluhopisy
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. Performance ruzné riskantnich Asset Allocation
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ProcC je cas
tak dulezity




Performance MSCI World (1970-2022) inkl. dividendy

Valka na Ukrajine

Splasknuti
500 Docom-bubliny Corona krize
5000 _45% _21%
Cerné oonddli Financni krize
-20% Asijska krize -50%
-13%
Valka v Zalivu
500 -24%
" Vélka v Libanonu
-17%

2. ropna krize
-11%
1. ropna krize
50 -40%

19/0 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 202(



Performance MSCI World (1970-2022) inkl. dividendy

Valka na Ukrajine

Splasknuti
500 Docom-bubliny Corona krize
5000 _45% _21%
Cerné oonddli Financni krize
-20% Asijska krize -50%
-13%
Valka v Zalivu
500 -24%
" Vélka v Libanonu
-17%

2. ropna krize
-11%
1. ropna krize
50 -40%

19/0 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 202(






Zalozit portfolio Zalozit spofici plan




Vybrat ETF







Fund Size (velikost fondu) Fund Size (velikost fondu)

ETF
L

> 100 milionu Fund Size > 500 milionu Fund Size




Fund Age (stari fondu) — Naklady

ETF ETF

q




MSCI World FTSE All-World

PocCet pozic 1.508 4151

Podil na globalni
trzni kapitalizaci

85% 90-95%
Large- Large-, Mid-
Mid-Caps Small-Caps

Developed 59 Developed-,
Markets Emerging Markets

Velikost firem

Zeme 23

Vaha Top 10 15,62% 13,54%




FTSE FTSE

All-World All-World




Vanguard FTSE All-World

. Globalni investice

A 3.700+ Akcii




FTSE All-World

ETF

-

TER 0,22% TER 0,22%

‘)

Vanguard FTSE Vanguard FTSE
All-World UCITS ETF  All-World UCITS ETF

(USD) Accumulating Distributing
Fund Size & 14,21 Mrd. € Fund Size & 14,21 Mrd. €




MSCI World

ET F TER 0,20%
-
‘)

IShares Core MSCIl Xtrackers MSCI World
World UCITS ETF UCITS ETF

Fund Size ® 44,28 Mrd. € Fund Size & 9,38 Mrd. €

TER 0,12%




— MSCI World — MSCI World

Amundi

ETF

-

Lyxor Core MSCI| World
(DR) UCITS ETF - Acc

Fund Size = 1,95 Mrd. €

TER 0,12%

ASSET MANAGEMENT

ETF ETF ETF
¢

ETF ETF
L B led



MSCI ACWiI

— MSCI ACWI

MSCI
ACWI

ETF

-

TER 0,20%

‘)

TER 0,40%

-

23 Developed

Markets
+
24 Emerging iShares MSCI ACWI SPDR MSCI ACWI IMI
Markets UCITS ETF (Acc) UCITS ETF

Fund Size & 59 Mrd. € Fund Size ®p 455 Mio. €




