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Duvody pravni regulace

1. Vychodiska uvah o vhodnosti regulace ochrany vnitrnich informaci

2. Pocatek diskusi

3. Relevance zasvéceneckych transakci

4. Argumenty pro/proti regulaci
4.1. Zasvecenecke transakce jako odmena pro management
a. Agency theory a jeji prispévek k diskusi o regulaci vyuziti vnitfnich informaci
b. Henry Manne a jeho nasledovnici
c. K jednotlivym argumentum

1) K neefektivnosti klasickych zpusobu odménovani
\‘%ﬁ ii) Moralni hazard a zavadné podnéty
e i) Neurgita vyse odmény

d. DilCi zaver
4.2. Transakce s vyuzitim vnitrnich informaci Jako prostredek k dosazeni idealniho
kurzu na kapitalovem trhu
4.3. Vyuziti vnitrni informace jako ,.zloCin bez obetl“’? '
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Ochrana vnitrnich informaci
- systematika pravni upravy

« Zaklady pravni upravy ochrany vnitrnich informaci a jeji geneze
vV evropskem a ceskem pravu
e Systematika pravni upravy:
— vnitrni informace (§ 124 odst. 1 a 3 PKT)
— zasvécena osoba (§ 124 odst. 3)
— zakaz zasveceneckych postupu (§ 124 odst. 4)

— 0Oznamovaci povinnosti pri podezreni na vyuziti vnitfni informace (§
124 odst. 5)

\‘%N, — vyjimKy z regulace (§ 124 odst. 6 a 7)

B 00ovinnost uverejnit vnitfAiginformaci (§ 125 odst. 1 a 3) a jejim
odklaeum(s.125 odst. 2)

— vedeni seznamu zasvecenych osoby(S 125 odst. 5) a
— oznamovani tzv. manazerskych obchodins 125 odst. 6).

6. listopadu 2008 3




Vnitrni informace

l. Preciznost informace
1. Nakolik konkrétni ma byt ,presna informace”?
* a. Povésti, famy, spekulace a domnénky jako zaklad vnitfni informace

* b. Pfesnost v. exaktnost informace
2. Nazory, rady, usudky, tipy a hodnoceni jako (predmeét) vnitfni informace

3. Budouci udalosti
Il. Neverejnost informace
1. Referencni skupina
 a. Statusové vymezeni
* b. Teritorialni obtize
2. Okamzik zaniku vnitfni informace uverejnenim
plll. Vztah informace k emitentovi, jeho nastrojum a regulovanému trhu
SMmEinancni nastroj
2-Jinenastroje neprijate k'obchodovani na regulovanem trhu s hodnotovou
vazbou na financni nastroj .

3. Emitent financniho nastroje
4. Jineé skutecnosti s relevanci pro kurz, cenu Ci vynos financniho nastroje

IV. Vyznamny kurzotvorny potencial
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Primarni zasvecena osoba

Vybrané podminky statusu primarnich zasvécencu

a. Vykon zamestnani, povolani Ci funkce

b. Podil na zakladnim kapitalu nebo na
\ hlasovacich pravech emitenta

e Plneni povinnosti =
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Sekundarni zasvécena osoba

Znaky sekundarnich zasvécencu

a. Zdroj informace
b. Védomi vnitfni povahy informace

Prakticke dopady
diferenciace mezi

. sekundarnim a primaraim
Zasnscencem
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Zakaz zasveceneckych postupu

Vyuziti vnitrni informace

Zakaz doporuceni

Zakaz sdelit vnitrni informaci
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Publikace vnitrni informace

Publikace vnitrni informace
1. Prevence pred zneuzitim trhu
2. Periodicka a prubézna informacni povinnost
3. Geneze pravni upravy aperiodické publicity

Obsahové a formalni pozadavky publikace
1. Uverejnovany obsah
2. Formalni pozadavky na publikaci informaci
2. Zasilani vnitini informace Ceské narodni bance a organizatorovi trhu

\MOdklad uverejnéni vnitrni informace
Wil _Zaklady pravni tpravy odlozeni.publikace a jeji geneze
2.0znameni.odkladu Ceské narodni bance

3. Aprobovany odklad uverejneni
a. Zavazné duvody
b. Zakaz klamani verejnosti :
c. Zajisténi neprodlené publikace pfi potencialnim naruseni daverfiesti

Publikace vnitrni informace vazana na sdéleni tretim osobam
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Vedeni seznamu zasvecenych
0osob

Prehled pravni upravy a jeji cile
Povinné osoby

Vedeni seznamu
1. Zapisované osoby
2. Evidovane udaje
\q'c:h o r . " I
. 3. Zpusob vedeni seznamu, jeho aktualizace a archivace

Poucovaci povinnost

Naklady na vedeni seznamu a prehodnocenivpravni upravy
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Hlaseni tzv. manazerskych
obchodu

Cile pravni upravy
1. ,Manazerské obchody” jako indikator budouciho vyvoje

2. Hlaseni ,manazerskych obchodu” jako prevence pred nedovolenym vyuzitim
vnitrni informace

3. Sec. 16(a) SEA - archetyp pravnich uprav ,manazerskych obchodu®

Povinné osoby
1. Povinné osoby ze sféry emitenta
N - 0soby s ridici pravomoci
I, a. Vedouci osoba
B b_Clen dozoréi rady

c. Osoba s rozhodovaci pravomoeci

2. Povinné osoby mimo sféru emitenta
a. Fyzické osoby
b. Pravnické osoby
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Hlaseni tzv. manazerskych
obchodu |

Oznamovanée transakce
1. Princip ,post-trading disclosure”
2. Vymezeni oznamovanych transakci
a. Druhy oznamovanych transakci
S5 b. DotCene nastroje
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ZpLsob oznameni

THE SHAREHOLDER
MEETIMNG TURNED UGLY
LHEM I SAID WE USED
ALL THE PROFITS TO

THEY DON'T UNDERSTAND |¢ ) 10 BARELY HAVE THE
THAT 1T WOULDN'T WORK 121 eNERGY TO SPANK MY
AS HARD IF ALL T GOT SECRETARY.

LAS MY MILLTIOM-DOLLAR

o TOO MUCH
BASE SALARY. 1 INFO.
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Dekuji za pozornost.....
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