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Zasady dohledu

m Zasada adekvatni regulace
m Zasada maximalniho pokryti rizik
m Regulace v ramci pravidel Evropské unie




Cile dohledu

m Ochrana investory
m Rozvoj kapitaloveho trhu
m Osveta a informovanost verejnosti

Cilem naopak neni:
m Zabranit selhani kazdeho jednotlivého subjektu
m Suplovat funkci organt cinnych v trestnim rizeni




Rizika

m Selhani statutarnich organd

m Podvodu

m Nevhodnosti nabizeného instrumentu
m Poklesu kurzu




Typy dohledu

m Dohled na individualnim zaklade
m Dohled na konsolidovaném zakladé




Osoby podlehajici dohledu

Obchodnik s CP, vazany zastupce

Investicni zprostredkovatel a osoba vyuzivajici sluzeb
investicnich zprostredkovatell

Emitent CP
Burza a organizator mimoburzovniho trhu
Provozovatel a Ucastnik vyporadaciho systému

Centralni depozitar a ucastnik centralniho depozitare +
dalsi osoby vedoucli evidenci CP

Provozovatel tiskarny CP
Institucionalni investor
DalsSi osoby podle § 135 odst. 1 PKT




Organ vykonavajici dohled

m CNB vykonava dohled nejen nad dodrzovanim
prav a povinnosti vyplyvajicich z PKT, ale i nad
povinnostmi vyplyvajicimi z jejich rozhodnuti

m Dozadani: CNB méa opravnéni poZadat organ
dohledu hostitelského statu o provedeni kontroly
cinnosti obchodnika s CP na Uzemi hostitelského
statu; ma pravo provést kontrolu téz sama po
predchozim informovani organu dohledu
hostitelského statu




Sankce

m Opatreni k naprave podle povahy poruseni a zavaznosti
— Mimoradny audit
— Zmeéna auditora
— Pozastaveni Cinnosti - 5 let
— Zakaz Cinnosti
— Pozastaveni obchodovani s inv. nastroji
— Nucena sprava
— Zmeéna rozsahu povoleni
— Odejmuti povoleni, souhlas apod.
— Zakaz nebo pozastaveni verejné nabidky CP a jeji propagace
— Vymeéna vedouci osoby
— Zvaseni kapitalu




Z toho vyplyva...

m Osoba postizena sankci musi informovat
organ dohledu o provedenych opatrenich!




Pozastaveni obchodovani s CP

Max. na 6 mésicl

Kombinace pozastaveni jen vybranych investicnich
nastrojt a jen vybranych casti regulovaného trhu nebo
vse

Rozhodnuti je vykonatelné dnem doruceni
Rozklad nema odkladny UcCinek

Nejtvrdsi sankce, proto jen pri hrozici velké hospodarskeé
ztraté nebo pri zavazném ohrozeni zajmu investory

Ucastnikem rizeni je organizator trhu, vlastnici
investicnich nastrojti, emitent — doruceni viastnikiim
formou verejné vyhlasky




Nucena sprava

m Tyka se jen obchodnika s CP,
provozovatele vyporadaciho systému,
organizatora regulovaného trhu,
centralniho depozitare

m Jen za opakované nebo zavazné poruseni
nebo pfi ohrozeni zajmd osob — zakaznikd,
hrozi-li nebezpeci z prodleni

m Subsidiarni Uprava v zakoné o bankach




Nucena sprava - pokracovani

m ZvIastni ndlezitosti rozhodnuti: dlivod zavedeni
nuceneé spravy, jmenovani nuceneho spravce a
Udaje o jeho osobe, vyse odmeény (zplisob
stanoveni) + splatnost, prip. omezeni Cinnosti
osoby, povinnosti pro spravce

m Doruceni spolecnosti a spravci — vykonatelnost
dorucenim spravci

m Rozklad nema odkladné ucinky

m Verejna informace: internet




Nucena sprava - pokracovani

m Zavedenim nucené spravy se pozastavuje, vykon
funkci Clent predstavenstva, pusobnost prechazi
na spravce

m Spravce Rrume opatreni ke ZJednanl napravy,
zajisti ochranu prav zakaznikt a svola valnou
hromadu

m Valna hromada do 6 mésicl (1 roku) odvola
volene organy a prijme opatreni ke zjednani
napravy nebo spolecnost zrusi

m Nucena sprava skonci rozhodnutim CNB
|:>rohlasen|m konkurzu nebo jmenovanim
kvidatora




Zmena rozsahu povoleni

m Pri zavazném nebo opakovaném poruseni
povinnosti, pri zavazném nebo
opakovaném nedodrzovani predpokladd
pro udeéleni povoleni k Cinnosti

m Uplatnuje se i zasada dispozicni (na
zadost)
m Forma: nové povoleni, které rusi povoleni

stavajici a kde je uveden novy rozsah
povolenych cCinnosti




Odnéti

m Pri prohlaseni
Zzamitnhuti navr
majetku nebo

obligatorné

povoleni, souhlasuy,
registrace

konkurz (rozhodnuti o upadku),
nu na konkurz pro nedostatek

ori povoleni vyrovnani obligatorne

Pri soudnim nebo spravnim zakazu Cinnosti

Fakultativné: do 1 roku nezacala Cinnost, po 6

meésicu nevykonava cinnost, rozhodnuti bylo
udéleno na zakladé nepravdlvych a neuplnych
udaijd, opakovane nebo zavazné porusovam
povinnosti, zavazna zména skutecnosti
rozhodnych pro udéleni povoleni




Odnéti povoleni, souhlasu,
registrace - pokracovani

m De dne vykonatelnosti rozhodnuti o odnéti
povoleni zakaz dalsiho obchodovani, jen
vraceni majetku zakaznikim, vyporadani
pohledavek a zavazkd

m DalSi zadost o povoleni po 10 letech
(neplati pri odnéti povoleni na zadost, pri
odnéti z divodu nevykonavani ¢innosti)




Zahranicni osoby

m Informace k dozorovému organu
domovskeho statu, pak teprve ,Ceske"
sankce

m V pripadé ohrozeni zajmu investort sankce
ihned, doprovazené informaci k organu
domovského statu a ke Komisi




Dohled na konsolidovaném zakladeée

m Sledovani a regulace rizik u konsolidacnich celkd,
jejichz soucasti je obchodnik s CP, za Ucelem
omezeni rizik, kterym je tento obchodnik
vystaven na zaklade sve ucasti v
konsolidovaném celku

m Konsolidacni celek: skupina ovladajicho
obchodnika s CP, skupina financni holdingovée
skupiny, skupina smisene holdingove skupiny;
celek tvori min. 2 osoby

m Sankce: opatreni k naprave nedostatku,
mimoradny audit, zakazat nebo omezit uzavirani
obchodu




Spravni delikty

Rozclenény pro jednotlivé Ucastniky kapitalovych trht a s
ohledem na zavaznost

Osoby poskytujici inv. sluzby: az 10, resp. 20 mil.
Organizator regulovaného trhu: az 20 mil.

Provozovatel mnohostanného obchodniho systému: az
20 mil.

Provozovatel vyporadaciho systému: az 10, resp. 20 mil.
Osoby vedouci evidenci inv. nastroju: az 10, resp. 20
mil.

Emitenti inv. CP: az 10 mil.

Dalsi osoby: az 10 mil., resp. 20 mil.




Spravni delikty - pokracovani

m Naruseni ochrany vnitrnich opatreni 10
mil.

m Manipulace s trhem vcCetné neoznameni
podezreni: 20 mil.

m V obou pripadech stejna sankce pro
podnikatele i nepodnikatele

m + dalSi sankce (pro maklére, fyzicke
0soby, nucené spravce...)




Spravni delikty - pokracovani

m Osoby neplati sankce, pokud prokazi, ze
vynalozily veskere usili, aby zabranily poruseni

m Prihlizi se k zavaznosti, ke zpusobu spacham k
nasledkiim a okolnostem — spravni uvazeni

m Prekluze 1 rok/5 let

m Projednd CNB

m Vybere a vym{Ze FU, vynos jde do statni
pokladny, pokuty obchodnikl s CP do
Garancniho fondu

m Subsidiarné se pouzije zakon o prestupcich




Prestupky

m 10, resp. 20 mil.




Spravni delikty a prestupky

m Spravni uvazeni

m Liberace

m Subjektivni lhita 1 rok

m Objektivni IhGta 5 let

m VVybira a vymaha celni urad

m Prijem Garancniho fondu, resp. statniho
rozpoctu




m Subsidiarne se uplatnuje zakon o dohledu
v oblasti kapitaloveho trhu (zakon C.

15/1998 Sb., ve znéni pozdejsich
predpist)




