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Pravni regulace

e Poskytovani sluzeb v oblasti KT
e Verejna nabidka CP
e Ochrana KT a investoru




Zakladni pojmy

e Profesionalni zakaznik: obchodnik s CP, banka,
pojistovna a zajistovna, IS, IF, PF, obchodni
spoleCnost (20 mil. € aktiv, 40 mil. € obrat, 2 mil.
€ vlastni kapital — 2 ze 3), zahr. osoba, CNB,
mez. fin. Instituce, stat apod.

e Profesionalni zakaznik na zadost: zadost + mi.
10 obchodu za 1/4leti ve vyznamném objemu,
majetek 500,000 €, potrebe znalosti (2 ze 3) —
rozhodne obchodnik s CP

e /pusobila protistrana: obchodnik nemusi vuci
profesionalnimu zakazniku dodrzovat povinnosti
podle §§ 15— 15r




Zakladni pojmy

e Kvalifikovana ucast: 10 %
e Uzké propojeni: 20 %
e Majetek zakaznika: penize a inv. nastroje,

S nimiz muze obchodnik s CP nakladat a
ziskane hodnoty




Investicni nastroje

e investicni CP

e CP kolektivniho investovani
e nastroje penezniho trhu

e derivaty

...podrobneji viz § 3 ZPKT

Platebni nastroje nejsou investicnimi
nastroji.




Investicni sluzby

: Hlavni investiCni sluzby
: prijimani, pfedavani a provadéni pokynu
: obchodovani s inv. nastroji
: obhospodarovani majetku zakaznika (portfolio management)
c upisovani a umistovani inv. nastroju
. investiCni poradenstvi
: provozovani mnohostranného obchodniho systému
- upisovani a umistovani inv. nastroju
: Doplnkové investiCni sluzby
: sprava a uschova inv. nastroju
: poradenska Cinnost (corporate finance)
: investiCni doporu€eni a analyzy
! poskytovani uvérl a pujcek,
. deviz. operace
: sluzby souvisejici s upisovanim a umistovanim inv. nastroju

- neplati napf. pro ovladané a ovladajici spoleCnosti + dalSi vyjimky viz §
4b
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Obchodnik s CP

PO

povoleni CNB — podminky:

a.s. se zaknih. A nebo listin. A na jmeno
S.r.o. s dozorci radou

sidlo v CR

kapital pruhledny a nezavadny 730.000 € (125.000 €
kdyz neobchoduji s CP a neupisuji A, 50.000 €, kdyz
neobchoduji s CP a neupisuji A a neprijimaji penezni
prostfedky a inv. nastroje zakazniku) + dalSi pravidla

plan obch. Cinnosti a navrh org. usporadani

navrh pravidel obezret. poskyt. sluzeb a jednani
obchodnika

vecne, personalni a organizacni predpoklady




Povoleni kK ¢innosti

e alespon 1 hlavni Cinnost, vsechny Cinnosti
uvedeny

e opravneni vykonavat jen Cinnosti uvedené
v povoleni

e ha dobu neurcitou




Dalsi podminky pro obchodnika

e Kkapitalova primérenost — kapital min. ve vysi odpovidajici souctu
jednotlivych kapitalovych pozadavku ke kryti rizik

e angazovanost — pravidla, ktera omezuji vysi aktiv a podrozvahovych
polozek vuéi osobé nebo skupiné osob v zavislosti na kapitalu

e vedouci osoby — pfedchozi souhlas CNB, zvl. podminky, napf.
konkurence

e nabyvani a pozbyvani ucasti na obchodnikovi - osobe jednajici ve
shodé — souhlas CNB (i nasledny), 3mésicni fikce souhlasu

e informacni povinnost (§ 15d)
e odborna péce

e oObezretné poskytovani investicnich sluzeb (§ 12 ZKPT) — fidici a
kontrolni systém, stfety zajmu, opatfeni k ochrané vnitfnich
informaci, opatreni k predchazeni manipulaci s trhem

e denik obchodnika s CP — evidence pokynu a obchodu v elektron.
podobe




Dalsi podminky pro obchodnika

personalni vybaveni — podle povahy, slozitosti a rozsahu
cinnosti

jednat Cestné, kvalifikované a spravedlivé v zajmu zakazniku
komunikovat pravdivé a neklamavé

provadet pokyny za nejlepsich podminek, spravedlive, bez
prutahu

informadni povinnost o uzavienych obchodech vaéi CNB
vyrocCni zprava, ucetni zaverka overena auditorem
uverejnovani informaci (§ 16a)

uchovavani dokumentu — 5 let

povinnost uverejnovat kotace

prispevky do Garancniho fondu (2 % z objemu prijatych
poplatku a provizi)




Odejmuti povoleni

1.  obligatorné:
na majetek obchodnika byl prohlasen konkurz
navrh na konkurz byl zamitnut pro nedostatek majetku
povoleno vyrovnani
soudni nebo spravni zakaz Cinnosti
2.  fakultativné
nezahajeni ¢innosti do 12 mésicu
nevykonavani ¢innosti po 6 mésicu
povoleni vydano na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udaju
zavazna zmena okolnosti
sankcni odejmuti povoleni

po odejmuti povoleni nesmi byt poskytovany sluzby a musi byt vydan
majetek, nové poleni po 10 letech




Makler

e zrusenol!!!




Investicni zprostredkovatel

e osoba (FO nebo PO) poskytujici sluzby
prijimani a predavani pokynu a investicni
poradenstvi, ale neprijimajici penez.
prostredky a inv. nastroje, nemohou
poskytovat ani jiné hlavni sluzby

e registrace u CNB

e SS vzdélani, davéryhodnost, zkudenosti s
KT a dalsi podminky




Vazany zastupce

e FO nebo PO, ktera mi pisemnou smlouvu s
obchodnikem s CP nebo s inv.
zprostredkovatelem

e zprostredkovava a uzavira obchody, poskytuje
poradenstvi, propaguje investicni sluzby

e nesmi prijimat penezni prostredky a inv. nastroje

e podminky viz § 32b/2

® je uveden v seznamu vazanych zastupcu u
CNB, zapsan na zadost zastoupeneho




