OBCHODNIK S CENNYMI PAPIRY

Obchodnik s cennymi papiry ke pravnickou osobou ve formé akciové spolecnosti nebo
spole¢nosti s ru¢enim omezenym, kterd na zakladé povoleni Ceské narodni banky poskytuje
investi¢ni sluzby. Povoleni, které obsahuje vycet hlavnich a doplnkovych investi¢nich sluzeb
(vzdy alesponi jedna hlavni) a informaci o tom, zda je obchodnik s cennymi papiry opravnén
pfijimat penéZni prostfedky nebo investi¢ni néstroje zdkaznikl, se vydava na dobu neurcitou,
lze jej vSak udélit i na dobu urcitou. Obchodnik s cennymi papiry, ktery neni bankou miize
vykonavat dal$i podnikatelskou ¢innost jen po jejim zaregistrovani ¢eskou narodni bankou.

Podminky povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry:

a.s. musi vydavat pouze listinné akcie na jméno, nebo zaknihované akcie, s.r.o. musi
mit zfizenu dozor¢i radu,

sidlo i skute¢né sidlo v CR,

prihledny a nezavadny ptivod pocateéniho kapitalu - véetné zékladniho (zékladni
kapital musi byt splacen),

predlozeni planu obchodni ¢innosti, navrhu organiza¢ni struktury, navrhu pravidel
obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb, predlozeni pravidel jednani obchodnika
se zakazniky,

splnény vécné, persondlni a organizacni pfedpoklady podle nizSich pravnich norem
(napt. schvéleny vedouci osoby — minimalné¢ 2),

zékladni kapital ve vysi 730 000 EUR, 125 000 EUR nebo 50 000 EUR (v zavislosti
na poskytovanych investi¢nich sluzbach, mize byt nizs$i, pokud je obchodnik
s cennymi papiry pojistén pro piipad odpovédnosti za Skodu zpisobenou pfi
poskytovani investicnich sluzeb).

DalSi podminky pro ¢innost obchodnika:

kapitalova primeérenost — pozadavky na vysi, strukturu a likviditu kapitadlu vzhledem
k rozsahu operaci na kapitalovém trhu. Obchodnik s cennymi papiry musi mit dostatek
kapitalu k pokryti rizik. Aktiva obchodnika se ¢leni na obchodni (kratkodobé)
a investi¢ni (dlouhodobé, do doby splatnosti investicniho nastroje) portfolio. Zakladni
ukazatel kapitadlové pfimétenosti predstavuje pomér kapitdlu oproti kapitalovym
pozadavkliim, jeho minimalni vyse je 8 %,

vedouci osoby — musi mit ke své &innosti predchozi souhlas Ceské narodni banky,
musi spliiovat obecné podminky provozovani zivnosti (18 let, bezthonnost,
zpisobilost k pravnim ukoniim, zadné danové nedoplatky), musi byt divéryhodné
a odborné zpisobilé (obé je na spravnim uvazeni Ceské narodni banky) a musi
spliiovat podminku nesluéitelnosti funkci (poslanec, senator, zaméstnanec Ceské
narodni banky, ¢len bankovni rady Ceské narodni banky atd.),

kvalifikovana ucast — nabyti kvalifikované ucasti (obecné¢ nad 10 % zakladniho
kapitalu nebo hlasovacich prav nebo jejich souctu) a jeji dal§i zvySovani je podminéno
predchozim souhlasem Ceské narodni banky. Nesplnéni této povinnosti neznamena
neplatnost pravniho tkonu, na zaklad¢ kterého k zménam v tcastech na obchodnikovi
s cennymi papiry doslo, ale hlasovaci prava nesméji byt vykonavana az do ziskani
souhlasu,

odbornd péce — povinnost poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péé¢i. K posuzovani
odborné péce vydala Ceska narodni banka metodiku (odkaz nize),

dodrzovani pravidel obezretného poskytovani investicnich sluzeb — zavedeni
audrzovani fidiciho a kontrolniho systému, postupy pro zjistovani a fizeni stietl



zajmu, opatfeni k ochrané vnitfnich informaci, opatfeni k ptedchazeni manipulaci
s trhem (pfedpokladé se forma internich piedpisii),

e denik obchodnika s cennymi papiry — obchodnik s cennymi papiry je povinen vést
v elektronické podobé denik, kde eviduje pokyny piijaté k obstarani koupé, prodeje
nebo jiného pfevodu investi¢nich nastroji a obchody uzaviené na vlastni Gcet,

e informacni povinnost — pribézna (pravidelna) a ad hoc (nepravidelna), viigi Ceské
narodni bance, vi¢i vefejnosti, vi¢i zakaznikim. Druhy informaéni povinnosti:
predkladani vyroéni zpravy a UcCetni zavérky ovéfené auditorem, seznam osob
s kvalifikovanou ucasti, informace o hospodaiské situaci, poskytnutych investi¢nich
sluzbéch, o obchodech, o objemu majetku zdkazniki, o dodrzovani pravidel kapitalové
piiméfenosti, hlaSeni obchodli s investicnimi ndstroji pfijatymi k obchodovéani na
regulovaném trhu uzavienymi mimo regulovany trh, atd. Informaéni povinnost viici
Finanénimu a analytickému utvaru MFCR v ramci opatieni proti legalizaci vynosi
z trestné Cinnosti a financovani terorismu.

e placeni prispévku do Garancniho fondu.

Ukoncéeni ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

Cinnost obchodnika s cennymi papiry miize byt ukon¢ena na jeho vlastni Zzadost (zadost o
odnéti povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry) nebo rozhodnutim Ceské narodni
banky o odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry v sank¢nim fizeni.

Ukonceni ¢innosti — rozhodnuti je plné v kompetenci valné hromady (spole¢nikl v ptipadé
spole¢nosti s ruc¢enim omezenym). Dochdzi tak k zruSeni spolecnosti s likvidaci, ke zméné
predmétu podnikani (méni se stanovy, spoleCenska smlouva nebo zakladatelskd listina) a
vznika informaéni povinnost viigi Ceské narodni bance o konani valné hromady a jejim
vysledku. K fazi, rozdéleni, zméné¢ pravni formy, pfevodu obchodniho jméni, ptevodu
podniku, zastaveni nebo najmu podniku je nutny souhlas Ceské narodni banky.

Odejmuti povoleni:

e obligatorné — Ceska narodni banka musi odejmout povoleni k &innosti obchodnika
s cennymi papiry, pokus bylo vydano rozhodnuti o Upadku, byl zamitnut ndvrh na
insolventni fizeni pro nedostatek majetku nebo soud nebo spravni organ zakazal
obchodnikovi ¢innost,

o fakultativné — Ceskd narodni banka miZze na zakladé svého spravniho uvaZzeni
odejmout povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry pokud nezahdji svoji
¢innost do 12 mésici, nevykonéava ¢innosti po dobu delsi nez 6 mésicti, povoleni bylo
vydédno na zdklad¢ nepravdivych nebo neuplnych tdaji, doSlo k zavazné zmeéné
okolnosti, na jejichz zdklad¢ by povoleni nebylo ud€leno.

Po odejmuti povoleni nesmi obchodnik poskytovat investiéni sluzby a musi zédkaznikim
vydat jejich majetek. O nové povoleni smi pozadat az po 10 letech.

Upozorneéni: Zakon €. 230/2009 Sb., kterym se méni zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikadni na
kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich ptedpisii, a dalSi souvisejici zdkony, ktery nabyl
ucinnosti dne 1.8.2009, ve své ¢asti I v souvislosti s obchodnikem s cennymi papiry nové a
podrobnéji upravuje predevSim problematiku nabyvani, zmény a pozbyvani kvalifikované
ucasti na obchodnikovi scennymi papiry. Vénujte proto témto zméndm odpovidajici
pozornost.

Pozn.: Text JUDr. Ing. Michala Radvana, Ph.D. o obchodnikovi s cennymi papiry
aktualizovala Mgr. Michaela Mozdiakova



