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Abstrakt:
Cilem mé prace je seznamit uZivatele o povinnych nalezitostech

pro vytvoreni prospektu cenného papiru pripadé uz$iho
prospektu cenného papiru a vyznam prospektu.
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1. Uvod:

Mezi zédkladni nélezZzitosti, které musi byt splnény pred
prijetim akcii k obchodovani na burze, nalezi tzv. prospekt c&i
uzsi prospekt.

2. Verejna nabidka cenného papiru

Verejnd nabidka cenného papiru ( zak.c&.256/2004 Sb.,o
podnikani na kapitdlovém trhu ) znamend Jjakékoliv Jjednéani,
kterym se sdéluje Sirdimu okruhu zadjemct dostatek informaci o
nabizenych investic¢nich cennych papirech (Gprava neplati
obecné pro vSechny druhy investic¢nich cennych papirt; vetrejné
nabidky podilovych listd podilového fondu a akcii investicéniho

fondu se ridi zadkonem c. 189/2004 Sb.,o kolektivnim
investovéani; srov. zejména § 43-46 a § 58-59 citovaného
zadkona; uz$i prospekt ani prospekt se nemusi vyhotovit pro
stadtni dluhopisy a cenné papiry emitované CNB) a podminkéach

pro jejich nabyti, které investor potrebuje pro své rozhodnuti
pro koupi nebo uUpis téchto CP. Nemusi tedy jit pfimo o néavrh
smlouvy. Pod kritériem verejné nabidky budou spadat 1 Jjen
vyzvy, kterd by jinak mély jen marketingovy vyznam.

Z divodl ochrany investord podridil zakonodadrce verejné
nabidky zvlaStnimu reZimu, ktery ovSem neni zdaleka tak prisny
jako Jje tomu u kotace <cenného papiru. Kazdy, kdo zamysli
ve¥ejné nabizet investiéni cenné papiry, Jje povinen nejpozdéji
v okamziku vefejné nabidky uvetrejnit uzs$i prospekt nebo
prospekt. V pripadé, Ze byla soucasné podana zadost o prijeti
k obchodovadni na regulovaném trhu, musi byt uvetrejnén prospekt
cenného papiru. Uz3i ©prospekt 1lze stejné jako prospekt
uvefrejnit aZ po schvdleni CNB. Minimdlni ndleZitosti uZdiho
prospektu stanovi vyhlaska ¢. 263/2004 Sb.

Uverejnéni prospektu by samozf¥ejme nemuselo byt
dostac¢ujici k ochrané $§iroké investorské vefejnosti, zv1asté

kdyby naslednd oznédmeni nabizejiciho byla v rozporu s obsahem
prospektu.

Z téchto dtvodua kazdy dokument oznamujici vetejnou nabidku

a) nesmi obsahovat udaje, které Jjsou v rozporu s obsahem
uzsSiho prospektu nebo prospektu



b) musi obsahovat informace o tom, kde Jje uvetrejnén
prospekt”

c) nesmi obsahovat nespréavné, klamavé nebo zavadéjici
informace
d) musi byt pfed uvefrejné&nim zaslan CNB

Vztahovat takovd pravidla na jakoukoliv wverejnou nabidku
investic¢nich cennych papirad by ovSem bylo v mnoha pripadech
kontraproduktivni a netGc¢elné. Z téchto davodid obsahuje ust. §
34 KapT rozsdhly negativni vycet situaci, které nebudou
povazovany za verejnou nabidku. Pravidlum pro verejnou nabidku
tak nepodléhd nabizeni CP emitovanych clenskymi staty EU, Jjeho
Uzemnimi samospravnymi celky, centrdlni bankou ¢lenského statu
EU, Evropskou centradlni bankou nebo Evropskou investicéni
bankou.

Bez ohledu na puvodce nabidky se dale za verejnou nabidku
nepovazuje naptr. nabizeni pouze profesiondlnim investoruim nebo
nabizeni omezenému poctu osob, ktery presahuje 100 ( nepocitaje

v to profesiondlni investory ). Verejnou nabidkou nebude ani
nabizeni cennych papirt, JejichZ prodejni cena nebo emisni
kurz neptresahuje ekvivalent 50.000 Euro ( bagatelni nabidky )

nebo naopak nabidky, kde nejniz3i moZnéd investice pro jednoho
investora nebo jmenovitéd hodnota cennych papird anebo Jjejich
cena ¢ini nejméné ekvivalent 50.000 Euro(u investord s timto
investicnim potencidlem lze totiz oCekavat Jjiz
profesiondlnéjsi a obeztetnéjsi pristup).

3. Prospekt

Prospekt CP je informa¢nim zdrojem pro investory. Musi
obsahovat veSkeré informace, které jsou nezbytné k:

- presnému a spravnému posouzeni cenného papiru

- presnému a spravnému posouzeni majetku a zavazku emitenta
CP

- pfesnému a spravnému posouzeni Jjeho financ¢ni situace,
zisku a ztrat

- presnému a spravnému posouzeni budouciho vyvoje jeho
podnikadni a jeho budouci financ¢ni situace.

Vhodné jsou také informace o vedoucich osobéach



Prospekt musi byt formulovdn srozumitelné a zpusobem,
ktery umoznuje snadnou analyzu.

Prospekt schvaluje CNB nebo orgdn dohledu jiného &lenského
stdtu EU na Za&dost emitenta.

Prospekt musi byt na uUzemi Ceské republiky uvefejnén
v Ceském Jjazyce nebo v anglickém Jjazyce. Na Zadost CNB mlZe
byt wvydadn pouze v anglickém Jjazyce, ale Je nutno pak k nému
pripojit shrnuti v cCeském jazyce.

Prospekt je sloZen ze tti Céasti:
l.registraé¢ni dokument obsahujici Udaje o emitentovi
2.doklad o cenném papiru poskytuje tdaje o cenném papiru

3.shrnuti prospektu je souhrnnym dokladem, ktery by mél slouzit
jako zakladni zdroj informaci pro neprofesiondlni investory

Prospekt se uverejnuje v Uplném znéni:

- zplUsobem umoznujicim délkovy pristup na internetovych
strankach

- v Uplném znéni v alespon jednom celostatné distribuovaném
deniku

- formou inzerdtu v takovém deniku - inzerdt musi obsahovat
adresu mista, kde je verejnosti bezplatné poskytovéana
broZura s uUplnym znénim prospektu

UzSi prospekt cenného papiru

Jako informac¢ni pramen pro investory mlZe slouzit i tzv.
uz8i prospekt cenného papiru, jehoz funkce jsou obdobné jako u
prospektu.
Musi byt vypracovadn v cCeském Jjazyce a musi obsahovat vsSechny
informace, které Jsou pro investory nezbytné k presnému a
spravnému  posouzeni cenného  papiru, majetku a zavazkl
emitenta, Jjeho financ¢ni situace, ziskd a ztradt a budouciho
vyvoje jeho podnikéani véetné jeho finanéni situace.

Nesmi obsahovat tdaje klamavé, zavadéjici nebo nespravné a
musi byt formulovdn srozumitelné a zplGsobem umozZnujicim
snadnou analyzu. Podrobny obsah uzZz$iho prospektu stanovi



provadéci predpis. I prospekt schvaluje CNB a po

uz
schvdleni je ho nutno uvere

Si
jni

Minimalni nalezZitosti prospektu CP

Minim&dlni nédleZitosti prospektu CP stanovi Vyhldska 263/2004
Sb. v ¢asti prvni. Tato c¢ast obsahuje 13 paragrafa (S 1- §13),
které jednotlive predstavuji oblasti, které musi byt
zastoupeny v prospektu. Jde o tyto oblasti:

1. Uvod a obsah prospektu cenného papiru

2. Udaje o osobach odpové&dnych za prospekt a vé&teni tudetni
zavérky

3. Udaje vztahujici se na v3echny cenné papiry
4. Dalsi udaje o akciich

5. Daldi udaje o dluhopisech

6. Zakladni tdaje o emitentovi

7. Udaje o zakladnim kapitdlu emitenta

8. Udaje o &innosti emitenta

9. Udaje o majetku,zavazcich, finan&ni situaci, zisku, ztratach
emitenta

10.0Udaje o statutdrnich a dozor&ich organech a vedoucich
pracovnicich emitenta

11.0daje o vyvoji &innosti emitenta
12.Cenné papiry zastupujici akcie
13.0daje o daldich cennych papirech a osobéach

Dalsich deset paragrafad ( §14 - §23 ) se vénuje minimdlnim
ndleZzitostem uZzsiho prospektu cenného papiru.



Zdroje pravni Gpravy:

Hlavnim zdrojem o prospektu cenného papiru na uGzemi ceské
republiky je zakon ¢.256/2004 Sb.,o podnikdni na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpist a dale pak Vyhlaska
263/2004 Sb.

Na arovni ES je to smérnice ¢.2003/71/ES, o)
prospektu,ktery ma Dbyt zvefrejnén pf¥fi verejné nabidce nebo
prijeti cennych papird k obchodovadni, a o zméné smérnice
2001/34/ES,v aktudlnim znéni.

Zaver:

Na jednu stranu se mGzZe zdat, Ze tvorba prospektu je
prilis slozitou a c¢asové naroc¢nou praci, kdy navic nebyva vzidy
dostatec¢nd ochota zvefrejnit vsSechny potfebné informace napf.
informace ohledne statutédrnich orgdntt a dozorcéich orgédnu a
vedoucich pracovnikd, ale na druhou stranu m& investor pravo
védét, kde své penize svéruje.
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