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Zakladni body prezentace |

Vyporadani obchodu na kapitalovém trhu
Vyporadani T+X

Vyporadaci system

Vztah kapitaloveho trhu a vyporadaciho systemu
Povoleni k provozovani vyporadaciho systemu
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Prameny pravni Upravy

Zakon o podnikani na kapitalovem trhu, ¢. 256/2004
Sb. (ZPKT)

ve znéni novely prijaté k implementaci smérnice o
trzich financnich nastroju (MiFID, 2004/39/ES) a jejich
provadécich smérnic a narizeni.

novela = zakon ¢. 320/2008 Sb.

Upadek a insolvence viz zakon ¢. 182/2006 Sb., o
upadku a zpusobech jeho reseni (insolvencni zakon).
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Vyporadani obchodu na kapitalovém trhu

Predmétem vyporadani jsou vzajemné pohledavky a
zavazky.

Prevody v ramci vyporadani se deli na:

1) prevody penéznich prostredku

2) prevody cenného papiru/cennych papiru

Az na vyjimky se provadi dva reciprocni prevody.
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Ktere obchody se vyporadavaji?

Tyka se obchodu s:
zaknihovanymi cennymi papiry
Netyka se obchodu s:

listinnymi cennymi papiry (u nich se musi predat
fyzicky listina, tj. neni mozné cenny papir pouze
prevest v elektronickem systemu).
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I\AASARYKOVA L,JNIVERZITA www. law.muni.cz
PRAVNICKA FAKULTA

Kdy probiha vyporadani obchodu

Obchody na kapitalovém trhu (na regulovaném trhu i
v mnohostranném obchodnim systému) provadeny v
realném case behem burzovniho dne.

Burzovni den na Burze CP Praha od 17:00 predchoziho
dne do 16:00 daného dne.

Burzovni den je pouze pracovni den!

Zapati prezentace 8
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Vyporadani T+3, T+2...

Obchody jsou uzavreny v den registrace, ale
vyporadany pozdeji - vzdy zpéetné k okamziku
uzavreni obchodu.

Pocet dni mezi uzavrenim obchodu a jeho
vyporadanim se oznacuje jako T+3, pokud se
jedna o 3 dny atd.

Od okamziku registrace obchodu na
regulovanem trhu (MOS) jiz vyobchodované
pokyny (pokyn = nabidka k nakupu ci prodeji
daného mnozstvi CP za danou cenu nebo dany
rozsah cen) nejsou dale nabizeny.
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Priklady kap. trhu uzivajicich vyporadani

Burza cennych papiru PRAHA: T+3

Deutsche Boerse Frankfurt a elektronicky
systém XETRA: T+2

NYSE - The New York Stock Exchange: T+3
NASDAQ - The Nasdaq Stock Market: T+3
AMEX - American Stock Exchange: T+3
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I
Vyvoj kurzu CP béhem vyporadani
Zmeény kurzu béhem vyporadani obchodu neovliviuji
prubéh vyporadani.
Kurz a tedy i cena za nakoupené/prodané CP jsou

vzdy zafixovany k okamziku uzavreni obchodu a s
timto kurzem je vyporadani provedeno.
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Darovani cenného papiru

Pri darovani CP probiha pouze jeden prevod, tj.
prevod cenného papiru.
Darovani cenneho papiru obvykle probiha mimo

regulovany trh ¢i mnohostranny obchodni systém,
takzvaneé OTC = over the counter.
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Obchodni den, ucetni den, kalendarni den

V BCPP burzovni den konci v 16:00, zatimco ucetni den konci v
16:10.

V BCPP burzovni den zacina v 17:00, zatimco Ucetni den zacina v
16:10.

Kalendarni den X od 16:00 do 16:10 je vénovan uzavreni
ucetniho dne X ve vyporadacim systému (burzovni den X jiz je
uzavren), kalendarni den X od 16:10 do 17:00 je vénovan
otevreni ucetniho dne X+1 ve vyporadacim systému (burzovni
den X+1 jesté neni otevren, bude otevren az v 17:00).

S pocatkem ucetniho dne X+1 (v kalendarni den X vecer) zacina
registrace a vyporadani obchodu z burzovniho dne X ve
vyporadacim systému.
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Vyporadaci systém

Zuctovava vzajemné pohledavky a zavazky z obchodu
s investicnimi nastroji (zahrnuje i cenné papiry, ale
jedna se o sirsi pojem)

Musi v ném byt alespon tri ucastnici v uzsim slova
smyslu (pocet Ucastniku v Sirsim slova smyslu neni
omezen)

Vztahy vyplyvajici z Ucasti ve vyporadacim systému
provozovanému podle ceského prava se musi ridit
ceskym pravem

Povinné hlasen Komisi Evropskych spolecenstvi
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I
Prikaz k vyporadani
Zakladni ukon
Dava jej ucastnik vyporadaciho systému, napr.
obchodnik s cennymi papiry
Na zakladé néj se provadi prevody investicnich
nastroju a penéznich prostredku

Prikaz k vyporadani dany ucastnikem vyporadaciho
systému je neodvolatelny - okamzik pocatku
neodvolatelnosti stanovi pravidla vyporadaciho
systému. = princip finality = princip neodvolatelnosti
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I

Prikaz k vyporadani

Po vydani rozhodnuti o upadku se jeste provedou

prikazy vydane pred rozhodnutim nebo v den

rozhodnuti, pokud vsichni Ucastnici prokazou, ze

o upadku nevedeli.

Zajisteni poskytnuté jinemu ucastnikovi systemu,

CNB, ECB nebo jiné CB neni dotéeno rozhodnutim

o upadku.
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NI

Ucastnici v uzsim slova smyslu

§ 82/4
banka, sporitelni a uverni druzstvo, obchodnik s CP

investicni spolecnost v ramci obhospodarovani
majetku zakazniku

osoby verejného prava na zakladé zvlastnich predpisu
nebo osoby s jejich zarukou

zahranicni obdobné osoby

CNB

U&astnikem vyporadaciho systému je ze zakona i jeho
provozovatel!

zodpovidaji za splnéni zavazku z VS
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I
Ucastnici v sirsim slova smyslu

§82/4 +882/5

ucastnici v uzsim slova smyslu
Zuctovatel

Ustredni protistrana
Clearingova instituce

Kazdou funkci muze zajistovat vice subjektu, jeden
subjekt vice funkci
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Obecne k VS

U&astnikem vyporadaciho systému tedy nejsou
zakaznici - spotrebitele, ale profesionalni zakaznici -
§ 2a odst. 1.

Vyporadaci system musi byt provozovan s odbornou
péci - shodné s obecnou obchodnépravni upravou
povinnosti podnikatele.

Vyporadaci system je obvykle svazan s néjakym
regulovanym trhem nebo mnohostrannym obchodnim
systémem, pro néz vyporadava obchody.
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Povoleni k provozovani VS

Vydava CNB pouze pravnické osobé, ktera:
ma zaknihované akcie nebo listinné akcie na jméno
muze byt Gcastnikem VS
ma sidlo a skute¢né sidlo v CR a ma vécné, organizacni
a personalni predpoklady

predlozi navrhy systému rizeni rizik, pravidel VS a vzoru
smlouvy s Ucastnikem

... - taxativné vypocteno v § 83 odst. 3 ZPKT
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Povoleni k provozovani VS

- udéluje se na dobu neurcitou
- splnéni podminek nutno jednoznacné prokazat
- u schvaleni zmény pravidel:

CNB musi rozhodnuti v 1. instanci odeslat do 30
dnu ode dne doruceni, jinak fikce schvaleni zmeny
CNB - ne u samotneho povolovani!
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Pravidla vyporadaciho systému

Vyporadaci systém se ridi podle svych pravidel
Pravidla jsou poprvé schvalena Ceskou narodni

bankou v povoleni k provozovani vyporadaciho
systéemu

Kazda zmena pravidel vyporadaciho systéemu musi byt
predem schvalena CNB

Zapati prezentace 22
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Povinne informovani ve VS

Provozovatel zasila CNB informace stanovené ve
vyhlasce CNB.

Dtto ozndmi CNB zménu v Ucastnicich VS.

Ucastnik oznami provozovateli zménu ve svych
udajich o osobée (8§ 2/1 pism. j)).

Osoby ucastnici se VS v jinych zemich EU o sve ucasti
informuji CNB.
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Povinne informovani ve VS

CNB informuje o Upadku Ucastnika VS ostatni
ucastniky.

CNB informuje Komisi ES prostfednictvim Ministerstva
financi o VS a jejich ucastnicich.

U&astnici VS jsou povinni informovat osoby, které
prokazou pravni zajem (soud, statni zastupitelstvi,
policie, financni arbitr...), o VS a jejich hlavnich
pravidlech.
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Majetek VS vs. svereny majetek

Svereny majetek = penézni prostredky a investicni
nastroje, ktere byly provozovateli vyporadaciho
systému svereny do spravy nebo jako zajisteni
zavazku plynouciho z vyporadavaneho obchodu s
investicnimi nastroji

Svereny majetek neni soucasti majetku provozovatele
vyporadaciho systemu

Povinnosti provozovatele vyporadaciho systemu je
uctovat o svereném majetku oddéelené od sveho
vlastniho majetku.
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Shrnuti na zaver

Ve vyporadacim systéemu jsou vyporadany obchody s
cennymi papiry na kapitalovem trhu.

Vyporadani ve vyporadacim systemu vzdy probiha ke
dni T+3 popr. T+2, tj. o tri popr. dva dny pozdeéji se
zpetnou ucinnosti v case uzavreni obchodu.
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Dekuji vam za pozornost

Dotazy?

-> Mgr. Bc. Libor Kyncl

-> libor.kyncl@law.muni.cz

-> Masarykova univerzita, Pravnicka fakulta
-> Katedra pravni teorie




