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EVA - doplnéi

Ekonomickeé safiVislosti pravni
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- nakladi

EVA (Economic Value Added)

- e Hodnota, ktera byla prlhana ospodarskou cinnostf firmy na
arover nakladd kapitalu vazaného v jejich aktivech

(Sedlacek, 2001)

EVA - ekenomlcky 2|sk t] ucet}| zisk po odectu alternatlvnlch
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EVA = NOPAT
NOPAT — provoz

EVA < dnik ztra je s ohledem na




e jako nastroje financni analyzy pro mereni
VYyNnosnosti

e Snizeni _hodnoty podniku pres soucasne-zvyseni
EVA miZze nastat

e pokud zvySeni EVA v soucCasné dobe bylo dosazeno na
Ukor budoucich nadzisk{

e pokud se zvysi EVA, ale rostou naklady kapitalu — napf.
v déisledku rostouciho rizika

e nedostatecna obnova majetku, ktery je stale vice
odepsany, a v dusledku toho je v provozu vazano méne
kapitalu — vykonnost mlze klesat, ale EVA poroste

e jako metody pro ocenovani podmku

o E\k/A vykazuje silnou korelaci k vyvoji hodnoty
akcil
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- e EVAslouzi k zjisténi vynosno]stl pro
- ,normalni* vynosnosti, ktera je pri

spiSe o odhad EVA s urcitou prav epodobnost| ‘\-ﬁ_}::_ ;
e vlastni kapital |
e naklady vlastniho kapitélu jsou zde stanoveny jako naklady pFl’I;%?&\%
e aby mohla byt EVA spravné spocitana, je nutné znat trzni hodnotu vlastniho kapitalu,
coz je ovsel sledkem ogenovacmo procesu — tj. dalSi postup je podminén znalosti [
. konecnehoi%\ sledku [
° pokud se podni zab a vet5|m octem podnikatelskych aktmt\Je nutné tyto

rozdélit a posuzovat ka zdou zvlast’ (coz je znacné obtizné)

e napr. kratkodobé CP - brany ]ako rezerva, ktera ma ulehdit napr splaceni Uvéru
e dlouhodobé CP — ulozeni penéz
e je nutné zkoumat s
e obsahuje pouze
e napt. dohodn
e UCetnictvi ved

véeritell
e aplikovéna z opatr

e napf. ocefovani aktiv —
jen smérem dold

o pro podnikani

ucetnictvi
je orientovano na potreby
J

je mozné, ale zpravidla

AR e

v podniku




Goodwill

.-’J‘--J -.I-l. :
w- : X iku, di uchi sité hmotného -
majetku
nelze samostatné obchodov ~

rozdil mezi trzni hodnotou a ’“etm’arg)odnotou \

muize vzniknout pouze na zakladé podnikovych kombinaci
e nakupa prode; /

zahrnuto do ucetnlctw - dlvod: vyrazne rozdily mezi UCE\I”II hodnotou
a trzni hodnotou — snaha zahrnout hodnotu, ktera neni dana ucetné —
moznost odcerpat penize do sta

podniku

R .
e znacka

hodnota goodwi
obcas — obti

“goodwill — 5 let odpis




e MVA (provozni gooﬁwﬂl

/

Oceneni goodwillu

‘-""-_.’

/

e EVA méri uspéch spolecnosti behem minulého roku\\x—-«ﬂ”";
MVA je pohled do budoucnosti, ktery od?éz»\
ocekavani trhu ohledne pcj'spektlv spolecnosti

e Vypocet M\VA \ I

ce mezi trzn| hodnotou podniku jako celku a hodnotou
oCtu akcii a jejich aktualni

o GoodW|II Impair il ma stale




Dllezité odkazy

e CAS (Zeské Clcv:’e’fz:'/sfa dardy)
e IFRS (mezinaro ivandardy ‘\

™ fmancm{mo vykazmc ) \ (
o IVS ( ezmarodnl ocefovaci standardy)




Hodnota podniku
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e H=MVA+NOA+A-CK

H — hodnota podniku jako celku
MVA — trzni pfidana hodnota ex é}ce \.

- A —aktiva nevztahujici se k dané Cinnosti

/ NOA — aktis%‘{vztahuya se k dané cinnosti
CK — Urotené dIuhy €

i

e Pro potreby
e stanoveni dé
e zpracovat
e odhadno
. :
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spocitat soucet dis

explicitné planovana




Cista soucasna hodnota

e jedna z metod hodnoceni efe

ktivnosti ~\
Investicnich prmek@fﬁ -
e rozdil mezi diskon Wml enezwrljmy

Z |nvest|ce a |nvest|cn| vydajem (
ESH = (3 P, /(1+|)t) KV

P,— pfijem z inve ' tech 2|votnost|

KV — kapitalovy

N — doba ziv

izeni, inflace, sazba

o

= 0 — bylo dosazeno

tici prijmout) .
N (;—\







