Pravni a obchodni

podstata
TERM-SHEETU




Definice

* Dokument, ktery vymezuje zakladni strukturu a
podminky transakce (akvizice spolecnosti)

* Nema pevne danou formu (neformalni dokument)

* Véetsinou nezavazny indikativni dokument
(nejedna se o smlouvu)

* Podminky nastaveny strucne a prehledné v bodech
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| Podoba, Funkce, Alternativa

« Podoba:
- Jednostranny navrh

- Dohoda dvou stran

* Funkce:
- Overit stanovisko a ocekavani prodavajiciho

- Nastavit podminky transakce

« Alternativa kK TERM SHEETU: LOI
- Vyjadreni zajmu, Dohoda o zaméru,...
- forma dopisu
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'Procesni dokumenty

NDA LOI TS MOU SPA

« NDA - Non Disclosure Agreement
» Confidentiality Agreement (CA)

» Confidential Disclosure Agreement (CDA)
« LOI - Letter of Intent
« TS - Term Sheet
« MOU - Memorandum of Understanding
« SPA - Share Purchase Agreement

-
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'Procesni dokumenty 2

NDA LOI TS MOU SPA

« LOI /TS / MOU - obdobny ucel

- Nezavazné vyjadreni jedné strany, pripadné
nezavazna dohoda dvou a vice stran

e Rozdily v podobe LOI/TS
« Rozdil ve forme TS/MOU

pu)_c redbeenk



| ry y 4 ] y 4 V 4
Zavazna ujednani

» Cena ANO/NE

« Podminky ceny ANO/NE

« Terminy ANO/NE

« Exkluzivita ANO/NE

 MICenlivost kupujici ANO/NE

 MlcCenlivost prodavajici ANO/NE
1
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'Proces z pohledu prodavajiciho

NDA LOI TS MOU SPA

NDA Indicative Offer Term Sheet Binding Bid
(SPA)

pwe. et




'Pouziti TERM-SHEETU

Zalezi na:

« Nastaveni procesu (formalni/neformalni)
- Typu investora (financni/strategicky)

« Zkusenostech a zvyklostech investora (lokalni Cesti
investori, Evropa, USA, Indie,...)

e ... kulturni rozdily, standardy v M&A, odhad aktualni
situace,...
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| Rozdily v pohledu na proces a situaci

- Ceskd firma kupuje slovenskou
« SK velmi mala spolecnost, niche market
e 6. Vv Evropé, 80% produkce export
- standardni proces

 Indicka firma kupuje Ceskou
« CZ velka znama spolecnost vlastnéna SK FO
e CZ globalné znamé jméno, Indové pouze
Asie
 Vyjednavani jeden na jednoho

_h
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'Obsah TERM-SHEETU

- Predmeét prodeje

- Cena, stanoveni ceny a uhrada ceny

« Podminky realizace transakce, platebni podminky
- Casovy harmonogram

« Zakladni rozsah prohlaseni a zaruk

« MicCenlivost

« Exkluzivita

. Reseni sporl, smlouvni pokuta

« Vedlejsi ujednani (tzv. Side Letter)

e Ostatni

pwc redbaenk



PFiklady

- Cena - navazana na vysledky spolecnosti
- nasobek EBIT/EBITDA

« Cena stanovena jako Enterprise Value, EV=E+ND
(Pr.: odmeéna poradce 5% EV)

« Neprovozni aktiva (Pr.: chata)
« Nemovitosti (Pr.: US kupec)

- Exkluzivita (Pr.: VDD)

« Side Letter (Pr.: 3x smlouva)
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Priklad: ,,Odména poradce"

Vypocitejte odménu poradce za uspéch (tzv.
success fee), pokud je nastavena jako 5% z
Enterprise Value.

Spolecnost:
« Trzby: 1,1mld K¢, EBITDA: 25mil KC
. Aktiva: 200mil. K¢&, Uvéry: 0, Hotovost: 155mil.
- Nabizena cena 6x EBITDA na EV

_
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| Dohoda o micenlivosti I

+ Nezbytnost zajisténi ochrany duvérnych
informaci a obchodniho tajemstvi v ramci
due diligence

« Obchodni tajemstvi: §17 a nasl.
Obchodniho zakoniku

e Ochrana informaci predanych pfri jednani o
smlouve: §271 obchodniho zakoniku

-
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Dohoda o micenlivosti II
Smlouva o duvérnosti informaci:

. definice duvérnych informaci
- zakladni zavazky

+ povinnost vraceni nebo zni¢eni duvérnych
informaci

+ ochrana osobnich Udaju a jiné specialni
predpisy

. napravné prostredky a reseni sporu

e trvani smlouvy
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Dékujeme za pozornost
©
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