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Majetkova struktura (aktiva)

1. Pohledavky za upsany zakladni kapital

2. Dlouhodoby majetek
a) Dlouhodoby nehmotny majetek
») Dlouhodoby hmotny majetek
o Dlouhodoby finanCni majetek
3. Obézna aktiva
a) Zasoby
») Dlouhodobé pohledavky
o Kratkodobe pohledavky
s Kratkodoby finanCni majetek
4. Casové rozliseni



Financni struktura (pasiva)

1. Vlastni kapital
a) Zakladni kapital
Kapitalové fondy
Fondy ze zisku
sy Vysledek hospodareni minulych let
e) VYysledek hospodareni bezného ucetniho obdobi
2. Cizi zdroje
a Rezervy
») Dlouhodobée zavazky
o Kratkodobe zavazky
¢y Bankovni uvery a vypomoci
3. Casové rozliseni
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Optimalizace finanCni struktury

Nalezeni optimalniho pomeru mezi jednotlivymi druhy
pouzivaného kapitalu
KliCova role: naklady kapitalu
Urokovy danovy $tit vs. naklady finanéni tisné
Mozno vyjadfit pomoci tzv. U-krivky
Tzv. bilancni pravidla

Zlaté pravidlo financovani

sladovat Casovy horizont slozek majetku a zdroju, ze
kterych jsou tyto slozky financované

Zlaté pravidlo vyrovnani rizika
Vlastni zdroje by meély prevysovat cizi zdroje



Finan¢ni zdroje

Zdroje tvorby penéznich prostfedku a
podnikoveho kapitalu

Ugetni pohled — zdroje kryti majetku, tedy
pasiva rozvahy

Souhrn penez, které podnik ziska realizaci
svych vyrobku, sluzeb, eventuelné svého
nepenézniho majetku, rustem ruznych forem
vlastniho kapitalu, dluhu, vyjime€né i formou
dotaci



Rozd¢leni finan¢nich zdroju

Z hlediska vlastnického
Vlastni
Cizi

Z hlediska puvodu prostredku
Vnitrni (interni)
Vnejsi (externi)

Z hlediska casovéeho
Kratkodobé
Dlouhodobé



Samofinancovani

Financovani z vnitfnich (internich) vlastnich zdroju
UZzSi pojeti — z nerozdéleného zisku
Sirsi pojeti — vyuziti vdech vnitinich zdrojd
Zjevné samofinancovani
Vykazani a pouzivani jednotlivych zpusobu
samofinancovani
Skryté (tiché) samofinancovani
Vytvareni skrytych rezerv, které nejsou formalné
zrejme
Napr. podcenéni podnikového majetku nebo
nadcenéni zavazk



Nerozdéleny zisk

Kladny vysledek hospodareni

Na velikost podnikoveho zisku ma vliv:
Velikost realizované produkce
Struktura realizace
Cena realizované produkce
Naklady na jednotku realizace
+ Dividendova politika
Vyhody — zadné uroky; nezvysSuje se zadluzeni
spolecnosti; mozno financovat i investice, na které by
bylo obtizné sehnat externi zdroje

Nevyhody — velikost zisku nestabilni; drazsi zdroj
financovani



Odpisy

Vyjadruji opotrebeni (fyzické i moralni) dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku

Mely by zajistit obnovu dlouhodobeho majetku
Zajistuji pfenos ceny majetku do nakladu (jako
nakladova polozka soucasti kalkulace ceny, vraci se
zpét v ramci inkasovanych trzeb)

Reprodukéni efekt odpisu (Domaruav efekt) — pomoci
odpisu Ize financovat nejen obnovu dlouhodobého
majetku, ale i jeho rozsireni

Opravky = kumulovany soucet provedenych odpisu k
urcitému okamziku



Odpisy

VySi odpisu ovlivAuji:
Vyse a struktura dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku
Cena majetku, ktery se odepisuje
Doba odepisovani majetku
Zvolena metoda odepisovani

Vyhoda — pomerne stabilni zdroj financovani



Odpisy

Ugetni — vyjadfuji redlnou velikost opotiebeni; podnik

si sam sestavi odpisovy plan
Mozné metody odepisovani — linearni, degresivni
(akceleracni), progresivni, nerovhomeérne, v zavislosti
na vykonu stroje,...

Danove — pro stanoveni zakladu dane z prijmu
Rovnomeérné odepisovani (kazda odpisova skupina
stanovenou sazbu):

rocni odpis = (vstupni cena/ 100) x sazba
Zrychlené odepisovani (kazda odpisova skupina
stanoveny koeficient odepisovani ,k):

odpis pro 1. rok = vstupni cena/ k,

pro dalsi roky = (2 x zGistatkova cena) / (k - n)



Odpisové skupiny

Danove odpisy dlouhodobého hmotného majetku

Odpisova skupina

Minimalni doba odepisovani

1 3 roky Kancelarské stroje a pocitace, televizni kamery...

2 5 let Automobily, rozhlasove a televizni pfijimace...

3 10 let Klimatizacni zafizeni, kotle pro ustredni vytapéni, jeraby...

4 20 let Budowy ze dfeva a plastd, oploceni budov a inZenyrskych staveb...
5 30 let Vyrobni budovy, komunikace (silnice, mosty, tunely aj.)...

6 50 let Administrativni budovy, budovy hoteld, obchodnich domd, Zkoly...

Rovnomérné odepisovani DHM - sazby (%)

Odpisova skupina

V prvnim roce odepisovani

V dalsich letech odepisovani

Pro zvySenou vstupni cenu

1 20 40 33,3
2 11 AP 20
g 5,5 10,5 10
4 2,15 Fald )
= 14 3.4 3,4
B 1,02 2,02 2

Zrychlené odepisovani DHM - koeficienty

Odpisova skupina

V prvnim roce odepisovani

V dalsich letech odepisovani

Pro zvySenou vstupni cenu

1 3 4 3
2 a2 b )
2] 10 11 10
4 20 21 20
= 30 2l 30
b 20 Zil 30

Rovnomérne odepisovani DHM - sazby (%)

Moznost zvyseného odpisu v prvnim roce:

Odpisova skupina

\ prvnim roce odepisovani

V daldich letech odepisovani

e :
Pro zvyZenou vstupni cenu

1 30 35 33,3
2 21 19,75 20
3 15,4 94 10

Zdroj: http://www.vachtova.cz/images/articles/50/danove-odpisy-dhm-sazby-a-koeficienty.pdf




Danove odpisy - priklad

SpoleCnost zakoupila osobni
hodnote 400 000 K¢ a zaradi
dlouhodobého hmotneho maj

automobil v
a ho do svého
etku.

Vypocitejte, jak velke odpisy jako naklad na

dosazeni, zajisteni a udrzeni

prijmu si

mohla spolecnost v jednotlivych letech

uplatnit, jestlize:

a) zvolila rovhomérny zpusob odepisovani
b) zvolila zrychleny zpusob odepisovani



Odpisy — reSeni prikladu

Osobni automobil spada do 2. odpisove
skupiny, doba odepisovani Cini minimalne 5
let
Rovnomérny zpusob

1. rok: (400 000/100) x 11 =44 000 K¢

2.-5. rok: (400 000/100) x 22,25 = 89 000 KC



Odpisy — reSeni prikladu

b) Zrychleny zpusob
Rok | Postup vypoctu Roc¢ni odpis Zustatkova
(KE) cena
1. 400000/5 80 000 320 000
2. (2x320000)/(6—-1) 128 000 192 000
3. (2 x 192 000) / (6 — 2) 96 000 96 000
4. (2 x 96 000)/ (6 — 3) 64 000 32 000
5. (2x32000)/(6—4) 32 000 0




Dlouhodobe¢ a strednédob¢ Gveéry

Externi, cizi zdroj financovani

Financni uvery — viz dale

Dodavatelske uvery
Poskytovany dodavateli velkych investi¢nich celku
Souhlas s odkladem zaplaceni za poskytnuté plnéni

Délku ovliviuje povaha zbozi, soutéz na trhu,
podminky konkurence

Uvér ziskany emisi podnikovych obligaci
Dluhopis (obligace) — zastupitelny cenny papir, s nimz
je spojeno pravo na splaceni dluzné castky (v
nominalnich hodnotach + vyplaceni predem
stanoveneho vynosu, uroku) a povinnost emitenta toto
pravo uspokojit
Dluhopis je obchodovatelny



Financ¢ni uvery

Stfednedobé a dlouhodobé bankovni uveéry
Za uver dluznik plati urCitou cenu = urok
Pocita se z jistiny
Rocni (p.a.), pololetni (p.s.), Ctvrtletni (p.q.), mésicni
(p.m.), denni (p.d.)
UrocCeni
Jednoduché — vypocet uroku vychazi ze stejného
zakladu
K=K(0) x (1 +ixt); kde K =konecny stav kapitalu, K(0) =
jistina, i = urokova mira (jako desetinné Cislo), t = doba
pujcky
SloZzené — tzv. kapitalizace uroku
K=K(0) x (1 +1i)"; kde n = poCet urokovych obdobi
Smisené — kombinace jednoduchého a slozeného
uroceni



Priklad — jednoduch¢ urocCeni

Spolecnost si pujcila od banky 65 000
K¢ na pul roku. Jedna se tedy o
jednoduché urokovani. Urokova sazba
se nemeni a Cini 10 % p.a. Kolik musi
vratit”?
Pozn.: Pfi vypocCtu doby pujcky ,t“ vychazejte z
tzv. nemecke Ci obchodni metody, kdy se v

Citateli uvazuje mesic 30 dni a ve jmenovateli
rok 360 dni.



Priklad jednoduch¢ uroceni - feseni

K=K(0)x(1+ixt)

K(0) =65 000

i =0,1

t = 6 mésicu (mésic = 30/ 360)
K=65000(1+0,1x180/ 360)
K =68 250 KcC



Priklad — slozené urocent

Podnikatel si chce pujcit od banky na 2 roky 3
miliony KC. Predpoklada, ze po dvou letech
bude mit na splaceni uveru 3,5 milionu KC.
Banka nabizi uvér s urokovou mirou 14,6 %,
urocCi se jednou rocne, vzdy na konci roku.
Jedna se o slozené uroceni.

a) Bude Castka 3,5 milionu KC na splaceni

uveru stacit?

b) Kolik korun maximalné si pripadné muze
podnikatel pujCit? Banka poskytuje uvéry v
celych tisicikorunach.



Priklad slozené uroceni - reseni

a) K=K(0) x (1+i)
K(0) = 3 000 000
1 =0,146
n=2
K =3000 000 x (1+0,146)?
K=3939 948 KC
b) Ze zakladniho vzorce vyjadrime K(0) = K/ (1 +i)"
K=3500 000
K(0) =3 500 000/ (1 +0,146)?
K(0) = 2 665 000



Financ¢ni avéry

Hypotecni uver

Ugelovy uvér poskytovan na financovani

iInvestic do nemovitosti

Splaceni uvéru pomoci nejcastéji mesicnich

nebo Ctvrtletnich anuit
Anuita = slozena platba obsahujici urokovou a
umorovou cast
a=HUx[ix(1+)"/[(1+1)"-1]; kde HU =
pocCatecCni vySe uvéru, i = urokova mira
urokoveho obdobi, n = poCet urokovych obdobi



Priklad — anuitni splaceni

SpolecCnost splaci 2 roky pololetnimi anuitami
uver ve vysi 100 000 K¢ pri urokove sazbe 10
% p.a. Stanovte vysi anuity a sestavte
umorovaci plan tohoto uveru.



Priklad anuitni splaceni - feseni

a=HUx[ix(1+D)"7/[(1+1)"-1]
Dana urokova mira 10 % p.a., ale urokové
obdobi je pololeti, proto i(p.s.) =0,1/2=0,05
HU =100 000
n=4
a=100000x[0,05x(1+0,054/[(1+
0,05)* - 1]
a =28 201,18



Priklad anuitni splaceni - feseni

Poradi |Vyse Umor Urok Nesplacena
splatky |splatky ¢ast dluhu
0 - - - 100 000

1 28 201,18 23 201,18 5000 76 798,82

2 28 201,18 24 361,24 3 839,94 52 437,58

3 28 201,18 25 579,31 2 621,87 26 858,27

4 28 201,18 26 858,27 1 342,91 0

Soucet |112 805 100 000 12 805 X




Kratkodob¢ uvery

Obchodni uvér
Zavazky vuci dodavatelim

Casovy rozdil mezi realizaci obchodu a jeho
zaplacenim

Oznacovan jako nebankovni uver
Zalohy (akontace)

Financni zdroj pro prijemce

VySe zalohy véci dohody
Kratkodobe bankovni uvery

Napf. uvér na sezdnni naklady nebo uvér na
pfechodny nedostatek finanénich prostfedku



Leasing

Cizi, vnéjSi zdroj financovani
Pronajem konkretniho dlouhodobého majetku
pronajimatele za sjednané najemné najemci

Neobjevuje se v rozvaze najemce (muze zkreslit
hodnoceni miry zadluzeni)

Operativni (provozni) leasing

Kratkodoby pronajem, na dobu urcCitou

Po uplynuti doby se predmet vraci pronajimateli
Financni leasing

Dlouhodoby pronajem

O udrzbu a pojisteni majetku se stara najemce

Doba pronajmu se blizi zivotnosti majetku, po jejim
uplynuti prechazi do vlastnictvi najemce



Leasing

Vyhody:
Podnik nemusi disponovat celou castkou na ziskani
majetku
Dostupnéjsi nez uver
Obvykle se splaci az po uvedeni zafizeni do provozu
Splatky se zahrnuji do dariové uznatelnych nakladu
Nevyhody:
VysSe splatek prevysuje porizovaci cenu
Leasingovy koeficient

Pomer mezi souctem vSech leasingovych splatek a
porizovaci cenou leasingu



Priklad — leasingova splatka a
leasingovy koeficient

Vypocitejte vysi pravidelneé leasingove splatky
osobniho automobilu a vysi leasingoveho
koeficientu, jestlize porizovaci cena
automobilu Cinila 400 000 K¢ a leasingova
spolecnost predpoklada pravidelné mesicni
splatky po dobu peti let s navysenim prvni
splatky o 20 % z porizovaci ceny a svoji marzi
ve vysi 10 % z porizovaci ceny.



Priklad leasing - feSeni

Celkova cena leasingu = pofizovaci cena + marze
leasingove spolecnosti

=400 000 + 10 % z 400 000 =440 000 K&
Na 60 pravidelnych splatek zbyva:

=440 000 — 20 % z 400 000 = 360 000 K¢
Vyse pravidelné splatky:

= 360 000 /60 = 6 000 KC

Prvni navysena splatka:

=6 000 + 20 % z 400 000 = 86 000 K¢&
Cena leasingu:

= 86 000 + 59 x 6 000 = 440 000
Leasingovy koeficient:

=440 000/ 400 000 = 1,1



Faktoring a forfaiting

Faktoring

Prodej kratkodobé pohledavky podniku pfed Ihatou
splatnosti faktorovi (specializovana financni instituce nebo
banka)

Faktor odkupuje pohledavku za provizi a bere na sebe riziko
spojené s odkupem pohledavky
Vyhody pro podnik — rychlé ziskani finan¢nich prostredkd,
snizeni miry zadluzeni, odpada starost s inkasem

Forfaiting

Odkoupeni dlouhodobych a stfrednédobych pohledavek pred
lhdtou splatnosti forfaitrem

Pouziva se predevsim v zahranicnim obchodeé
Casto vyzaduje ruCeni tfeti osobou (nejCastéji banka
dovozce)



De¢kuj1 za pozornost!

Alena.Kopfova@law.muni.cz




