Uéastnické cenné
papiry
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Ucastnicke cenne papiry
§ 245 z. 0. k.:
Cenné papiry vydané spolecnosti, se kterymi je
spojen podil na zk nebo hp nebo pravo takove
cenné papiry ziskat.
Jedna se o:
Akcie, zatimni listy, vymenitelné a prioritni
dluhopisy, opcni listy



Akcle

Cenny papir (zaknihovany ,cenny papir®), do
nejz Jje Inkorporovan podil akcionare na
akciové spolecnosti (§ 256 odst. 1 z. 0. k.)
§ 256 z. 0. k. — prava akcionare podilet se
na:

1. fizeni

2. zisku

3. likvidaénim zustatku pri zrusSeni s likvidaci
Dalsi konkretni prava: stanovy, zakon



Akcle

Nalezitosti akcie (§ 259 z. 0. k.)

A) oznaceni, ze jde o akcii

B) jednoznacnou identifikaci spolecCnosti

C) jmenovita hodnota (u kusovych vysl., ze
jsou kusove)

D) forma akcie (ledaze ZCP)

E) u akcii na jmeéno identifikace akcionare

F) udaje o druhu s odkazem na stanovy (ne u
kmenoveé)



Akcle

Klasifikace
Zaknihovana - neni cp (pouziji se ustanoveni o cp, nevylucuje-li to
povaha), u pfevodu neni nutné predani — zména zaznamu v databazi
Listinna — je cp, predani, lIze nahradit hromadnou listinou

Imobilizované akcie - smlouva o hromadné uschové akcii

Zména podoby nema vliv na obsah prav zakotvenych v akcii ani
moznost tuto akcii prevest (29 Cdo 1295/2010) — v pomerech pr.
Upravy ucinné do 31.12.2013



Akcle

Cp je véc v pravnim smyslu (§ 489 o. z.) — nabyti od neopravnéného
(drive nikoliv — 29 Cdo 2287/2008, § 446 obch. zak. byl vyjimkou
nutno vykladat restriktivné), vydrzeni (i drive 29 Cdo 2639/2014)
Deklaratorni cenny papir — prava akcionare — vazou se na vznik
spolecCnosti

Akcie se vydava splacenim emisniho kursu => NESPLACENA
AKCIE (§ 256 odst. 2 z. 0. k.) — neni cp, pfevod postoupenim
smlouvy

Lze ji vtélit do ZATIMNIHO LISTU —je cp

NEVYDANA AKCIE — splacen EK, éeka se na vydani akcie, neni CP



Akcle

ROZHODNY DEN (§ 284 z. o. k.) = pravo spojené s cennym papirem,
muze vykonavat pouze ta osoba, ktera je opravnéna vykonavat pravo
k uréitému dni stanovenému zok, stanovami nebo uvh
Dve pravidla:
Akcie na jméno — osoba zapsana do seznamu akcionaru k
rozhodnému dni, Ci evidence v zcp
Akcie na majitele — vyvratitelna domnénka, ze opravnénou osobu je
ten, kdo dolozi vlastnické pravo



Akcle

Emisni kurs = jmenovita hodnota + emisni
azio

Jmenovita hodnota akcie = castka, kterou se podili
akcionar na zakladnim kapitalu

Kusoveé akcie (§ 257 z. o. k.) — jh stejny podil na kazdou
akcii, nemaji jh — u€etni hodnota

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem
trhu - podminky prijeti k obchodovani na regulovanem
trhu, kotovany cenny papir, § 32 — prospekt CP,
povinnosti — zejmeéna informacni

Regulované trhy: RM-SYSTEM, Burza cennych
papiru Praha, a.s.



Akcle

rozsudek Nejvyssiho soudu ze dne 26. cervence 2017, sp. zn. 29 Cdo
4137/2015

Prodejem akcii na evropském regulovaném trhu za trzni cenu (za cenu, za
kterou se aktualné obchoduji na tomto trhu), byt je tato ,realizaCni” cena
nizSi nez cena, za kterou obchodnik s cennymi papiry akcie pro zakaznika
v minulosti pofidil, nevznika zakazniku skuteCna Skoda ve vysSi rozdilu mezi
,porizovaci“ a ,realizaCni“ cenou.

Zalobkyni nucenym prodejem skute¢na Skoda ve vySi 350.799 KC nevznikla. Pred nucenym
prodejem (16. unora 2007) vlastnila 2.500 akcii emitovanych spoleénosti PEGAS NONWOVENS
SA, jejichZz hodnotu ,,uréoval“ evropsky regulovany trh s cennymi papiry, na némz se s témito
akciemi obchodovalo (Burza cennych papirti Praha, a. s.), a souc¢asné ji svédcCil zavazek vratit
penézni prostifedky poskytnuté dovolatelem Ci treti osobou na jejich koupi (spolu s uroky Ci jinou
odmeénou). Hodnotu jejiho majetku tedy bylo mozno vyjadrit jako rozdil mezi cenou akcii a zavazky
ze smlouvy o uvéru (a dalsSimi zavazky plynoucimi z komisionarské smlouvy). Po nuceném prodeji
akcii (dne 16. unora 2007) za trzni cenu (za cenu .panujici“ na requlovaném trhu s cennymi papiry)
a vyporadani zavazku z uvérové smlouvy a z komisionarské smlouvy se tato hodnota nezménila.



Akcie

Forma:

C
C

C

P na dorucitele => Akcie na majitele
P na rad => Akcie na jmeno

P na jméno => @



Akcie na jmeéeno

Spjata s osobou vlastnika

§ 269 odst. 1 z. 0. k.: smlouva, rubopis, predani + k
udinnému prevodu oznameni spolecnosti a predl.
Spol.

Pfrevod — neni nutna pisemna forma (29 Odo
1589/2006), i konkludentné (29 Cdo 2170/2011)
Absence indosace - neucCinny prevod (29 Cdo
2295/2010)

Podpis za PO - osoba opravnéna jednat za
spolecnost (29 Cdo 494/2008)



Akcie na jmeno

CP na fad => Akcie na jméno

Vinkulace (omezeni) prevodu: lze omezit, nikoliv vyloucit
(§ 270 z. 0. k.) — jinak AN

Typicky: souhlas organu (predstavenstvo, valna
hromada)

Absence souhlasu — smlouva nenabude ucinnosti (§ 271
odst. 1 z. 0. k.)

Neudéleni do 6 mésicu — ucinky odstoupeni od smlouvy
Podminky souhlasu — neudéleni do 2 mésicu (fikce
udeleni), odmitnuti (povinnost odkoupit)

Jina omezeni: napr. predkupni pravo, prevody pouze
uvnitr spolecnosti
§ 271 odst. 3 z. 0. k. — rozpor, neplatny prevod



Akcie na majitele

CP na dorucitele => Akcie na majitele
Pouze jako zaknihovany ,cp” nebo
Imobilizovany cp (evidence)

Prevod: smlouva + predani

Nelze omezit prevod (§ 274 z. 0. k.)



Druhy akcii

RozliSovani podle prav, ktera jsou s nimi spojena
Stejna prava = jeden druh
Zok rozlisuje:
1. Kmenové akcie (§ 276 odst. 1 z. 0. kK.) — neni s
nimi spojeno zadne zvlastni pravo
2. Akcie se zvlastnimi pravy (§ 276 odst. 3 z. 0. k.)
2.1. Prioritni akcie
2.2. Ostatni akcie se zvlastnimi pravy
Co akcie se zvlastnimi povinnostmi?
Vice druhu akcii — ve stanovach nazev a popis
prav, kmenova nemusi obsahovat oznaceni
druhu



Druhy akcii

Odchylka od zakonné upravy — vzdy zvlastni
druh akcie?

Zmena druhu — ucinna zapisem do or (§ 431
odst. 1 z. 0. k.)

§ 171 odst. 1 pism. a) 2/3 vetSina vsech+ §
417 odst. 2 z. o. k. 2/3 vetsina pritomnych
akcionafu ménéného druhu



Druhy akcii

1. Kmenové akcie
Obecna prava akcionare, kterymi jsou zejména:

1. Rizeni (Udast a hlasovani na vh, pravo na
vysvetleni, pravo podavat navrhy a protinavrhy)

2. Pravo na podil na zisku

3. A na likvidaénim zustatku pfi zruseni s likvidaci
Prava podle podilu na zakladnim kapitalu
spolecnosti
Prava kvalifikovanych akcionairi — podili se na
zk stanovenym procentem (§ 365 a nasl. z. o.
k.), napr. pravo pozadat predstavenstvo o
svolani vh, akcionarska zaloba



Druhy akcii

2. Akci se zvlastnimi pravy

Akcie s rozdilnym podilem na zisku . nebo
likvidaCnim zustatku

Akcie s pevnym podilem na zisku, likvidacnim
zustatku

Akcie s podrizenym podilem na zisku nebo
likvidaénim zustatku

Akcie s rozdilnou vahou hlasu

Prioritni akcie — zvlast regulovany druh -
prednostni pravo tykajici se podilu na zisku, bez
hlasovacich prav (§ 278 odst. 2 z. o. k. —
dispozitivni)

Q 279 z. 0. k. — souhrn JH £90% ZK



Druhy akcii

Zvlastni prava:

Modifikované pravo upravené zakonem (napf. pevny podil na zisku) Ci
pravo zakonem neupravené

Vytvareni:

1. Modifikace PaPO (pevné, podfizené podily, hlasovaci pravo, ruzné
omezeni prevoditelnosti)

2. Pridavani dalsich prav — méla by souviset s ucasti ve spolecCnosti (§ 31
z. 0. k.), ,parkovaci akcie" (inominatni cp Ci zaméstnanecky benefit)

Limity: § 212 odst. 1 véta druha o. z., kogentni pravidla, nelze urokové
akcie

zda naruSuje postaveni osob (§ 1 odst. 2 0. z. — statusova otazka —
kogentni)

Odebirani PaPO?



Druhy akcii - priklad

Zakladni kapital spolecnosti Cini: 2.000.000 Kc a je
rozdeélen na:

Zakladatelské akcie - 90 ks, jmenovita hodnota (jh)
20.000 K¢

Manazerskeé akcie

Akcie typu A - 5 ks, jh 10.000 K¢

Akcie typu B - 5 ks, jh 10.000 K¢

Akcie typu C - 5 ks, jh 10.000 K¢é

Akcie typu D - 5 ks, jh 10.000 K¢



Druhy akcii - priklad

Zakladatelské akcie:

- neomezene prevoditelné, hlasovaci pravo, 1 ks akcie o jh
20.000 K& ma 5 hlasu

- je s nimi spojeno predkupni pravo na akcie A-D
Manazerské akcie (akcie A-D)

- s kazdym druhem akcie (A-D) je spojeno pravo na vyplatu
dividendy spolecnosti v rozdilne vysi v zavislosti na
vykonnosti divize, jejimz je akcionar vedoucim
zamestnancem

- vlastnit jej muze pouze osoba v zaméstnaneckém poméru
ke spolecCnosti

- akcie nemaji hlasovaci prava

- prevoditelnost je podminena souhlasem valné hromady,
omezena predkupnim pravem akcionaru se zakladatelskymi
akciemi



Samostatne prevoditelna prava

p. celistvosti akcie nalomen
Spp — prevadi se smlouvou o postoupeni pohledavky (§
283 z. 0. k.)
Spp (§ 281 odst. 2 z. 0. k.)
1. Pravo na vyplaceni podilu na zisku
2. Pp na upisovani akcii a vymeénitelnych a prioritnich
dluhopist
Vztahuji se na né obdobné podminky omezeni prevodu
jako na akcii (ale jen ve 1:1)
3. Pravo na podil na LZ
4. Jina majetkova prava urcena stanovami (u zvlastnich
akcii)
Zakaz samostatného prevadeni hp (§ 281 odst. 4 z. o.
K.)



Zatimni list

Jeho vydani musi umoznovat stanovy (§ 285 odst.
1z.0.k.)

Inkorporovana PaPO spojena s nesplacenymi
akciemi

Po upisu pred splacenim vydan

Pouze jako cp na rad

Obecné se pouziji ustanoveni zoku o akciich,
edaze to vylucuje jeho povaha

Povinnost zaplatit zbyvajici cast emisniho kursu,
jinak se dostava do prodleni (uroky, kaducni
rizeni, nevykonava hp).

Lze preveést, prevodce ruci za dluhy




Zatimni list

rozsudek Nejvyssiho soudu ze dne 30. srpna 2017, sen. zn. 29 ICdo
92/2015

Smlouva o postoupeni pohledavky akciové spole¢nosti na splaceni emisniho
kursu akcii (jeho dosud nesplacené casti) za uplatu nizsi nez ¢ini dosud
nesplacena ¢ast emisniho kursu je neplatna pro rozpor s § 5625 odst. 1 obc.
zak. (§ 39 obC. zak.).



Opcni list

CP vydany akciovou spolecnosti k uplatneni
prednostniho prava (§ 295 odst. 1 z. 0. k.)

pouze CP na dorucitele, jako zaknihovany CP
Ochrana akcionare pfi zménach velikosti jeho
podilu na zk pri zvysovani

Inkorporovano prednostni pravo na:

Upsani akcii penézitymi vklady pfi zvysovani zk
Jpsani akcii vlastnikem prioritniho dluhopisu
Ziskani vymeénitelnych a prioritnch dluhopisu
Odkoupeni akcii od obchodnika s cp

Odkoupeni vymenitelnych a prioritnich dluhopisu
od ocp




Vymenitelne a prioritni dluhopisy

Vymenitelny:
Neboli konvertibilni dluhopis (§ 33 odst. 1 DhZ)
Je s nim spojeno vymenneé pravo na jiny
dluhopis(y), akcii(e) (i jiz vydane)
Vyplati se az pri trzni hodnota podkladového
aktiva bude prevysovat jmenovitou hodnotu
dluhopisu

Prioritni:
§ 33 odst. 2 DhZ
Pravo na splaceni, vyplaceni vynosu,
prednostni upisovani akcii
Stanovy + vh (§ 286 odst. 1 z. 0. k.)



