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Podminky ukonceni

Podminky ukonceni
— Aktualita z oblasti FP na seminari
— U&ast na seminafrich
— Seminarni prace — do odevzdavarny nejpozdeji do
12.12.2017. Skupiny po 2 osobach (cca 6 stran).

Téma: Evropske Narizeni a Smernice v oblasti regulace a
dohledu financniho trhu — MiFID, CRR, CRD (Basel Ill),
Solvency, BRRD, DGSD, MAR, Nebo judikat ESD ve véci
financniho trhu (podiéha schvaleni)

Pojednani a prinos techto evropskych smernic, co prinesly,

'|ak reaﬁoval trh



Program seminar Financni pravo Ill_

Financni trh - uvod

Uvérovy trh — banky a druZstevni zaloZny, ochrana vkladd
Kapitalovy trh

« ZruSeni a zanik subjektu financniho trhu, upadek subjektu
financniho trhu

* Pojisteni

* Penezni trh a Devizovy

* Devizovy trh a trh komoditni

* Diskuze nad seminarnimi pracemi




Clenéni finanéniho trhu

* penézni a kapitalovy
e Organizovany a neorganizovany

* mezibankovni a mimobankovni, mezipodnikové, narodni a mezinarodni
atd.

* uvéroveé, trhy cennych papiru a trhy devizové ¢i valutové
e primarni a sekundarni

e promptni a terminove



Subjekty na financnim trhu

« statni - regulatorni - Ministerstvo financi
- Ceska narodni banka

. - Jiné statni/verejne instituce

* privatni




Pravni Uprava financniho trhu

Prameny prava

* oblast verejneho prava

* oblast soukromeého prava

» predpisy EU



« zakon C. 21/1992 Sb., o bankach

« zakon €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech

e zakon C. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni

« zakon C. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi

« zakon C. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech
pojistnych udalosti

e zakon C. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojisténi se statnim prispévkem

« zakon C. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni

« zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich
fondech

« zakon C. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovéem trhu
. zakon ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance
« zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu



Pravni odvetvi a pododvetvi

 financni pravo, obchodni pravo, spravni pravo

« pravo cennych papiru, pravo kapitalovych trhu, bankovni
pravo, menove pravo, devizove pravo, ...




Subjekty financniho trhu

* emitent
* investori
 financni zprostredkovatele




Subjekty v CR

Banka 1 odst. 1 ZoB ,
Druzstevni zalozna 1 odst. 2, 2aodst. 1 ZoSUD
Investicni spoleCnost 7 ZISIF

Investicni fond s pravni osobnosti 8, 9 ZISIF
Pojistovna 3 odst. 1 pism. a),b), 13 odst. 2 ZoP
Zajistovna 3 odst. 1 pism. g), h), 36 odst. 2 ZoP
Penzijni spoleCnost 29 ZoDPS

Obchodnik s cennymi papiry 5, 6 ZoPKT

Pravni forma:

— spole€énost s rucenim omezenym

— akciova spole¢nost

— druzstvo

— investicni fond — rozSifeni pravnich forem



Dle z&kona &. 256/2004 Sb., o podnikani na 7

=)

« profesionalni investofri (zakaznici) dle ZPKT
— obchodnik s cennymi papiry
— banka
— pojistovna
— zajistovna
— investi¢ni spole€nost
— investi¢ni fond
— penzijni fond
— penzijni spoleCnost
— pravnicka osoba zaloZena za ucelem podnikani, ktera podle posledni ucetni zavérky splnuje alespon 2 ze 3
kritérii, kterymi jsou:
1. celkova vysSe aktiv odpovidajici castce alespon 20 000 000 EUR,
2. Cisty roCni obrat odpovidajici Castce alespon 40 000 000 EUR,
3. vlastni kapital odpovidajici Castce alespon 2 000 000 EUR,

zahraniCni osoba, obdobna néekteré z vySe uvedenych osob
— stat
— Ceska narodni banka, zahraniéni centralni banka, Evropska centralni banka
— mezinarodni financni instituce (napr. Svétova banka, MMF, EIB)



DalsSi ucastnici financniho trhu

« organizator verejneho trhu
« provozovatel tiskarny opravnéné k tisku cennych papiru
 centralni depozitar zaknihovanych cennych papiru

* 0soba, ktera vede evidenci navazujici na centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiru

« 0soba, ktera vede samostatnou evidenci investiCnich nastroju

* 0soba, ktera vede evidenci navazujici na samostatnou evidenci
Investicnich nastroju

» depozitar fondu kolektivniho investovani

 dalSi fyzické a pravnické osoby zejména v postaveni investoru



Instrumenty financniho trhu

InvestiCni nastroje dle ZPKT

* investiCni cenné papiry

« cenneé papiry kolektivniho investovani
* nastroje penézniho trhu

* opce, futures, swapy, forwardy




Investicni cenne papiry

* Investicnimi cennymi papiry jsou cenne papiry, ktere jsou obchodovatelne na kapitalovem
trhu. InvestiCnimi cennymi papiry jsou zejména

« akcie nebo obdobné cenneé papiry predstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnicke
0osobeé,

« dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky,
* cenné papiry nahrazujici cenné papiry uvedené v pismenech a) a b),

« cenné papiry opravnujici k nabyti nebo zcizeni investi€nich cennych papirt uvedenych v
pismenech a) a b),

* cenne papiry, ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penezich a jejichz hodnota je
urcena hodnotou investiCnich cennych papiru, ménovych kurzu, urokovych sazeb,
urokovych vynosu, komodit nebo financnich indexu €i jinych kvantitativné vyjadrenych
ukazatelu.



enne papiry kolektivniho investovani

Cennymi papiry kolektivniho investovani jsou zejmena

 akcie investicniho fondu

* podilove listy.




Nastroje penézniho trhu

Nastroji penezniho trhu jsou nastroje, se kterymi se obvykle
obchoduje na peneznim trhu a které maji hodnotu, kterou
|ze kdykoliv presne urcit.




opce, futures, swapy, forwardy __

a jiné nastroje,

jejichnz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnote
cennych papirt, ménovym kurzum, urokové mire nebo
urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatum, finanCnim
indexum Ci financnim kvantitativné vyjadrenym ukazatellm,
a ze kterych vyplyva pravo na vyporadani v penezich nebo
pravo na dodani majetkoveé hodnoty, k niz se jejich hodnota
vztahuje,



Dohled CNB nad finanénim trhem

od 1.4.2006 veskery finanéni trh (dfive téZ KCP, MF a UDDZ)
—nikoli nad veskerymi financnimi institucemi/Cinnostmi
—zahrnuje téZ nékteré zahranicni subjekty pfi podnikéani v CR
—odlisné cile dohledu (obezretnost x ochrana zakazniku)

- dohled na individualnim i konsolidovaném zaklade (skupiny,
konglomeraty), silici preshranicni aspekt

— licencni/povolovaci Cinnost

— kontrola na dalku (vykaznictvi a informacni povinnost)

— kontrola na misté (kontrolni fad)

— fizeni o ulozeni opatreni k naprave nebo sankce




Dohled CNB nad subjekty finanéniho trhu

* Pocet subjektu finanéniho trhu ke dni 30. 4.

Banky a poboCky zahranicnich bank 46
Spofitelni a uvérni druzstva 10
InvestiCni spole€nosti 27
InvestiCni fondy s pravni osobnosti 115
Obchodnici s cennymi papiry a poboCky zahrani¢niho obchodnika 66
S cennymi papiry

PojiStovny a poboCky zahrani¢nich pojistoven 51
Zajistovny 1
Penzijni spoleCnosti 8

 Dohled CNB - 44 odst. 1 zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance
a) nad bankami a spofitelnimi a uvérnimi druzstvy
b) nad obchodniky s cennymi papiry, investi¢nimi spole€nostmi, investiénimi fondy
c) nad pojistovnami, zajiStovnami, penzijnimi spoleCnostmi
+ jednotlivé sektorove zakony



Licence / povoleni k Cinnosti

« CNB udéluje licenci / povoleni k éinnosti — pojmovy znak subjekt(i finanérﬁ’ho%u
« Zanik licence / povoleni k ¢innosti

— na zakladé sankcéniho odnéti povoleni nebo licence,

— na zakladé odnéti povoleni nebo licence na zadost subjektu financniho trhu,

— jako dusledek rozhodnuti subjektu finanéniho trhu o svém zruseni a zaniku podle
68 obchodniho zakoniku/ 168 odst. 2 nového obCanskéeho zakoniku,

— jako dusledek rozhodnuti subjektu finanéniho trhu, ze nadale nebude vykonavat
¢innost, k niz je povoleni nebo licence treba,

— uplynutim doby, na kterou byl subjekt finan€niho trhu zfizen.

 Nasledne:
— Vstupuje do likvidace
— Nevstupuje do likvidace

— Vyporadani zavazkl subjektu finanéniho trhu vicéi tretim osobam(dle typu subjektu
finan¢niho trhu napf. vyporadani zakaznického majetku &i vyplaceni podilt podilnikim)
pod dohledem CNB



Vztah zaniku povoleni / licence subjektu financniho trhu a
zruseni subjektu financniho trhu

Zanik povoleni / licence subjektu finanéniho trhu ZrusSeni subjektu finanéniho trhu
s likvidaci
Na zakladé sank&niho odnéti povoleni / licence subjekt se nerusi, ale muze dale existovat jako bézna
obchodni spole€nost
s likvidaci

Na zakladé odnéti povoleni / licence na Zadost subjektu

N subjekt se nerusi, ale mize dale existovat jako bézna
finan¢niho trhu

obchodni spole€nost
s likvidaci

Na zakladé rozhodnuti subjektu finanéniho trhu o svém

. bez likvidace — zanik povoleni/ licence dnem vymazu
zruseni

subjektu finan¢niho trhu z obchodniho rejstriku

subjekt se nerusi, ale dale existuje jako bézna obchodni
spole€¢nost — dohled Ceské narodni banky nad vyporadanim
zavazku vuci tretim osobam

Na zakladé rozhodnuti subjektu finanéniho trhu, Ze nadale
nebude vykonavat €innost, k niz je povoleni / licence tfeba

Uplynutim doby, na kterou byl subjekt finan¢niho trhu zfizen | s likvidaci




Dusledky zaniku licence / povoleni k Cinnosti

Zruseni subjektu financniho trhu ex lege:

 Sporitelni a uverni druzstvo - 13 odst. 3
zakona o sporitelnich a uvernich druzstvech

 Samospravny investicni fond - 554 odst.
2 zakona o investicnich spoleCcnostech a
investicnich fondech

* Pojistovna, zajistovna - 116 odst. 3
zakona o pojistovnictvi

* Penzijni spolecnost - 152 odst. 5 zakona
o doplnkovém penzijnim sporeni



