Vytésneni akciové minority

Nuceny prechod ucastnickych cennych papirt



Klasifikace korporaci

* Koncentrace
* block-holder regime v. roztristéna struktura

* obchodovatelnost (public)

e kétované (publicely listed join-stock company)
e soukromé (uzavrené)



Prava akcionare

§ 31 az 34 ZOK — ,,podil predstavuje ucast akcionare na spolecnosti a prava z
ucasti plynouci”

ZAKLADNI AKCIONARSKA PRAVA — kmenovi akcie”

a) pravo nadivi + likvidacnim zlstatku + fizeni § 256 odst. 1
b) Prava kvalifikovanych akcionard (§ 365 a nasl. )

c) Prava stabilizujici postaveni akcionare — prednostni upsani novych akcii (§ 484 a nasl.) a
podilet se na zvyseni ZK ze zdroji spolecnosti (§ 496 a nasl.)

d) Prava chranici hodnotu akcionarovy investice pred zasahy rozhodnutim VH, napf. Verejny
navrh smlouvy na odkup akcii, osobam, které v nékterych pfipadech nehlasovaly /napt.
zprisnéni prevoditelnosti/ (§ 327), Vytésnéni, Squeeze-out /§ 375/ Povinnost spolecnosti
odkoupit akcie na jméno, pokud je jeho prevoditelnost podminéna souhlasem organu
spolecnosti, a tento ho odmitl udélit, ackoliv podle stanov nebyl povinen (§ 372 odst. 3 ZOK)



Minorita

§ 31 az 34 ZOK — ,,podil predstavuje ucast akcionare na spolecnosti a prava z
ucasti plynouci”

ZAKLADNI AKCIONARSKA PRAVA — kmenovi akcie”

a) pravo nadivi + likvidacnim zlstatku + fizeni § 256 odst. 1
b) Prava kvalifikovanych akcionard (§ 365 a nasl. )

c) Prava stabilizujici postaveni akcionare — prednostni upsani novych akcii (§ 484 a nasl.) a
podilet se na zvyseni ZK ze zdroji spolecnosti (§ 496 a nasl.)

d) Prava chranici hodnotu akcionarovy investice pred zasahy rozhodnutim VH, napf. Verejny
navrh smlouvy na odkup akcii, osobam, které v nékterych pfipadech nehlasovaly /napt.
zprisnéni prevoditelnosti/ (§ 327), Vytésnéni, Squeeze-out /§ 375/ Povinnost spolecnosti
odkoupit akcie na jméno, pokud je jeho prevoditelnost podminéna souhlasem organu
spolecnosti, a tento ho odmitl udélit, ackoliv podle stanov nebyl povinen (§ 372 odst. 3 ZOK)



Podstata vytésnéni

 Existence hlavniho akcionare

* Nedobrovolnost (predchod)

* Nabyti 100% podilu HA

e Zachovani existence spolecnosti

* Model — Companies Act 1929

* Smérnice o nabidkach prevzeti 2004/25/ES

* V CR od 1. 7. 2005 (ObchZ), nasledovalo 172 vytésnéni (bez garanci)



Legitimace vytésnéeni

* Hospodarské argumenty
» Efektivnost rizeni
* Cerné pasazérstvi
* Pravidlo Wall Streetu
* Racionalni apatie
* Ochrana pred zneuzitim
* Eliminace patologického chovani minority



Pravni Uprava

e 70K
* OZ
e ZPKT
* Nabidky prevzeti
e Zakon o zvlastnich rizeni soudnich (pfezkum platnosti usneseni VH)
* OSR (dorovnani)
n
Zdroje v sekundarnim evropském pravu:
Smérnice o nabidkdch prevzeti 201/1132

Smérnice o pravech akcionaru ve spolecnostech s kotovanymi akciemi
2007/36/ES



Klicové otazky vytésneéeni

* Akcie jako predmeét vlastnickéeho prava

* Primerenost zasahu

 Legitimni ocekavadni viastniku

* Hranice pro ,hlavniho akcionare”

* V/yse kompenzace a jeji podoba

* Procedura, informace

* Pasivita akciondru

 Kompenzace (ochod za spravedlivych podminek)



Ustavni soudy

 Nalez PI. US 56/05 z e dne 27. 3. 2008 : vytésnéni neni vyvlastnénim
podle Cl. 11 odst. 4 Listiny

 Ceskomoravsky cement

* Legitimita oCekavani drzitele akcii ,nedosahuje takové intenzity jako
legitimni ocekavani vlastnikl jiného majetku, vzhledem k tomu, ze
samotné vlastnictvi akcii nezarucuje akcionartm neménné postaveni
ani absolutni rovnost akcionaru ... a z povahy akciové spolecnosti
vyplyva moznost »rizika zmeén postaveni jejich spolecniku, zejména
minoritnich akcionaru«



Vytésneni v ZOK

*§375-390



Hlavni akcionar

* 90%

 Pricitani podilt (dceriné spolecnosti — sporné, analogicky NP)
* Co akcie, pro které plati zakaz hlasovani (srov. § 426 ZOK)

* Titul nerozhodny (tj. i zapUjcka)

* Co nesplacené a nevtélené akcie? — 256 odst. 4 ZOK sporné
e Co prioritni akcie? — § 382

* Co vicenasobna hlasovaci prava?

* Rozhodny den? § 391 ZOK

NS 29 Cdo 1169/2011

* Prodej akcii HA v mezidobi?

* Legitimace HA



Iniciace VH a rozhodnuti o vytésnéni

* Svolani VH
* Lhuta pro rozeslani pozvanky
 Lhuta pro svolani VH

e Zkraceni lhuty?

e \/lyzva zastavnim veritelum
* Kvorum

 Kvalifikovany NZ

e Zapis usneseni do OR



Prechod vlastnického prava

* Nikoliv smluvni primus!

* Originarni nabyti

* Danové aspekty

* Prechazi akcie, ZL

* V\ymeénitelné a prioritni dluhopisy (§ 286 ZOK)
* Opcni listy (& 295 ZOK)

* Nesplacené i neinkorporované akcie

* | samostatneé prevoditelna prava



Primeérené protiplnéni

e ZpuUsoby urceni prfimérenosti, § 4 odst. 2

* Znalec a jeho nezavislost, US 56/05

 Specialni pravidla pro kétované korporace

» Metodické stanovisko CNB

e UrcCeni rozhodného dne

* Vznik prava na protiplnéni

* Prezentace akcii

» VVyplata protiplnéni, povérena osoba - § 378 odst. 2 ZOK
 Upadek —§ 378 odst 4

* Promlceni prava na protiplnéni



Soudni ochrana

* Navrh na vysloveni neplatnosti VH
* Legitimace

* Duvody

* Pravo na dorovnani



