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Druhy emi

— Soukromé emise (PP)

« Soukromou emisi vyuzivaji hlavné malé
nebo zacinajici firmy, jelikoz je méne
nakladna. Dana spoleCnost kontaktuje
nékolik investoru a nabidne jim svou
emisi.

« Stavajici investori x venture cupital x
byznys andelé

fppt.com
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Druhy emi
— Verejna emise (IPO)

» Pri verejné emisi jsou akcie nabidnuty siroke verejnosti —
jsou obchodovany na burzach.

 Emitent je zde povinen vyhotovit prospekt. Nalezitosti
prospektu jsou stanoveny narizenim Komise o0
prospektu. Po jeho vytvofeni musi byt schvalen Ceskou
narodni bankou. Na prospekt emitent uvadi podrobnée
informace o emisi a emitujici spolecnosti. Pokud akcie
nejsou nabizeny na verejnem trhu, vytvori emitent pouze
tzv. uzsi prospekt, ktery je jiz méneé obsahly. Verejna
emise byva drazsi nez soukroma, a proto ji vyuzivaji

hlavné velké firmy. :
ppt.com



Primarni emise akcii (Ini
Offering, |

— Proc délat IPO

ziskani dalsiho kapitalu pro rozvoj spolecnosti
optimalizace kapitalové struktury (pomeér dluhu a vlastniho
kapitalu),

vyreseni akcionarské struktury, vyuziti IPO pfi privatizaci
spole€nosti, rodinny podnik

zvySuje se duvéryhodnost spolecnosti, transparentnost,
zviditelneni spolec¢nosti, marketingove ucely, vetsi prestiz,
zvyseni likvidity akcii,

moznost zainteresovat management a zaméstnance formou
odmenovani manazerskymi/zaméstnaneckymi akciemi.

Proc¢ délat IPO ze stranek www.bcpp.cz:

fppt.com


http://cs.wikipedia.org/wiki/Kapit%C3%A1l
http://www.bcpp.cz/

ProcC delat IPO - p

Kapital bez uroku

Vstup na kapitalovy trh znamena krok k velkému mnoZzstvi potencialnich investoru. To
umoznuje ziskat i tak vysokou Castku, kterou neni napf. jedna banka schopna nebo ochotna
v ramci uveru poskytnout. Pfi vydavani akcii navic emitent ziska financni prostredky v
hotovosti na neurcito, bez nutnosti splacet uvér a uroky.

Optimalizace kapitalové struktury

Moznost optimalizace kapitalové struktury mezi dluhem a vlastnim kapitalem. Emisi akcii
emitent navySuje svuj vlastni kapital.

Volnost v nakladani se ziskanym kapitalem

U kapitalu ziskaného emisi akcii ma podnik vétsi volnost pfi jeho vyuziti, coz je znacna
vyhoda oproti omezenim, ktera jsou Casto spojena s uvérovym financovanim.

Vyssi davéryhodnost firmy

Vzhledem k pozadavkim kapitalového trhu je hospodareni spoleCnosti, které na ném
emitovaly své akci, mnohem transparentné;jsi a tudiz i davéryhodnéjsi pro investory.

Publicita

Prijeti emise k obchodovani na regulovaném trhu je spojeno se znacnou publicitou, coz se
priznive odrazi na celkovem povedomi o spolecnosti, na jejim dobrém jmene a
duvéryhodnosti.

Prestiz
Byt kotovan na burze je znamkou uspésnosti firmy.

Vice viz Brozura BCPP

fppt.com
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Pripravna
« Transformace na a.s., holdingova struktura

« Ugetnictvi podle Mezinarodnich standardii uéetniho
vykaznictvi (IFRS)

- Corporate governance

* Vedeni spolecnosti by melo byt take v souladu s
principy corporate governance, coz znamena, ze
by melo splnovat pravidla, ktera vymezuji vztahy
mezi vedenim spolecnosti, dozorci radou a
akcionari, odbory. Compliance podniku.

 OECD Principles of Corporate Governance
fppt.com



Zajisteni podminek pr
aplikaci Ramec spra

 Ramec spravy a rizeni by mel podporovat
pruhledné a efektivni trhy, bude v souladu
s pravnim a jasne formulovat rozdeleni
odpovednosti mezi ruzné dohledu,
regulacni a vynucovaci organy.

fppt.com



vlastnickyc

 Ramec spravy a rizeni by mel chranit
vykon Prav akcionaru

fppt.com



Spravedlivé zachaz

 Ramec spravy a rizeni by mela zajistit
spravedlivé zachazeni se vsemi akcionari,
vcetne mensinovych a zahranicnich
akcionaru. Vsichni akcionari by meli mit
prilezitost k ziskani ucinne napravy
poruseni svych prav.

fppt.com



Uloha zainteresovan_
sprave a fi

 Ramec spravy a rizeni by mel uznavat
prava zrizenych subjektu zakonem nebo
prostrednictvim vzajemnych dohod a
podporovat aktivni spolupraci mezi
podniky
a zucastnene strany pri vytvareni
bohatstvi, pracovnich mist, a udrzitelnost
filnancne zdrave
podniku.

fppt.com



zverejnovani a tran

« Ramec spravy a rizeni by mel zajistit, ze
vCasné a presne zverejneni je
provadi na vsech vyznamnych
zalezitostech tykajicich se pravnickych
osob, vCetne financni situace, vykon,
vlastnictvi a spravy spoleCnosti.

fppt.com



 Ramec spravy a rizeni by mel zajistit
strategicke vedeni spolecnosti,
ucinnou kontrolu hospodareni radou, a na
zakladni desce odpovédnost vuci
spoleCnost a akcionari.

fppt.com



« minimalni emise v hodnoté 1 mil. EUR.

* Mezi verejnost by melo byt rozptyleno
alespon 25 % jmenovité hodnoty vsech

* Buy out %

fppt.com



Realizacni

Vybér manaZera emise a ostatnich ¢lenii realiza¢niho tymu

zpravidla banka + poradci (vedouci manazer + dalsi spolumanazeri)

musi mit licenci OCP a povoleni k a) upisovani a umist'ovani emisi
bez nebo se zavazkem upsat

Rucitelské, komisionarské a prodejni emise

Rucitelska emise (se zavazkem upsat zcela nebo neupsanou Cast)
Komisionarska emise (bez zavazku upsat)

Vybér trhu pro realizaci IPO

BCPP x WSE (Kofola Ceskoslovensko),
LSE,
NYSE,

Nasdaq (AVG@G, Avast) fopt.com



Realizacni

Dikladné provéreni spoleénosti (due diligence)
ucetni a danove
ekonomickeé (vedouci manazer) — obchodni plan,
realnost story

pravni

Interni ocenéni emitujici spolecnosti

ruzné ocenovaci modely, vhodné ocenéni =
uspéch IPO

Svolani valné hromady
rozhodnuti o zameéru navysit ZK

fppt.com


http://cs.wikipedia.org/wiki/Due_diligence

Realizacni

Priprava prospektu

smeérnice o prospektu

provadéci (primo ucinné) nafizeni o prospektu — pasportizace prospektu
v EU

Obsah prospektu:

shrnuti prospektu, které obsahuje zakladni informace o emitentovi,
moznych rizicich, financni situaci emitenta a verejné nabidce akcii,

rizikové faktory podnikatelské Cinnosti emitenta,

ucel pouziti zdroju z verejné nabidky akcii,

nékteré financni udaje o spolecnosti,

udaje spojujici spoleénost s odvétvim, ve kterém pusobi,

udaje o managementu a hlavnich akcionarich,

udaje o situaci v zemi a na kapitalovem trhu vybranym pro emisi akcii,
udaje o verejné nabidce akcii,

seznam ucetnich zaverek.

fppt.com



Realizacni

Jednani s burzou o podminkach emise a jejim
uvedenim na trh

burzovni pravidla pro prijimani emisi, burzovni
vybor pro kotace (nekolik let se nesesel, vse
per rollam)

Prezentace spoleénosti investorum (road show)
byznys party Praha, Warsava, Londyn
instititucionalni investori, portfoliomanazer
muze byt zaméreno jen na retail

fppt.com


http://en.wikipedia.org/wiki/Financial_roadshows

Realizacni

« Bookbuilding a pricing
 vytvoreni knihy zavaznych objednavek
nebo take ,bookbuilding period®, kdy
iInvestori zasilaji manazerovi emise sve
zavazne nakupni prikazy
vV prezentovaném upisovacim rozmezi
(muze byt zvySeno)

fppt.com



Realizacni

Closing

rozhodnuti o vysi emisniho kurzu akcii a jejich alokaci mezi investory,

konecnym investorlm jsou na zaver realizacni faze konfirmovany
objednavky a jejich uspokojeni (pfipadné i odmitnuti, kraceni).

Financéni vyporadani

Vyporadani DVP

Prijeti akcii k obchodovani na regulovaném trhu s investicnimi
nastroji

Podminene obchodoani

prvni obchodni den rozhodne o spravnosti nastaveni upisovaci ceny
podhodnoceni x nadhodnoceni emise

fppt.com



Post-realizacni

« Stabilizace ceny akcii (AAA — Patria, 60
dni drzela cenu na upisu a pak pad...)

* Lock up

* Informacni povinnost
— VyrocCni zprava emitenta
— Pololetni zprava emitenta
— Kurzotvorné informace

fppt.com
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Realizacni na

Piimé naklady
Poplatky upisovatelim (angl. gross spread)
Poplatky profesionalum
Poplatky za prijeti akcii k obchodovani
Jiné pfimé naklady spojené s IPO (marketing, cestovne)

Neprimé naklady
Podhodnoceni emisniho kurzu akcii (underpricing)
Vhodnost nastaveni kurzu

Nasledné naklady
Naklady spojene s regulatornimi pozadavky,
pozadavky na spravu a rizeni spolecnosti
(angl. corporate governance) a poplatky
profesionalim
RocCni burzovni poplatky

fppt.com



Smlouvy na pred pripravu — Prikazni smlouva
s advokaty, Auditory — priprava na IPO

Prikazni smlouva na corporate finance —
priprava na |IPO

Sm
Sm
Sm
Sm

ouva na prospekt (advokatu a auditori)
ouva na audit

ouva o umisteni emise

ouva s tvurcem trhu a na stabilizaci kurzu

(neni manipulace, dovolena EU praktika)

fppt.com



Negativni fakto

Naklady spojene s realizaci IPO,

Naklady spojene s verejnou obchodovatelnosti akcii,
Casova narocnost pfipravné, realizaéni a post-realizacni
faze IPO,

Informacni povinnost,

Riziko uniku dulezitych informaci v dusledku otevrenosti
spolecnosti,

Ztrata kontroly nad spolecnosti,
Moznost nepratelskeho prevzeti,

Zvyseni pocCtu akcionaru a ztrata vyhod, které plynou z
vlastnictvi akcii omezenym poctem investoru.

Dlouhodobe nizsi vykonnost spolecnosti po realizaci
IPO.

fppt.com



* vSechny ceny nizsi nez upis

 skvély timing vlastniku emitentu

 vSe dualni listing, zpravidla nejprve
Amsterdam a pak Praha

fppt.com



Nazev Kurz IPO Kurz 7.12.16/ akt.

50
AAA 2006 (retailova emise) Antony Deny stazeno
o 1400
ECM 2006 (vina realitniho boomu) konkurs
G 107
FORTUNA 2010 (retailova emise, div.) 92.00
o 425
NWR 2008 (komoditni vina) Bakala 0,11/0,07
ilova 749
PEGAS NONWOVENS 2007 (retailova 775/900
emise)
_ ] _ 485
Zentiva 2004 (hodnotna akcie) 1150 (2009)
515

Kofola 2015 (retailova emise) 505/292


http://akcie-cz.kurzy.cz/akcie/aaa-3591/
http://akcie-cz.kurzy.cz/akcie/fortuna-3861/
http://akcie-cz.kurzy.cz/akcie/nwr-4475/
http://akcie-cz.kurzy.cz/akcie/pegas-nonwovens-3505/

ceskymi akciovymi

NV ¥ n

Priciny nizkého vyuz

preference dluhového financovani (akcionari BCPP
jsou zpravidla banky poskytujici uvery)

maly rozsah ceskéeho kapitalového trhu,

nedlvéra emitentl v Cesky kapitalovy trh setrvavajici
z minulosti (KUP),

obava z neduvéry investoru (Limart),

obavy majoritnich vlastnikl ze ztraty rozhodujiciho vlivu na
deni ve spolecnosti,

problém se spravnhym nacasovanim emise,

neexistence otevrené podpory kapitalového trhu ze
strany vlady (Polsko, privatizace WSE pres WSE),

spolecnosti jsou seskupovany do holdingového usporadani
a vyuzivaji tzv. globalni listing,
neexistence danovych vyhod

fppt.com



Nateéseni analytici a investori...
CSOB

Mountfield

AVG (USA)

Ceska posta (privatizace)
CEPS (privatizace)

fppt.com



IPO a nekalé obchodni
OCP

zakazany zpusob reklamy, chybéjici prospekt,
prodej mimo jurisdikci schvaleni prospektu

nepravdive prospekty u IPO, zejména nadsazene
obchodni plany, obtizna prokazatelnost, prospekty
psany ,gumove”, pisi kvalifikovani poradci

stfet zajmu, pobidky

front running pfi boogbuildingu, libovule manazeru
emise, obtizna kontrola, uprednostnovani

insider trading

fppt.com



Odborna péc
prace s invest

» Cestne, spravedlive a v nejlepsim zajmu
zakazniku

fppt.com



Investicni

e Test vhodnosti
— Investicni cile

Jde o to zjistit predpokladane Ccasové horizonty
drzeni investicniho nastroje. To vlastne
znamena, s jakym cilem klient investuje. Tim
muze byt snaha o rychly vynos nebo o

dlouhodobégjsi rust. Rozhodujici bude také
pomer konzervatizmu a rizika v investicich

fppt.com


http://www.investujeme.cz/clanky/30-propad-neni-nic-vyjimecneho/
http://www.investujeme.cz/clanky/30-propad-neni-nic-vyjimecneho/
http://www.investujeme.cz/clanky/30-propad-neni-nic-vyjimecneho/

rnancni it

* Rozhodujici bude vyse a pravidelnost
finanCnich prijmu, dluhy, financni zavazky
a také movity a nemovity majetek klienta.

fppt.com



* Obchodnik by mel zjistit, co klient o
investovani vi, zda jiz ma nejake zkusenosti.
Svoji vahu bude mit i dosazené vzdelani a
pripadne povolani.

Pozn. Pokud klient poskytne nedostatecne
udaje, nemuze dostat od obchodnika
doporuceni k investici. Obchodnik bude mit
k dispozici jen omezeny rozsah sluzeb,
ktery bude klientovi opravnéen poskytnout.

fppt.com



rost e

Zejména u komplexnich nastroju — derivaty.
Bez poradenstvi, nelze u obhospodarovani.
Obchodnik musi zjistit znalosti a zkusenosti

klienta. Zda rozumi rizikum spojenych
s transakci.

Pokud nebude spokojen a nebude moci
primerenost posoudit, musi klient
pisemnym prohlasenim vzit cele riziko
s transakci na sebe.

fppt.com



