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5. SEMINAR
Akcie - vybrané otazky

A. K seminariim obecné

Predmét neni ukoncen zdapoctovym testem. Podminkou ziskdni zdpoctu je aktivni prubéznd
ucast v semindrich. Znalosti a orientace v problematice prdva cennych papiru tak budou
vyZadovdny pribézné v kazdém semindri - vcetné toho prvniho. Pouha fyzicka pfitomnost
na seminafi neni podstatnd. Nepfitomnost ano. Pred kazZdym semindrem je treba.

a) poctivé precist povinnou literaturu k danému tématu (jde o bézZné dostupné zdroje,

Vétsina z nich je navic v databdzich knihovny, téZce dostupné zdroje dostanete skenované),
b) pripravit si vyklad ke kazdému z klicovych slov,

¢) vypracovat zaddni a pripravit si odpovédi na vSechny zadané otdzky.

Semindr povedu tak, Ze budu konfrontovat Vase odpovédi a ndzory k zadanym otdzkdm a
klicovym slovum (budou-Ii néjaké) s témi svymi. Prvni semindr pro vds muZe byt
rozcarovdnim. Pokud zjistim zjevnou neznalost, je zrejmé, Ze ucast pro vds prosté nebyla
prinosnd tak, jak mohla byt. Semindr Vdm proto zapoctu aZ poté, co prokdZete primérenou
znalost prislusného semindre (klicovd slova, zadani, ukoly, otdzky) v ramci konzultaci

(muZete prijit kdykoliv v konzultacnich hodindch). Pro zdpocet je potreba absolvovat vsechny
semindre (resp. si je nahradit v ramci konzultaci).

B. Povinna Cetba pred seminafem (bez ni to opravdu nepujde)
- Kotasek, J., Pihera, V., Pokorna, J., Vitek, J. Pravo cennych papira. 1. vydani. Praha: C.
H. Beck, 2014, s. 59-93.
- §teng|ové, l., Havel, B., Cile¢ek, F., Kuhn, P., Suk, P.: Zakon o obchodnich korporacich.

Komentar. 2. vydani. Praha: C. H. Beck, 2017, 1128 s. (dostupné na Beck-online a
rovnéz v knizni podobé), k tomu: komentar k § 245-249, cely Dil tfeti: Oddil prvni:
Akcie (komentar k § 256 - § 285).

- Pokorna, J., Koziak, J., Pekarek, M., Tomaskova, E. a Kerlinova, A. Obchodni
spolecnosti a druzstva. V Praze: C. H. Beck, 2014 s. 266-271

- Cech, P., Suk, P. Pravo obchodnich spole¢nosti v praxi a pro praxi (nejen soudni).
Praha: Bova Polygon, 2016, s. 273-276

- Chalupa, I., Reiterman, D. Cenné papiry, C.H.Beck, 2014 (tfeti kapitola)

- Janosek, V. https://www.epravo.cz/top/clanky/stinovy-prevod-akcii-109787.html

C. DalSi doporucena literatura
- CERNA, S. O akciich s rozdilnou vahou hlas(i v budoucim ¢eském akciovém pravu.
Obchodnépravni revue. 2012, ¢. 7-8, s. 193-196.
- CERNA, S. Volba druhl podilt (akcii) a jeji limity. Rekodifikace a praxe. 2015. €. 12,


https://www.epravo.cz/top/clanky/stinovy-prevod-akcii-109787.html
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s. 11-16.

CERNA, S. K praviim, kterd lze spojit s akcii. Obchodni pravo. 2016, ¢. 3, s. 82-86.
MAZANEC, L. Soucasnd pravni Uprava pfijimani akcii k obchodovani na regulovany
trh, Obchodnépravni revue 2016, ¢. 11-12
https://www.epravo.cz/top/clanky/inkorporovani-zvlastni-povinnosti-do-akcie-
108051.html

KRiZ, R. Problematika podpisii ¢lenli predstavenstva jako povinné naleZitosti
listinnych akcii, Bulletin Advokacie, 2018, ¢. 4
https://www.epravo.cz/top/clanky/evidence-investicnich-nastroju-109486.html
SADECKY, L.  https://www.nkcr.cz/casopis—ad-notam/detail/39_656-nektere-
prakticke-otazky-ke-stanovam-pri-omezeni-prevoditelnosti-akcii-na-jmeno

D. Co by vim mélo byt zhruba jasné na zakladé Cetby, tj. jeSté pred seminarem

a)
b)
Q)

Co je to akcie? Jaké jsou jeji ndlezitosti?

Lze podpis ¢lend predstavenstva nahradit mechanicky (faksimile, sken podpisu)?
Co znamena pojem ucastnicky a deklaratorni cenny papir?

Emisni kurs, jmenovitd a ucetni hodnota, emisni azio

Co jsou to kusové akcie? Muze vydat spole¢nost akcie se jmenovitou hodnotou a
zaroven kusové akcie? Jak se urci emisni kurs u kusové akcie?

Hromadna akcie

Podoba akcii - vyhody a nevyhody

Listinna a zaknihovana akcie

Forma akcii (¢im se lisi od obecné Gpravy cennych papirt)

Akcie na jméno v. akcie na majitele

Zpusoby prevodu akcii

Prevoditelnost akcii. Zpusoby omezeni prevoditelnosti. Povinny odkup

Ke kterému okamziku se akcionar stava akcionarem spolecnosti

Nesplacend, nevtélena, nevydana akcie

Zatimni list (jakym zplUsobem je Ize prevést)

Zakladni akcionarska prava

Akcionarské dohody

Druhy akcionafskych dohod

Drag-along, Tag-along, shoot-out

Druhy akcii

Co lze povazovat za tzv. zvlastni prava akcii?

Limity tvorby akcii se zvlastnimi pravy.

Lze emitovat akcie se zvlastnimi pravy, aniz by byly emitovany kmenové akcie?
Lze pfidavat i odebirat prava z akcii?

Samostatné prevoditelna prava

Nuceny pfechod ucastnickych cennych papirt a sell-out


https://www.epravo.cz/top/clanky/inkorporovani-zvlastni-povinnosti-do-akcie-108051.html
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https://www.nkcr.cz/casopis-ad-notam/detail/39_656-nektere-prakticke-otazky-ke-stanovam-pri-omezeni-prevoditelnosti-akcii-na-jmeno
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E. Kli¢ova slova a okruhy k diskusi (pfed seminafem si ovéfte, zda jste schopni ke kazdému
z pojmu podat vyklad)

Akcie, jmenovita hodnota akcie, emise akcie, emisni kurs, emisni azio, ,pod pari“, upisovani
akcii, pravo prednostniho Upisu akcii, druhy akcii, forma akcii, podoba akcii, ,listinné“ akcie,
akciova kniha, zaknihované akcie, imobilizované akcie, akcie na jméno, akcie na majitele,
nesplacena akcie, nevtélena akcie, nevydana akcie, zatimni list, hromadna akcie, kmenova
akcie, akcie se zvlastnimi pravy, prioritni akcie, kusova akcie, vinkulovana akcie, vinkulace
akcii u jednoclenych korporaci, akcionarské smlouvy, SHA, dead lock, drag along, tag along,
shoot-out, nabidky prevzeti, vytésnéni, sell-out.

F. Zadani na seminar (vypracujte pred seminarem!)

1. Pan Ruzi¢ka a pan Tulipan (oba jako prodavajici) uzavreli dne 10. kvétna 2017 s panem
Hlinou (jako kupujicim) smlouvu o prodeji 100% akcii (listinné akcie na jméno)
spolecnosti Flower a. s. za celkovou kupni cenu ve vysi 10.000.000 K¢. Pan Hlina kupni
cenu zaplatil v plné vysSi do 1 mésice od uzavreni smlouvy. V ¢l. V nazvaném "Akcie"
prodavajici prohlasuji, ze: "financni stav spolecnosti Flower a. s. odpovidd stavu
zobrazenému v ucetni zdvérce a tato ucetni zdvérka poskytuje pravdivy a vérny obraz
stavu majetku a zdvazku spolecnost!'. Pfi bézném provozu spolec¢nosti kupujici pan Hlina
zjistil, ze Gcetni zavérka neodpovida realité. Na skladé chybi zasoby cibulek tulipant a
vzniklo tak manko ve vysi 1.500.000 K¢, které nebylo zohlednéno ve smlouvé, a objevil
se téz véritel z minulosti s pohledavkou ve vysi 500.000 K¢. Oba tyto nedostatky nebylo
mozné zjistit ani pri due dilligence provadéné kupujicim pred uzavienim smlouvy.

Kupujici dopisem doruc¢enym prodavajicim dne 15. c¢ervence 2017 oznamil, ze akcie nemaji

vlastnosti, které si vyminily ve smlouvé s uvedenim vySe oznacenych vad. Narokuje po

prodavajicich slevu z kupni ceny ve vysi 2.000.000 Kc.

Prodavajici slevu odmitaji.

a) O jaky smluvni typ se jednalo v pfipadé smlouvy o prevodu akcii za uplatu? (k tomu

uved'te relevantni ustanoveni zakona). Jaké jsou podminky prevodu?

b) Jaké ma smlouva o prevodu akcii ucCinky?

c) Lze povazovat ¢l. V za stanoveni vlastnosti akcii? (ndpovéda v judikature). Jaké to ma

dusledky pro kupujiciho?

d) Jaky by byl rozdil v feSeni vad podniku (nesrovnalosti UcCetni zavérky), jestlize by se

dospélo k zavéru, Ze se nejednd o vlastnosti akcii?

2. Akciova spoleCnost ma nasledujici druhy akcii: (posudte jejich spravnost, pripadné
diskutujte o potencialnich problémech)

Zakladni kapital spolecnosti cini: 2.000.000 K¢ a je rozdélen na:

Zakladatelské akcie - 90 ks, jmenovita hodnota (jh) 20.000 K¢

Manazerské akcie

Akcie typu A - 5 ks, jh 10.000 K¢

Akcie typu B - 5 ks, jh 10.000 K¢

Akcie typu C - 5 ks, jh 10.000 K¢

Akcie typu D - 5 ks, jh 10.000 K¢
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Zakladatelské akcie:

- neomezené prevoditelné, hlasovaci pravo, 1 ks akcie o jh 20.000 K¢ ma 5 hlasu

- je s nimi spojeno predkupni pravo na akcie A-D

Manazerské akcie (akcie A-D)

- s kazdym druhem akcie (A-D) je spojeno pravo na vyplatu dividendy spolecnosti v rozdilné
vysi v zavislosti na vykonnosti divize, jejimz je akcionar vedoucim zaméstnancem

- vlastnit jej mGzZe pouze osoba v zaméstnaneckém poméru ke spole¢nosti

- akcie nemaji hlasovaci prava

- prevoditelnost je podminéna souhlasem valné hromady, omezena predkupnim pravem
akcionaru se zakladatelskymi akciemi

a) V ¢em vidite nejvétsi vyhodu téchto manazerskych akcii?

b) Jak byste charakterizovali tyto manazerské akcie? Co jsou to tzv. "tracking shares"?

c) Lze vytvorit akcie bez hlasovaciho prava? Kde jsou limity? Ve kterych pfipadech by
hlasovaci pravo "ozilo"?

d) Valna hromada rozhodla, Ze zméni manazerské akcie tak, ze kazdé akcii prida dva hlasy.
Jak velkd vétsina hlasi musela byt k pfijeti tohoto rozhodnuti dosazena? Ke kterému
okamziku bude tato zména ucinna?

e) Mohla by valna hromada pfijmout rozhodnuti, Ze vyda novy druh akcie - Zakladatelskou
akcii X, se kterou bude spojeno pravo veta? Jak se takovy druh akcie bézné nazyva? Proc je
vydani takové akcie problematické?

f) Lze vydat akcie inkorporujici pravo parkovat osobnim vozem na hlidaném parkovisti v sidle
korporace?

g) Lze vydat akcie inkorporujici pravo na stabilni turok ve vysSi 1 procenta ro¢né?

3. Vytvorte clanek Stanov spolecnosti zavadéjici tzv. vinkulaci akcii. Zvazte, zda lze takto
postupovat u akcii zaknihovanych a zda ma takové ustanoveni smysl u spolecnosti
s jedinym akciondfem. Vytvorte vzor tak, aby se maximalné limitovala odkupova
povinnost korporace. Jednotlivé vzory budou predmétem diskuse na seminari.

4. Lze vinkulovat akcii tak, Ze s jejim pfevodem musi souhlasit pfedstavenstvo a dozorci
rada (v tomto poradi)?

5. Posudte c¢lanek stanov, dle néhoz ,se zakazuje prevadét akcie na jméno pouze po dobu
jednoho roku ode dne prijeti stanov a uplynutim této doby se akcie na jméno stavaji
prevoditelnymi neomezené“.

6. Dominantni akcionar uvazuje o tom, ze by vykoupil akcie minority. Jaké postupy se mu
nabizi, pokud by minoritni akcionari odmitali své akcie prodat?

7. K vytésnéni minoritnich akcionaru:
a) Jaké jsou jeho predpoklady?
b) Je mozné, aby byl hlavnim akcionafem subjekt, ktery disponuje pouze 11% hlasu?
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¢) Pricitaji se k podilu hlavniho akcionare na a.s. i podily jeho dcefinych spolecnosti?

d) Jak je zajisténa ochrana zastavnich véfiteld v procesu nuceného prfechodu?

e) K jakému okamziku dochazi k prechodu Gcastnickych cennych papiri?

f) Jak se stanovi vySe protiplnéni?

g) Co je to dorovnani?

h) Zasahuje do procesu vytésnéni CNB?

i) Lze vytésnit i anonymni akcionare?

j) Jak bude spolecnost postupovat, pokud vytésnéni akcionari odmitnou své akcie
vydat?

6. Co jsou tzv. akcionarské dohody?

7. Posud’te relevanci nasledujiciho ujednani mezi akcionafri: ,Vznikne-Ii potfeba poskytnout
spolecnosti nebo spolecnosti P. S. financni prostredky, jsou strany povinny zajistit, aby se
Jimi nominovani clenové predstavenstva spolecnosti, resp. spolecnosti P. S., dohodli na
potrebné vysi financnich prostredkd, a aby strandm dorucili pisemnou Zddost o poskytnuti
prostredkd spolu s ndvrhem smlouvy o pujcce ve znéni v podstatnych ohledech shodném
s prilohou cl. 3 smlouvy. “ Predpokladejte, ze v ¢l. 3 je dostatecné specifikovdna smlouva o
pujcce. Je takové ujednani pripustné? Zavazuje akcionare?

8. Vymezte, co jsou SHA typu ,tag along®, ,drag along®.
9. Jaké ,shoot-out mechanismy“ v akcionarskych dohodach znate?

10. Akcie spolecnosti jsou vinkulované. Akcionar A proto uzavre s potencidlnim nabyvatelem
akcii Smlouvu o budouci smlouvé o prevodu akcii na jméno. V ni se akcionar zavaze prevést
jim vlastnéné akcie na jméno poté, kdy to bude podle stanov pripustné (tedy kdy omezeni
prevoditelnosti akcii nebude takovému prevodu branit), souc¢asné udélil akcionar budoucimu
kupujicimu plnou moc k jeho zastupovani na valné hromadé. Posud’te rizika této konstrukce.

11. Co jsou nabidky prevzeti? Kde jsou upraveny a kterych korporaci se tato pravni Uprava
tyka?



