Fondy financni
asistence v eurozone

Ménove a devizove pravo

prednaska



Krize eurozony

® Financni krize 2007 USA
® Zasah EU zejm. v roce 2008

® Kombinace vice faktort — vysoky verejny dluh, nizka
konkurenceschopnost nékterych statu eurozony

® Opatreni na nekolika Urovnich:
® Nestandarni nastroje menove politiky

® Programy financni asistence (asistencni fondy, valy)



EFSM — Evropsky mechanismus financni
stabilizace

® European financial stabilisation mechanism
® Docasny fond zrizeny v ramci pravniho ramce EU, 2010

® Narizenirady (EU) ze dne 11. kvétna 2010, 0 zavedeni
Evropskeho mechanismu financni stabilizace

® Ucel: poskytnuti finan¢ni pomoc EU &lenskému stdtu, ktery z
divodu mimoradnych udalosti, které nemdze ovlivnit, celi vaznym
hospoddrskym nebo financnim obtizim nebo je z téhoz divodu
takovymi obtizemi vazné ohrozen



EFSM — Evropsky mechanismus financni
stabilizace

® EK opravnéna k emisi dluhopisu, ze ziskanych zdroju asistence

® Rucenirozpoctem EU

® Fakticky byl aktivovan pro Irsko a Portugalsko s castkou 46,8
miliardy EUR (22,5 miliardy EUR pro Irsko a 24,3 miliardy EUR pro
Portugalsko), ktera byla vyplacena po dobu 3 let (2011-2014).V
¢ervenci 2015 byl EFSM vyuZit na preklenovaci Uvér Recku ve vysi
7,16 miliardy EUR



EFSF — Evropsky nastroj financni stability

® European financial stability facility
® Docasny fond zrizeny mimo pravni ramec EU, 2010

® spolecCnost (societé anonyme) se sidlem v Lucembursku

® mezi EFSF a clenskymi staty eurozony byla nasledné uzavrena
mezinarodni smlouva o podminkach jeho vyuziti



EFSF — Evropsky nastroj financni stability

® Mel hrat hlavni roli pri feseni tehdejsi makroekonomicke situace
® Emise dluhopisu a za ziskané zdroje nakupy statnich dluhopisU

® Neni dano ruceni EU, ale dluhopisy EFSF povazovany za
bezpecné (z pohledu pozadavkl kapitalové primeérenosti)

Napravny program pro Irsko (17,7 mld. EUR), Portugalsko (26
mld. EUR) a Recko (145 mld. EUR)



ESM — Evropsky stabilizacni mechanismus

® European Stability Mechanism
® Trvaly" asistencni fond
® Zrizeny mimo pravni ramec EU, mezivladni smlouva

® Finalni verze mezivladni Smlouvy o zrizeni ESM byla podepsana v
unoru 2012.V fijnu 2012 byl ESM slavnostné inaugurovan



ESM — Evropsky stabilizacni mechanismus

® Statni garance za emitovane dluhopisy

® POjcky statim, intervence na primarnim a sekundarnim trhu s
vladnimi dluhopisy, zapojovani se do programu preventivni
pomoci; rekapitalizace financnich instituci

® V Cele Klaus Regling




ESM — Evropsky stabilizacni mechanismus

® https://www.youtube.com/watch?v=5XGrt3hoXP8

® https://www.youtube.com/watch?v=eDInOgaDyno



https://www.youtube.com/watch?v=5XGrt3h0XP8
https://www.youtube.com/watch?v=eDInOqaDyno

EMF - Evropsky méenovy fond

European Monetary Fund

Navrh narizeni o zrizeni EMF predlozen v roce 2017
Chystal se na rok 2019

Mél nahradit ESM

Mél byt soucasti pravniho ramce EU

Uvérova kapacita EMF méla byt nejméné oo miliard EUR

Jedinymi upisovateli schvaleného zakladniho kapitalu EMF mély byt
clenske staty, jejichz ménou je euro, pricemz tento kapital by mél Cinit
704 798,7 milionu EUR, které budou rozdéleny rovnym dilem



EMF - Evropsky méenovy fond

® https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-
economic-and-monetary-union cs

® Vyvojv letech 2018 a 2019 sméruje k tomu, ze EMF nevznikne
® Nebyla dosazena shoda na Urovni clenskych statU

® Bude zrejme jen reformovan ESM

® Vice napfr. zde:
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2014/497755/IP
OL-ECON NT(2014)497755 EN.pdf
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