


LPedstata hospodarske politiky

e Hospodarska politika je konkrétni
jednani statu, kterym je ovlivhovana
hospodarska situace v Sirokém
narodnim meritku.

e Drive: HP. = dosazeni maxima
spolecenskeho blahobytu

e Dnes: HP se utvari na zakladeé stretu
nazorl politickych stran a lobby,
byrokracie a reakce na konkrétni
hospodarskou situaci
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o zakladni cil = maximalizace poleenského \
blahobytu e

o zékladni spolecenské clle B g

/ e tradiCni €ﬂe hospodars é politiky: |
vyvaz ny a stabilni ekonomlcky rust
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e zvySeni reélného otencidlniho \\
produktu v Casel - &8
A~ Dy ) f

o HIavn| zdrOJe ekonomlckeho rus\tu




&> ¢ Hruby domaci produkt

HDP = souhrn veskeré finalni
produkce zbozi a sluzeb vyrobene v
urcité zemi béhem jednoho roku.

e HDP nezachycuje stinovou
ekonomiku, produkci externalit,
netrzni produkci.

e nominalni HDP — méreny v béznych
cenach
e realny HDP — mereny ve stalych cenach




Inflace ) | | | _
e Porucha rovnovahy zakladnich makroekonomickych velicin projevujicich se

ristem cen \\
Cenova stabilita

e Mirny rﬂ‘ét\;\en (dle CNB cca 2%) )

: \ f'

~ Druhy inflace |
e Mirna, padiva, hyperinflace
Deflace S

Desinflace
e Shizenite




AY4 Y 4 Y 4 - /"“_—J
e (Ocekavana inflace

i --_-"--._ \ -
e Odhad budouci miry inflace \,
e Anticipovana inflace e

e Ocekavana inflace je spravna (mira skutecné inflace a mira ocekavané
" inflace se rovnaji) _

/ e Neanticipovana inflace
e Opak anticipované inflace
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Priciny inflace I.

e Nabidkova inflace

: 2




e PFiciny poptavkové inflace:

o Deficit SR \,
e PFilidna Gvérova emise —
e Silny priliv zahrani¢niho kapitalu - \

h}kci

e Realizace zdlouhavych investi¢nic

/ e Priciny na b?dfové inflace: | \ J
e Neopodstatnény rlist mezd,
Prudky vzestup cen surovin, energie

Rést cen (vyvolanych monopol
Politické udal
Importovana

ZpUsob deformace da
ocovani prij




e Inflace a Urokova sazb = \
. e Neocekavané zvyseni miry inflace vede k poklesu realné Urokové miry.

i-\_\ ,
e Nominalni a realna urokova sazba N—
e Nominalni Urokové sazby jsou uvadéné explicitné ve sm]?)ﬁ%sb\g l]véru
* resp. vkladu. ;
/ - e Redlne urok$ve sazby Ziskame tak, Ze nominalni Grokové sazby tzv. f
~ deflujeme, tj. snizime o oslabeni realné hodnoty (tj. kupni Slly) pUJcovane
resp. vkladané peneznl castky béhem obdobi, na které je pljcovana resp.
vkladana. E
e nominalni dro ' okova saz___bfa
e Nominalni dyz je thbveﬁ inflace pozitivni.
Realné sa alni behem obdob| deflace.

Jedna hypotéza tvrdi, = L
ji ilni ontem proto méZou byt
estic na bazi ocisténé

AR e




e vyuziva silu slozeného uroceni.
e Pokud napriklad sporeni vyplaci’6 % na rocni bazi a uroky se pocitaji

pololetné, pak stradatel, ktery sem na zacatku ulozil presnée

1 000 CZK, obdrzite 30 CZK na Urocich za prvnich Sest-mésicl (=

1 000 x 0,03) a 30,90 CZK za dalSich Sest mésicli (= 1 030 % 0,03).
Za rok obdrzi na urocich.celkem 60,90 CZK. Nominalni Urokova sazba
je 6 % a sazba efektivni je 6,09 %. Matematicky receno; rozdil mezi
nominalni a efektivni sazbou narlsta se zvysujicim se poctem obdobi
pro vyplatu, které se zapocitavaji do slozeného uUroceni béhem
vymezeného Casoveho intervalu.

Sporeni s cetnéjsim poctem obdobi pro slozené uroceni (napr. kazdy
meésic) bude vyhodné&jsi nez sporeni jednou rocne€, pokud budou
samozrejme vychozi rocni sazby stejné.

e Cilovani inflace

e CNB predem oznami, jaké inflace chce v daném obdobi dosahnout




e Nezamestnanost i
e Cast obyvatelstva neni schopna/nebo ochotna najit si zaméstnani \
e dle metodiky Mezinarodni organizace prace se za nezaméstnaného A
povazuje osoba, ktera: : |
e je stari patnacti let, : \
[ o aii'tivné hleda préci,

/ ~z o je Drlpra«%‘la k nastupu do prace do 14 dn(. I

‘e Za vazny ekonomicky problem Je/povazovana dlouhodoba ;\ezamestnanost
kdy neza estnany nema praC| déle nez 1 rok — ztrata pracovnich navykd

e Registrovana
e Zpracovava klad@ dradd prace

e Druhy neza
Frikéni —
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e Prfirozena mira nezamegtna st| ‘ =
e je nejnizsi dlouhodobé udrzitelnad mira nezaméstnanosti odpovidajici \:,
potencialnimu produktu
o jeji vy3e je pro kazdou ekonomiku jina \
_ e neni zahrnuta cyklicka nezamestnanost [
e mira nezam éstnanosti v ekonomlce fluktuuje okolo prlroze e m|ry

nezameéstnanosti dIIW hospodarskym cyklum (v recesi je mi
nezameéstnanosti vysSsi nez je prirozena mira nezamestnanostl)

e Priciny nezam
e zakon o mini
e odbory a
mzdova ri

idky nqc’l" poptavkou
st k propousténi
buji vnéjdim zménam a
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e substitu¢ni vzt’ah/ﬁem : zamestnanos“f\\

a |anaC| _‘ N

e inverzni vztah me2| WVO]em




Ekonomické disledky
nezamestnanosti

e financni problém pro nezaméstnaného

nezaméstnany musi snizit sv{j Zivotni standard
muize vést k socialnim a psychickym problémim

e financni problém pro stat

nezamestnany neodvadi dane, pojistné na socialni
zabezpeceni (nemocenské pojisténi, diichodové pojisténi,
prispévek na statni politiku zaméstnanosti), zdravotni
pojisténi

Ztrata agregatniho produktu

Znehodnoceni lidskeho kapitalu

Naklady boje proti nezamestnanosti

Zvyseni kriminality

Ztrata dstojnosti




e pravidelné olisani %e?c bu-a poklesu \\5/

ekonomiky

o'TeoretlcEé pristupy: - \
e Monetarni teorie cyklu
e Pricina:
sazby)

/

e Realna teorie

(/ e Pricina: inves




e Strukturalni V)')ky (pouze nékterd

odvetvi)
Vo ozména\preferenci sp)otFebiteIﬁ

" e zména vzacnosti ekonomickych zdrojd

® NOVE 1ologické poznatky

e Cyklick _
e celkovy pokl rodukce a
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riciny vykyvu ekonomiky

D

V a7/

® VNE]SI
e narlst cen zakladnich/vstup{l na svétovych trzich
e nedostatecné informace
e politicko-spolecenské priciny
e neadekvatné provadeéna hospodarska politika viady
e nerovhomérné tempo rlstu obyvatelstva
e prirodni katastrofy
e psychologicke priciny aj.
e vnitrni
e Uspory mzdovych nakladt podnikt (zaostavani
poptavky za nabidkou)

e nestabilita investicnich vydajt (vykyvy v agregatni
poptavce)




e predstihové indiktory/ | | .,
e pocty prijatych zakaz \&_ﬁ,
o p_oéty vydanych stav n|'7h povoleni \

/o soutasné indikdtory
e redlny HDP
e mMira neza
e ceny vyrob

e zpozdéné
e mzdy

~— spotr

itelské c




Vyvoj ekonomiky v CR

Hodnots

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rok

Rist HDP (% zména) Mira inflace Mira nezaméstnanosti

Zdroj: CSU
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https://www.finance.cz/523878-rust-hdp-cesko/
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https://www.finance.cz/523878-rust-hdp-cesko/
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"~ Podstata krize je v&tdinou stale stejna: |
(@ '\‘\Qs/

e nadmeérneé ziti na
" e nadspotieba

e nadvyroba
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e pricina: propad akcii na amenllcke burze

e USA po 1. sv. valce: \:A,,

e prehnany optimismus — vzor spravné funguijici ekonomiky
e odstranéni zlatého standardu \
e . moderni — investice na burze (se 2|skem2 ‘ nadhodnoceni firem a rlistu jejich
/ akcu nad realnou hodnotu
I

- e vyrazny pro kcionismus = USA nesplécely evropské (véry romadily meény a f
 Zlato ostatm zem| ‘ situace v USA se tak odrazela \ ostatnlc zemich

e 1929:
Akcie dosahly maxi

ych bUI;szrach fII‘%N




Krach firem (snizeni vyroby) ’

Nardst nezaméstnanosti \

e Vypuknutf pé“hﬂx — lidé se snazili vybra)si své Uspory

[l \ /

Krach bank

Snizeni platebni s

Snizeni vyroby

mikach za

slovensko — pasivni pristup)
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(05 I | | \ |
hospodérsky program New, Deal (opusténi liberalismu a \L_

nastoleni Keynesianstvi),
vybudovam statnich zakazek a‘jentrélnl' banky \

e konec 30. IeRZO stol
uplné oziveni — zbrOJnl prumysl

dlsledek:

e opusteni kla
posnovanl

® Snlzenl
e S

ich myslenek, co? vedio k

ni $patna u spodni

i nastoleni




N\ Prlcmy vzniku: ’ \ -*
e Americka hypotécni krize 2007 = \\:!
e \ysoka cena ropy v prvni poloviné 2008 (Cervenec 147 USD/barel, prosinec 40
USD/bareI)
pricina: spekulativni obchody (penzum ;1hedgingové fondy nakupova _____odity -

Zaver:

o

' snizeni rlzlkoveho akciového portfolia)
e dUsledek: pokles reaInehoA-IDP rlst sp

e slabydolar \
vysoka poptavka Ciny (pred onmpladou)

rebitelskych cen f -

dlouhodoby soub
uvolnéna mé
nahromadé /
podcenéni .

selhani fina
politické zajmy
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pocatky jiz v roce 2006 ‘ e : : -»
P¥icina: —
e neopatrné poskytovani hypo ék rizikovym zakaznikim (ne nym dostat

©svym flnancnlm zavazkdm).

e Tito dluzn vytvorili ﬁnancnl propast, coz vedlo ke kolapshﬁlnejvété’ch
amerlckych bchodnlku s hypotékami a ptjckami

omicka krize

DUsledek:
e propady burz v

ington I\{Iﬂtual
radfordf,.& Bingley

USA: krach
Velkd Brita
Benelux:
Némecko: zaruka za
Island prevzeti kontr

a za dluhy financnich L’ls;au&\
e J
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e Relativni yizolovanost’/(dostatek zdrojﬂ, ro
' ynich vkladl)

e Tradi¢ni k@zervatwnl model (dostatek pfileZitosti k (

e Piebytek likvidity (éND?{ah e likviditu)

poskytovani uverd z

~rlstu) |
e Nizky podil nesplacenych uverd

\

e Maly objem Gvért posk ych v cizich ménach

e Zanedbatel tiv (méné neZ 1%
aktiv)

e \ysoka zi

(’_;drbj: CNB




Zdroj: CNB

Vyvoj zisku v bankovnim sektoru

Bankowni sektor CR Velké banky v CR Zahranitni matefekeé
{rid. KE} {mid. KE) banky - wyakedky
skuginy {mid. ELR)

fiskz Hubyzsk  Cety
ped  zZskizrds

B 2005

Pozn: Hodnotyk 20.11.2008 jsou prepotieny na rocni zaklad. Hodnoty za skupiny zahranicnich matersiopdh
bank (Erste Group, KBC Group , Sodete Generale Group, Unicredit Group) j sow ze 309, 2008 prepocteny na




e Expanzivni ho%pzz{én“fs olitika

o Oiivit ekonomicky FSISt S~
/ ) T N
e Restriktivni hospodarska p0|ltlkg
e Stabilizace ekono
e snizit i
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e Expanzivni -' \{ | -
e primé nastroje: zvyseni vIadmch w
A~ neprime nastroje: smﬁem dani (

° vysledek rozpoctovy schodek \

o Restriktivni




Fiskalni opatreni

o Automatické stabilizatory

e plsobi automaticky, dlouhodobe a
proticyklicky, napr. progresivni dlichodové
zdanéni

e nemaji zadné nulove vnitrni zpozdéni

e Diskrétni opatreni

e opatreni vlady, ktera maji jednorazovy
charakter, napr. zmeny v danovych sazbach,
zavedeni novych dani

e Maji Casova zpozdeni




e Saldo veFejn;'/c,Jh r’ézﬁo vybranych \\5/
7 = 0
zemi jako % H } ~
. http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=t (
~ abl e&lﬁlt—l&language en&pcode_t§lnazoo&

ema225&pl

G



http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina200&plugin=1
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http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina225&plugin=1
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina200&plugin=1
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina200&plugin=1
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina200&plugin=1
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina225&plugin=1
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina225&plugin=1
http://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=teina225&plugin=1

TOMASKOVA, E..Ekonomika vere jné -
/N spravy, 2016. f_

o HOLMAN R Ekonom/e 5. vyd \Praha




SLEPTE analyza
e Vlyberte dvé zémZ/ analyzujte a \2/

rozhodnete do ktere byste sew

s mvestt chtej; vsto pit. N {

_r—




e Jakse Za posléc;lg/ obdobi vyviji |nﬂace\\=/

v CR u vybrany lvomodlt? \







e Ktery ukazatel mflace se ber& v Uva pr| Ora oct I redlné drokove miry, \
realného zvySeni cen majetku ¢i valorizaci? ' \,

Mira inflace vyjadrena pfirlistkem indexu spotrebitelskych cen
ke stejnému MESICi pFedchozih? roku.

/ o Ktery ukazatel \{Iace se bere v Uvahu pfi propoctech realnych rlnezd a f
dbichodd? | 4
Mira inflace vyjadfena pfirlistkem prumerneho rocnlho indexu

spotrebitelskyct

e Ve kterych mésici
Leden a Ce

inflace? -

a priristkem indexu
o .Kter)'/ ukazatel inflace se p obych trehqt’l?
spotrebitelskych cen k




Priklady

e Urlete jakou hodnotu b&ude it 100000, K& za rok, pokud SGL-
potvrdi rocni odhad inflaceve vysi 2 % pro rok 2020.

e Jaka bude hodnota 100 000 Kén}a 10 let, pokud se bude _
/ - primérna %Sjnota i@.ﬂace v tomto obdobi rovnat 3{’/0. J




