


Investice obecnheée

e Posuzovani pr%?d nvestice \w/

e Porovnavani inv 3:n|ch prOJelQ




+  Cista soucasna hodnota

e rozdil mezi diskontovany

: ! \ It ; -Lpené n|'mi r in y Z
Investice a Investicnim

dajem | \
\‘\_k___:_‘_:,/’

CSH = 5 P,/ (1+i)t - KV 2 b W
/ - P,—prijem z““"ih\/estice v jednotlivych letech Zivotnosti [
KV - kapitélovy vydaj \

N — doba Zivotnosti investice

i — diskontni sazba nuji se nd na pofizeni, inflace, sazba dané z

E bylo-""""'dosaieno

e Optimalni je p | prijmout)

pozadované

e [ato metoda je p
K_g/-Mﬂie ouziva alni varianty




Priklad

Investiéni pFileZitost Wiac}uje investovat 9,5 mil. K¢ do stavby

domu. Obdobné stavby se v souCasné dobé prodavaji za 10 mil.p\\.u/"
KCE. Predpokladany prodej by'se uskutecnil pristi rok:-Je to dobra
nebo Spatna investicni pfileZitost ?




Reseni

L z
VypocCet CSH [1\13% inve}stice | : -»
Zaddni:Investi¢ni prilezitost vyZaduje investovat 9,5 mil. K¢ do stav%f

Obdobne stavby se v souCasne dobé prodavaji za 10 mil. K¢.
Pfedpokladany prodej by se uskuteénil piisti rok. Je to dobr bo
 $patna investicni prileZitost ? ? (
ReSeni: Alternativni moznosti investice (oportunitnim nakladem investice)
muize byt investice do vladnich cennych papirt (CP) splatnych za 1

rok. Predpoklada 1rok. -
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o stiedni (odekavana) hodnota: E(x) = $x;p;

1=1

e rozptyl (primérna stiedni ¢tvercova odchylka
od stiedni hodnoty): D(x) = 3[x; - E(X)] *.p;

1=1

o smerodatnad odchylka (odmocnina z rozptylu):
O, = ,.II‘II'ID I:X:l

e Smerodatna odchylka je absolutnim ukazatelem vyjadreni miry
rizika = proto neni vhodna pro porovnavani rizikovosti projektt
s podstatné odliSnymi ocekavanymi primérnymi hodnotami
penéznich prijml. K tomu slouzi variacni koeficient, ktery
predstavuje pomér mezi smerodatnou odchylkou a priimérnou
ocekavanou hodnotou penéznich prijml z investice




Projekt A
Varianta prijmu
Pesimisticka
Neutralni
Optimisticka
Celkem

Projekt B
Varianta prijmu
Pesimisticka
Neutralni
Optimisticka
Celkem

Ocekavany penézni
prijem v K¢

300

500

700

Ocekavany penézni
prijem v K¢

800

1 000

1 300

e Zadani: Podnik se rozhoduje/mezi dvéma investicnimi projekty
A, B s témito variantami penéznich prijmu. Z porady s experty
vyplyva, ze mozneé vynosy. z podniknuté investice-a_jejich
pravdepodobnosti jsou nasledujici. Pri reseni pouzijte ukazatel
variacni koeficient.

Pravdépodobnost

0,25
0,5
0,25
1,0

Pravdépodobnost

0,2
0,5
0,3
1,0




Reseni

- Projekt A; | j | \ -f
e Prlmérna ocekavana hodnota penéznich prijma: 75 + 250 +\:AJ

/

175 = 500 K¢

~—

e Rozptyl o&ekavanych penéinl’ch)plv'l’jmﬂ: (Pj — PP)*. pj — (

e =40000. 0,25 + 0 + 40 000 -

e Smérodatna

Projekt B:
e Priimérna oc
390 =105

e Rozptyl ocekavanych

dchylka: V20 000 = 141,42 K&

0,25 = 20 000 \

e

pFl’jn}ﬁ: 160 + 500 +




Projekt A ma prémérnou ocekavanou hodnotu penéznich prijm{ 500
K¢ a smérodatnou odchylku 70,71 KC. Projekt B prinasi ocekavanou
hodnotu ve vysi 1 050 K¢ a ma smérodatnou odchylku 180,82 Kc.

Projekt B je dle vySe smérodatné odchylky podstatné riskantnéjsi.
Takovyto zaver vsak neni zcela spravny, nebot’ projekty se podstatné
liSi co do absolutni vyse prlimérnych ocekavanych penéznich prijma.
V takovém pripadé je nutno pouzivat pro posouzeni rizika obou
projektl tzv. variacni koeficient:

V = smérodatna odchylka / priimérna ocekavana hodnota
penéznich prijmt z investice

VA = 141,42 / 500 = 0,28284
VB = 180,28 / 1 050 = 0,1717

Dle variacniho koeficientu dochazime k opacnému a spravnému zavéru
— riskantné&jsi je projekt A.




Investice do akcii

o Fundamentalni c—?éi‘yz | oy

o Ukazatel EVA ~/
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Quick-test

e Obsahuje 4 ukazatéle, eré J0Zna nejméne \& |
podléhaiji ruSivym vlivi o,

P Financ“:n‘l‘“%\bilita a v_)'/noso)/é tendence \ (

s Hodnoce [ se provadi bodove 0 — 4 bodu vysledek —




Quick-test - analyza

, Ukazatel r Nézet/ y Konstrukce \\\ Vyhodnoceni Body
e - ) \) " 0,3avice X
0.2-0,3 3 \| i
R1 Kvéta vlastniho kapitalu Vlastni jméni / Aktiv 0,1-0,2 2
a\\qm 1
Finanéni \ 0 améné. 0 _
/ sfabilita \ / ' / {.  3améne 4 f
] / (Dluhy celkem - Penézni \ Sl S
R2 = Doba splaceni dluhu prostiedky) / Provozni 5-12 2
‘ : CF 12-30 1
g 30 a vice 0
0,15 a vice 4
_ 0,12-0,15 3
R3 ;\’kfifvigne“”}” 0,08-0,12 2
/ 0-0,08 1
Vynosova . 0améns v
tendence 0,1 a vice 4
| [ 0.08-0.1 3
(__/ Finkl anZé;rovoznl '0,05 20,08 5
__ . 0-005 e
S e ) "'\\(La méné | 0 \




Index IN

fungug\e na podobnem brmm ‘jako Altman, doporucuje se p
ro¢ni hodnoceni financniho zdravi | m\\:J

e Posouzeni finanéniho rizika cesi}ych podnikd (W\L?thhﬁstupu i

ceskych ucetnich Wkazu)

e Index IN za_\h)nUJe zvlastnostl ekonomickeé situace \

e Existuje nékolik vari i verze z roku 2005

e Pasmo bankrotu m




Index IN — rok 2005

/,..---’

e Index IN: ’ ~ -'
IN05 : (g)glgAA/‘é% + &é)J)EBI /U + 3,97 EBIT/A + 0,21 V/A +
+ + \\

A — aktiv | (
CZ - cizi E;_\()rOJe £ N/ \

EBIT — hos odarsky vysledek pred zdanenlm a
splacenim urok

U — naklado

KZ — kratkodobé
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