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Prospekt a jeho schvaleni

Josef Kotasek




Narizeni 2017/1129 — Narizeni Evropského parlamentu a Rady 2017/1129 o
prospektu

Narizeni Komise 2019/979 — Narizeni Komise v prenesené pravomoci (regulacni
technické normy pro kliové finan€ni informace ve shrnuti prospektu, zverejiiovani a
klasifikaci prospektl, propagacni sdéleni, dodatky)

Nafizeni Komise 2019/980 (obsah, kontrola a schvaleni prospektu)

ESMA Questions and Answers: Prospectuses ze dne 8. dubna 2019

ESMA Questions and Answers on the Prospectus Regulation

Obecné pokyny ESMA k alternativnim vykonnostnim ukazatelim

ESMA update of the CESR Recommendations




— 30. 6. 2017 bylo publikovano narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi
verejné nabidce nebo prijeti cennych papiru k obchodovani na regulovaném trhu
(pravné zavazné dokumenty, vydavané kompetentni autoritou spoleCnostem za
uCelem moznosti obchodovani jejich akcii na kapitalovych trzich) poskytnou
jasnou, harmonizovanou informaci o spoleCnosti a zaroven zjednodusi a zlevni
pristup podniku k financim na kapitalovych trzich.

— Cile: snizit fragmentaci financnich trhua, zvysit ochranu investord na kapitalovych

trzich a zjednodusit a zlevnit vydavani prospektu. MUN I
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— CNB v ramci fizeni o schvaleni prospektu neposuzuje hospodarské vysledky ani
financni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného
papiru. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuije,
ze schvaleny prospekt splnuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti pozadované Narizenim o prospektu a dalSimi pfisluSnymi pravnimi
predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby
investor informované posoudil emitenta, cenné papiry, které maji byt pfedmétem
verejné nabidky, resp. pfijeti k obchodovani naregulovaném trhui samotnou nabidku
cennych papiru. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé

znalosti celého obsahu prospektu. (stanovisko CNB) MUNI
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/cs/TXT/?uri=CELEX%3A32017R1129
Obsahuje:

— strucnou charakteristiku emitenta, rizik spojenych s majetkem, zavazky a
financéni situaci,
— strucny popis podstatnych rizik emitenta,
— strucny popis podstatnych rizik souvisejicich s investici,
— davody verejné nabidky, zpusob, jakym emitent pouzije vynosy nabidky.
CNB oznami rozhodnuti tykajici se schvaleni prospektu do deseti pracovnich

dnu po predlozeni navrhu prospektu. (poplatek 10 tis. / 5tis.)

Prospekt plati 12 mésicu




Cl. 23 Kazda vyznamna nova skuteénost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se
informaci uvedenych v prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni CP a které se objevily nebo byly
zjistény od okamziku, kdy byl prospekt schvalen, do ukonCeni doby trvani nabidky nebo do okamziku
zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, se bez zbyteéného odkladu
uvedou v dodatku prospektu.

Doplnék dluhopisového programu specifikuje parametry konkrétni emise v ramci dluhopisového programu
pokrytého zakladnim prospektem. Doplnék kazdé emise se stava soucasti zakladniho prospektu a spolu s
nim musi byt uvefejnén. Musi byt zaslan CNB na védomi.

Dodatek prospektu nebo zakladniho prospektu se vyhotovuje tehdy, pokud po dobu platnosti prospektu
nebo zakladniho prospektu dojde k podstatné zméné v nékteré skuteCnosti uvedené v prospektu nebo byl-
li zjiStén vyznamné nepresny udaj a tato zména nebo nepresnost by mohly ovlivnit hodnoceni cenného
papiru.

https://akschejbal.cz/vse-o-prospektu-cenneho-papiru-za-5-minut MUN I
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CNB vymezila jazykovy rezim prospektu - ,Pokyny k procesu
kontroly a schvalovani”

Za jazyk prijimany CNB podle &l. 27 Nafizeni povazovan éesky
jazyk, vyhotovuje-li se prospekt pouze pro ucely verejné nabidky na
uzemi CR a CP emitenta nabizenych cennych papirt nejsou pfijaty
k obchodovani na evropskem regulovanem trhu.

V ostatnich pripadech (napr. u souCasne verejne nabidky a pfijeti
cenneho papiru k obchodovani na regulovanem trhu) se za jazyk

pfijimany CNB povazuje vedle ¢estiny i angliGtina. I\LIIE\\I/\\III




— Dle Cl. 3 odst. 1 Narizeni o prospektu Ize v Unii verejné nabizet CP, jako
jsou akcie a dluhopisy, pouze po predchozim uverejneni jejich
prospektu schvaleného CNB, pfipadné jinym organem dohledu v EU.

— 2 nejCastéjsi vyjimky:

— 1. Cl. 1 odst. 3 Narizeni o prospektu, tedy vyjimka pro ,verejné nabidky
cennych papiru s celkovou hodnota protiplnéni v Unii nizsi nez 1000000
EUR; tento limit se pocita za obdobi dvanact mésicu“(vyjimka de
minimis);

— 2.Cl. 1 odst. 4 pism. b) Nafizeni o prospektu, tedy vyjimka pro verejnou

MUNI
nabidku ,urcenou mene nez 150 fyzickym nebo pravnickym osobam




Cl. 2 ,vefejnou nabidkou cennych papird* sdéleni
osobam v jakékoli podobé a jakymkoli zptisobem,
které uvadi dostatec¢né informace o podminkach
nabidky a cennych papirech, které jsou nabizeny,
tak, aby byl investor schopen rozhodnout se o koupi
nebo o upsani téchto cennych papiru.

— Zvlastni tprava vefejna propagace budouci vefejné nabidky cennych papira. Cl.
22 odst. 2 a 3 Narizeni: mozné reklamni sdeleni souvisejici s nabidkou cennych
papiru, dokud neni schvalen a uverejnén prospekt.

— Soucasti reklamniho sdéleni informace, ze prospekt bude uverejnén, a kde bude
mozneé se s nim seznamit, a (ii) nejpozdéji v okamziku zahajeni verejneé nabidky
prospekt opravdu uverejnén bude (v kazdém pripadé pred tim, nez bude mozné

inzerované cenné papiry koupit) MUNI
LAW




— CNB nadale zastava jiz diive vyjadfeny nazor, Ze omezeni poétu
oslovenych osob na 150 (nepocitaje v to kvalifikované investory)
se vztahuje k nabidce uginéné osobam na Uzemi CR, jelikoZ limit
se pocita pro kazdy Clensky stat EU, kde je nabidka Cinena,
samostatne.

— Muze tak dochazet k pfipadim, kdy je nabidka v nékterém
Slenském staté povaZovana za vefejnou nabidku, v CR je ale
osloveno jen né&kolik osob — a potom na Gzemi CR nedochazi

kveFejnému nabizeni a prospekt neni nutno uverejnit. I\Lllf\\ll\\lll




V pfipadé vice emisi cennych papiru nutno pocitat vSechny cenné
papiry stejného emitenta vykazujici nasledujici znaky (jednotici
prvky):

- jedna se o0 cenné papiry stejného druhu,

- Je mezi nimi dana uzka casova souvislost,

-tyto cenné papiry jsou z pohledu investora ramcove zamenitelné a
- neni zde ekonomicky duvod pro to, aby byly takové cenné papiry

vydany ve vice emisich.




Emitent nabidne dne 1. 1. 2019 emisi dluhopisu o celkové vysi protiplnéni 800000 EUR. V
poloviné 2020 zamysli emitent pokraCovat v dluhopisovém financovani a dne 1. 8. 2020
hodla verejnosti nabidnout dalSi emisi dluhopisu, s vyuzitim vyjimky de minimis. Vzhledem
k tomu, Ze emitent evidoval ke dni 1.8. 2019 z puvodni nabidky objem upsanych dluhopisu
ve vySi 500000EUR (a stale tedy nabizi dluhopisy ve vysi 300000 EUR), nesmi vySe
protipInéni dluhopist nové nabidnutych k 1.8.2020 prevysit Castku 700000 EUR. V
opacném pripadé by totiZ po seteni objemu dosud neupsanych dluhopisu z prvni emise
(300000 EUR) s nové nabizenou emisi dluhopisu (> 700000 EUR) doSlo k pfedkroené
limitni castky 1000000 EUR a emitentovi by vznikla v souvislosti s nabidkou téechto

dluhopist povinnost uvefejnit jejich prospekt. (stanovisko CNB)




Obecne cile narizeni o prospektu

— Publikované narizeni o prospektu je prvnim schvalenym predpisem Evropskeé
unie v ramci iniciativy vytvareni Unie kapitalovych trha (CMU, Capital Markets
Union).

— Cilem publikovaného nafizeni je zejména usnadnit emitentum akcii a dluhopisu
pristup na kapitalové trny. Napriklad pro Casté emitenty (tj. emitenty, kteri
vydavaji cenné papiry vicekrat do roka) se v Cl. 9 upravou tzv. univerzalniho
registracniho dokumentu usnadnuje vyhotoveni jednotlivych prospektu a
zkracuje se doba pro jeho schvaleni organem dohledu (Ceskou narodni

bankou).




Nové prospektove narizeni

— Pro drobné emitenty se nové v Cl. 15 upravuje jednodussi forma prospektu, tzv.
unijni prospekt pro rust (EU Growth Prospectus), ktery Ize vyuzit pfi vefejné
nabidce do 20 mil. EUR, pfi trzni kapitalizaci do 200 mil. EUR (resp. 500 mil.
EUR, jde-li o podnik obchodovany na trhu pro rist malych a stfednich podniku)
Ci pfi naplnéni standardni definice malého a stfedniho podniku (méné nez 250
zameéstnancu, rocni uhrn Cistého obratu do 50 mil. EUR a aktiva do 43 mil.

EUR, respektive alespon 2 z techto 3 kritérii).




