Dluhopisy a dalsi cenné papiry

Cenné papiry (BP507Zk), podzim 2021

1 Katefina Augustinova, 5. 11. 2021




Dluhopisy

— Dluhové (obligacni) cenné papiry (CP)

— Uprava v zakoné ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech (DIuhZ)

— Zakonna definice v § 2 odst. 1 DluhZ (formalni a materialni prvky)

— Dluhopis = cenny papir, do néhoz je inkorporovana povinnost
emitenta platit za poskytnutou jistinu uroky a zpravidla ke
stanovenéeému datu (tzv. splatnosti dluhopisu) pak jeho vlastniku
jistinu vratit.

— DalSi prava: pravo na vynos dluhopisu, prava tykajici se schuze
vlastniku

— Emitenti nejsou pod dohledem CNB iU
2  Zapati prezentace |_ A \/V




Nalezitosti dluhopisu

— Vzdy musi byt zastupitelné (zastupitelny CP viz § 516 OZ)

— Listinné i zaknihované CP, listinny Ize pouze ve formeé na fad (§ 2
odst. 3 DluhZ)

— Jmenovita hodnota = prfedstavuje vysi plnéni, emitent je povinen
Jji vyplatit k datu splatnosti dluhopisu

— Splaceni dluhopisu = vyporadani prav z dluhopisu

— Musi obsahovat: prohlaseni emitenta, ze se zavazuje splatit
dluznou c&astku zpusobem a v misté uvedeném v emisnich
podminkach
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Nalezitosti dluhopisu

— 1) Podstatné — udaje identifikujici emitenta (§ 6 odst. 1 pism. c/
DluhZ), jmenovita hodnota /dluzna castka/ (pism. d/), udaj o
vynosu (pism. e/), datum splatnosti (pism. f/), udaje identifikujici
vlastnika dluhopisu (pism. g/), podpis emitenta (pism. h/)

— Zaknihovany dluhopis - § 6/2 DluhZ, resp. § 6 odst. 2 pism. a) az
f) aj) DluhZ

— 2) Nepodstatné — oznaceni ,dluhopis® (pism. a/), udaj o druhu
dluhopisu (pism. b/), Ciselné oznacCeni dluhopisu (pism. i/), datum

emise (pism. j/)
— U dluhopisu obchodovanych na vefejném trhu musi byt pfridéleno zvlastni mezinarodni
identifikacni Cislo oznaéeni cennych papirl (tzv. ISIN — International Securities Identification

- Number). MUNI
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— Splatnost — jednorazove, ve splatkach (§ 19 odst. 1 DluhZ), Ize
urcit i rozhodny den (komu nalezi vynos)

— Dle délky doby od vydani do splatnosti — kratkodobé (do 1
roku), strednedobé (1 az 10 let), dlouhodobé (nad 10 let)

— PO emitenta vést seznam vlastniku dluhopisu (neverfejny
seznam), obdobné seznamu akcionaru (legitimacni funkce)
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Vynos dluhopisu

— Povinna nalezitost — udaj o vysSi vynosu nebo zpusob jejiho uréeni
(§ 6 odst. 1 pism. e/ DluhZ)

— Predstavovan urokovou sazbou ze jmenovité hodnoty dluhopisu —
fixni (napr. 8 % p. a.) Ci pohybliva (napr. PRIBOR + 3 %), Ize
stanovit i jinym zpusobem

— Vynos muze byt také rozdil mezi jmenovitou hodnotou a emisnim
kurzem (tzv. emisni disazio)
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Vynos dluhopisu

— Pravo na vynos z dluhopisu lze oddelit a vtelit do kuponu
(§18 DluhZ)

— Kupoén (§ 523 OZ) = CP k uplatnéni prava na vynos z dluhopisu
(ale take z akcie, zatimniho listu, podilového listu), vedlejSi
(akcesoricky) CP, nikdy nelze emitovat samostatne, forma pouze
na dorucitele, listinny i zaknihovany CP, vice splatek vynosu —
vice kupénu tvori kupénovy arch

— soucasti muze byt i tzv. talén (neni CP!) = poukazka na vydani
dalSiho kuponového archu v pfipadé, ze kupony puvodné vydané
s dluhopisem dojdou jesté pred splatnosti dluhopisu.
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— Emise dluhopisti (§ 2 odst. 3 DluhZ) = soubor dluhopisu
vydavanych na zaklade tychz emisnich podminek, majici stejné
datum emise, splatnosti a pripadné i stejné ISIN

— Datum emise (§ 519 OZ) = oznacCeni dne, ke kterému muze
poprve dojit k vydani dluhopisu prvému maijiteli, resp. oznaceni
dne, ke kterému muze vzniknout prvni dluhopis dané emise

— Emisni lhita = polinaje datem emise a béhem této lhuty je
opravnen vydat dluhopisy jedné emise v tzv. transich (datum
emise se nemusi shodovat s okamzikem vydani konkrétniho
dluhopisu), i pozdéji v emisni Ihute

— Objem emise = predpokladany objem emise (celkova jmenovita
emise dluhopisu) musi byt uveden v emisnich podminkach, i
mensi objem, nepodafi-li se mu to nebo prodlouzi emisni Ihttu

U
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Prevody dluhopisu

— Listinny dluhopis (pouze ve forme na rad), prevod dle obecné
upravy v OZ rubopis + smlouva + predani (§ 1103/2 OZ)

— Zaknihovany dluhopis (§ 1104 OZ), evidenci supluje centralni
evidence ZCP

— Rozlisovat uCinky mezi prevodcem a nabyvatelem (inter partes) a
vucCi emitentovi (§ 4 odst. 2 DluhZ predlozeni dluhopisu s
nepretrzitou fadou dluhopisu)
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Sbhérny dluhopis
— Celou emisi Ize nahradit jedinym listinnym dluhopisem
=> tzv. sbérny dluhopis, vice majitelt — spoluvlastnictvi (vyslovné
vylouCeno pouziti upravy spoluvlastnictvi), jednotlivé dluhopisy sbérného
dluhopisu nemaji povahu samostatnych predmétu prav — jednotky
urcujici vysi spoluvlastnického podilu.

— Spoluvlastnik sbérného dluhopisu = fikce vlastnika jednotlivych
dluhopisu predstavujici podil na sbérném dluhopisu.

— Sbeérny dluhopis musi byt ulozen u osoby opravnéné k vedeni
samostatné evidence investiCnich nastroju podle § 93 ZPKT (centralni
depozitar, OCP, banka...)

— Lex specialis k upravé hromadné listiny (§ 524 OZ), imobilizovaného
CP (§ 2413 OZ)

— Evidence spoluvlastniku sbérného dluhopisu (obdobné jako evidence
vlastniku listinnych dluhopisu na jméno)

10 Zapati prezentace

MUN I
LAW




Emisni podminky (EP)

— Zasadni dokument vydavany emitentem CP, v némz jsou
upravena prava spojena s CP

— Uprava v § 8 a nasl. DluhZ

— Dluhopis nabizen ve verejné nabidce nebo prijat k obchodovani
na regulovaném trhu — prospekt CP (§ 34 ZPKT) — nahrazuje EP

— Zpfristupnéni EP (§ 3 DluhZ) — ,nosic informaci” (pisemne na CD-
ROM, e-mail, internetové stranky)

— Zmeéna EP (§ 10 DluhZ) — predchozi souhlas vlastnika dluhopisu,
nesouhlas vlastnika (muze zadat o pred€asné splaceni), bez
souhlasu (napf. reflektovani zmeény pravni upravy)

— Dluhopisovy program (§ 11 DluhZ) — jediné EP pro neuréﬁﬂy{“
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Schuze vlastniku

— Schuize vlastniku (§ 21 a nasl. DluhZ) = tzv. schize majitell
dluhopisu, schvaluje navrhy emitenta na zménu emisnich
podminek, vyrazeni dluhopisu z obchodovani na regulovanéem

trhu, ucCast dle rozhodneho dne (§ 21a DluhZ)

— Pocet hlasu = odpovida podilu vlastnika na celkové jmenovité

hodnoté nesplacené Casti emise.
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Zvlastni druhy dluhopisu

— Statni_dluhopisy — dluhopisy vydané CR (téZ obdobné CP
vydané v zahranici)

— ,statni pokladnicni poukazky” — kratkodobé statni dluhopisy

— CR muzZe vydat statni dluhopisy pouze — stanovi-li tak zvlastni
zakon o statnim dluhopisovém programu nebo jiny zakon zmocni
Ministerstvo financi (MF)

— Podobné nalezitosti jako u ostatnich dluhopisu

— Zakaz zmeény EP, neuplatni se uprava schuze vlastniku

— Podobny rezim — Dluhopisy CNB

— Komunalni_dluhopisy — vydava uzemni samospravny celek,
souhlas MF, vazano ucelem, max splatnost 15 let NUNT
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— Sekuritizace = proces, pfi kterem jsou jednotliva aktiva (predevsim
pohledavky), ktera by sama o sobé byla obtizné prodavatelna,
emitenta transformovana na CP, se kterym je obchodovano na

financnich trzich.
— Zvlastni druh CP — sekuritizovany CP (s podkladovym aktivem)

— Hypotecni zastavni listy (§ 28 a nasl. DluhZ)- podkladoveé
aktivum (tzv. kryti) jsou pohledavky z hypoteCnich uavéru (uvér

zajisteny zastavou), vynos je pevné dan.
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— Vymeénitelné a prioritni dluhopisy (§ 286 a nasl. ZOK)

— Vymeénitelné dluhopisy = majitelé si je mohou v okamziku jejich
splatnosti zvolit mezi proplacenim jmenovité hodnoty dluhopisu a
vymenou dluhopisu za akcie Ci jiny prioritni dluhopis stejného
emitenta (pokud si vybere druhou z moznosti, ztraci pravo na
proplaceni jmenovité hodnoty).

— Prioritni dluhopisy = dluhopisy, se kterymi je vedle prava na
vyplatu vynosu a jmenovité hodnoty dluhopisu spojeno pravo
prednostniho  uUpisu akcii emitenta dluhopisu. Vyuzitim
prednostniho prava nezanika pravo na proplaceni dluhopisu.

— Podrizené dluhopisy (§ 34 odst. 1 DluhZ) — pohledavka spojena
s timto dluhopisem uspokojena az po uspokojeni ostatnich
pohledavek MU
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16

— P¥iklad dluhopisu, zdroj:
— http://www.akcie-dluhopisy.eu/novecp-index-1993 . htm

— https://dluhopisy.cz/

http://www.akcie-dluhopisy.eu/cp1993/dluhopisy/stat/js0005-statni-dluhopis-ceske-republiky.htm




Kupon

— Viz slide vysSe, § 523 OZ

— K uplatneni prava na vynos z CP (zejm. akcie, dluhopisy),
osamostatneni prava na vynos

— Neni-li pravo na vynos oddelitelne, nelze kupon vydat

— Vedlejsi (akcesoricky) CP, odvozen od hlavnich CP

— Listinny, cirkulacni CP

— Zastupitelné (jsou-li vydany k zastupitelnym CP)

— Pouze jako CP na dorucitele

— Kupénovy arch (kupony na vynosy dle obdobi splatnosti)

— Pocet obdobi splatnosti pfesahuje poc€et kupénu v archu — tzv.
talon (neni CP) zaklada pravo na vydani novéeho kuponového
archu
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Cenné papiry na zbozi

— Vecnepravni charakter— zemedelsky skladni list
— Obligacni charakter — skladistni listy, nalozné listy

Skladistni list (§ 2417 OZ) — smlouva o skladovani, vztah mezi
ukladatelem a skladovatelem — pisemne potvrzeni o prevzeti zbozi
- nahrazeno kvalifilkovanou formou - skladistnim listem,
inkorporovana zvlastni prava na vydani skladované veéci, pravo
svedCi vlastniku skladistniho listu, vsechny formy, neplaceni
skladného — moznost zadrzet zbozi
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— Nalozny list (§ 2572 OZ), v souvislosti se smlouvou o preprave
(odesilatel x dopravce), inkorporuje pravo na vydani véci v
prepravé => kvalifikovana nahrada za potvrzeni o prevzeti véci,
neni v ném vtéleno vlastnické pravo, vuci drziteli jen namitky
vyplyvajici z nalozného listu, vSechny formy

— Konosament (namorni nalozny list) — CP, namorni preprava

— X Nakladni list — neni CP, forma pisemného potvrzeni
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— Zemedeéelsky skladni list — v zakoné ¢. 307/2000 Sb., jediny
vecnepravni CP na rad, ztelesnuje vlastnické ev. zastavni
pravo k uskladnénému zbozi, omezeny okruh emitentia (PO s
licenci od MinZem Kk provozovani zemedelského verejneho
skladu), evidence — skladni knihy, dualni podoba — 2 listiny —
vlastnicky list a zastavni list (odkazuji na sebe)

— Prevod — rubopis a predani, obe casti prevoditelné spolecne |
oddelenée
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Cenneé papiry dle zakona ¢. 240/2013 Sbh., o

investicnich spolecnostech a investicnich
fondech (ZISIF)




Podilovy list

— § 115 a nasl. ZISIF

— CP nebo zaknihovany CP, inkorporovan podil podilnika na
podilovém fondu, ktery predstavuje prava podilnika plynouci
ze zakona nebo statutu podilového fondu

— Listinny PL — forma na rad nebo na jméno

— Podilove fondy — otevifené (moznost odkoupeni PL) a uzavrené

— Statut — zakladni dokument podilového fondu (zménou muze dojit
| ke zméné druhu podiloveho listu).
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Investicni list

— CP, do kterého je inkorporovan podil v komanditni spoleCnosti na
investicni listy (§ 170 odst. 1 ZISIF)

— Pouze forma na rad

— Vydava jej pouze investicni fond, ktery byl zalozen jako specialni
druh komanditni spolecCnosti

— Obdobné kmenovému listu v SRO
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— Dekuji za pozornost!




