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Financni trhy

e Kapitalovy trh (investiéhl'ch stroj) ~ \\:J
e Penézni trh (penéz a Uvérd
e Komoditni trh (trh drahych kovi) \
/ ° Devizovy trh - forex (orifey mv}) f
e velmi likvidni mezmarodnl trh, na emz se smenuji obchodwl menové pary

e obchoduje 24 hodln denng

xovém trhu, standar;ini\
. b J




e Strategie maximalizace roCnich vynost
e Strategie rlistu ceny investice

e Strategie rlstu ceny investice spojena-s
maximalnimi rocnimi vynosy (ideal, v praxi je
vsak obtizna jeji realizace)

e Agresivni investicni strategie (vysoky stupen
rizika)

e Konzervativni investicni strategie (nizky
stupen rizika)

e Strategie maximalni likvidity (pouziva se,
kdyz je nestabilni ekonomicke prostredi —
vysoka inflace)




Analyzy financniho trhu

o Fundamentalni / \\/

o Tgchpické b .
/ o_Psych61ggicI§é’ ) \ s
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Faktory ovlivnujici financni trhy

e Externi prostiedi ’ - : ;
- e Exogenni faktory ' \t/
e Konjuktura
e Inflace \
e  Endogenni faktory \}

o Rozpoctova politika statu zejmeéna pak danova _
/ e Moneta ﬁohtlka Cl\fB ze]mena Se diskontnich sazeb a povinnych f
minimalnich rezerv \

e Rozvoj investicni mfrastruktury, zeJmena podminky, které musi financ¢ni subjekty
splnit, aby mohly plsobit na financnim trhu

C|Ie organizace
Zivotniho cyk




Faze zivotniho cyklu

z/-.‘---,

- e Zalozeni ] | | -'
e vysoké vydaje ' L

e Ziskavani zdrojl, intenzivni vyroba, fizeni dle objemu
o Cil: pfirlstek trzeb ) \

e Rist <
/ - e Vraci se Cé tpenez \ f
e Dosahovat zisku a ten investovat fizeni dle likvidity

e Prisun z vlastnich zdrojd, ty uzivat i na splacenl aby nedochazelo k
vysokém 1zovani -




Podnik ve financni tisni

e Pfechodny nebo tr\}alej” stav, ktery méze mit \\:/
podobu: |

e Krize likvidity
e Krize vynosnosti

o Upadek prOJevy
e Nizka nebo | i Na ost (neschopnost rozvoje)
e Nesolventn 3t svym zavazkidm)
e Bankrot ( ni hodnotu podniku)




Ocenéeni podniku

1. Realizovat souhrnné ocen&niy horovnani s L
konkurenci
e Relativni trzni podil \
e Kvalita produkce ) _
/ 0 Finanén%s‘ﬂa ’ \ (
o Know-how -




Metody ocenéni

e Ocenéni akcii spbleg“ﬁ'dé i kotovanych na \\j/

burze

e Pokud n?e_\né podnik akcie kétovény ha burze,
pak mize pouzit nasledujici metody:

/ f

ce vsech tri.




e Je z vyse uvedenych metod (vyjma
oceneni akcii kotovanych na burze)
nejobjektivnéjsi. Problém — dlouhodoba
progndza podnikovych vynosl

e Metoda diskontovanych penéznich tokd

e Metoda kapitalizovanych penéznich
tokd

e Kombinované vynosove metody




Metoda diskontovanych

peneznich tokd 1.

- e \Vychaziz tzv. volneho eiweznl toku I:OVZI’]I penezni tok) snize
- o investice do provozne nutného pracovniho kapitalu a provozné \
nutného investicniho majetk | M
e Postup: \
/ ° Urcen| celkové hodnoty podniku =/hodnota z provozu + hodnota f
o neprovozn 0 maJetku - ho
e \ypocet vy(] osové hodnoty vIasthlho kapitalu = celkovou hodnotu podniku
snizime odnotu dluhd

Jedna se o dvoufazo
1. Sestavit financni
penezni tok a
2. Na nasleduiji
predchozic

in. 7 let), kde se vypotita
za podlg«-”Wsledkﬂ
Prognozovana hodnota je

dosah odil 80 -
podni




Metoda diskontovanych

penéznich tokd II.

H = 5 FCF, / (1+i)! + PH/ (1+i)

t=1

/ __I_?HK—'; prognézovana hodnota v roce K (
FCF, — volny penézni tok v 1. roce \
i — diskontovana mira
K — délka prvni faze\

letech

Vynosova hodn ur&i odectenim
hodnoty dl




let)

e Vysledky Casové rady se upravi:

- Metoda kapltallzovanych

C|stych vynosu I.

N e Cisté vynosy HV po zdei\wenl lacené L’lro
e Opira se vice o minulé vysledky nez predc 0zi metoda (obdob| 3-5

Prepoata e odpisy z reprodukcnl h cen k datu ocenéni linearni odplsovou [
metodoup\i

U mensich podnikd Je nutné zapOC|tat mzdy majitele

Vyloucit naklady a vynosy z provozu majetku, ktery neni nezbytné nutny
pro vykon Nl cmnost| =

e Vyloucit mimofr
e Vyloucit vliv ich) _
e Vypocitat u ravené dané
e Hospodars elné ceny ke dni ocenéni
e Zuvedenera rave > mmatelny Cisty
vynos (tj. velikost prost zdélit zakaznik@im bez
‘toho, a la dotCena




.- Metoda ka pitalizova nych

C|stych vynosdu IT.

MBI e / T e

He— hodnota podniku )
/ TV - trvale &!]lmatelny C|sty VYNos
| — kaIkquv na urokova mira (dlskontnl mira

\ f
)

Tato met vyraz
f VyznaCUJe se
‘'Vétsi snahou o

G




..~ Kombinované vynosove

e

© Snaji se 0 kombinaci majetkové a
vynosove metody ~—

e Nékdy se oznaluii j% ko tzv. ko r.'\g ované |
vynosove metody

e Tato me se p Cl jako prumer
VYNosov

e VEtsSin alsi
‘modifikace




“Metody trniho porovnavani I.

.-"‘J‘—.‘_.'

~ e Princip metod vyjch [z ] redpokladu, ze za\
urcity statek bychom meli zaplatit prave tolik, -

kolik se za néj bézné n?atl na trhu | |
/e Jsou upla\tﬁové-ﬁy tfemi zplsoby: /

’

e Srovnani S podobnymi podniky, _]E]IChZ hodnota je
znama

° Srovnan

, ktere 'bny
e jejich realizacni

" e Srovnani s po ejichz podily byly
' ’




- Metody trzniho porovnavani

I1.

‘-‘"‘_.'

— e Postupuje se v n&kolika kroci Y | = |
e Vybér nékolika podnik{, u kterych Je zndma cen b4
e Analyza ocefiovaného podniku i srovnatelnyc leCnosti
e \ybér nekollka vhodnych na§obltelu které vyjadruji cenu
/ - jako nas bek urcitého ukaz

tele a stanovi se h?dnoty pro
srovnatelné spole¢nosti

Odhadneme hodnotu nasobltelu pro ocenovany podnik a

hodnota

o NejCasteji
akcii, cena akcie

-

\, \




.. Metody trzniho porovnavani

e Nejéastéjsim nééot?élé n je hodnotz akcie’\&
Hy = E X P/E ) e

HA— hodno?a akC|e '
E — zisk na akcii za pos dni obdobn -

P/E -trznic
srovhava

'P/E byva pova
— ocen ni.




‘Metody majetkoveho ocenéni

B Jle< vhodné pouZit tehdy, ;Jokud jedr m\\d
~akcil.
e Nutné je vypocitat hodnotu vlastniho kapitalu. S

e Soucet akcii — substancni ho ota;jodniku \

/ - Hodnota Vk“xsouéet akii - hodnota vsech dluhd a zévizkﬁ (

rd

0 oceneni nadpolovicni ¢a

e Soucet akcii — oceriuje kazdou majetkovou slozku

nach je majetek ocenovan:
nkovy vyznam

goodwillu

y byl podnik prodan po
ranici oceneni)

e Oceneéni se odlisu
e Historické ce
e Reprodukcni

e Likvidacni
castech (li

e Majetkové ocenéni ma

&




Technicka analyza

e Cenovy graf v kazdém Lka 7iku odraZi a reaguje na véechng\\:/_
faktory, které jej ovliviuji.

e Pravidla, ktera v minulosti fung;vala budou pravdepodobne _
/ - fungovat dn\e’s i v budoucnostl \ J

e V zavislosti lce Ize trendy rozdélit do 3 typu:

o Krétkodobé tre ji 0 do nékolika tydn(
i kolika rq,.esmu

e Dlouhodobé /




Zakladni pojmy 1.
e Sloupcovy graf ’ / } ‘ \S/

e Svickovy graf e

e Medvedi trh
/> .

eByEith \ |




Zakladni pojmy II.
e Signal k prodeﬁi / | \\L_/

e Signal k nakupu b
/e Retra E‘ement_.tﬁ rOVQ%
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Technicka Analyza pro Uspésné Obchodovani na Forexu (FX). Dostupné z:
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