Podcenované riziko bankovnich vkladd

U bankovniho vkladu je banka dluznikem a vkladatel véfitelem (tj. zapljcovatel).
Bohuzel banky jsou z podnikatelského hlediska kiehkymi dluzniky.

To mad dva dlvody:

(1) V zadném jiném odvétvi nejsou ukazatele vlastniho kapitalu trvale tak nizké, a naopak
ukazatele dluhu (zadluzeni) tak vysoké jako v bankovnim sektoru.

Vice nez 90 % typické bankovni bilance tvofi dluhy.

(2) Banky jsou jedinym odvétvim, které je vyznamné postizeno rizikem "Runs" svych
vkladatel( (klient(), tedy svych véfitelQ. Pfi Bank-Run se mnoho nebo vsichni vkladatelé snazi
vybrat své zUstatky (vklady) ve stejnou dobu. Je to ze strachu o bezpecnost svych penéz,
zatimco kolem 95 % az 99 % téchto vkladd neni v bance k dispozici v hotovostni, tedy
okamZzité dostupné formé.

To mUze v kratké dobé (kratkém casovém Useku), ¢asto béhem nékolika dni, vést k likviditni
nebo regulacni platebni neschopnosti banky.

Pravdépodobnost Bank-Run se s nastupem socialnich médii jesté zvysila.

V poslednich desetiletich a dfive zkrachovalo mnoho tisic bank v prdmyslovych zemich po
celém svété vétSinou v souvislosti s Bank-Run udalosti.

Bankovni krachy jednotlivych bankovni instituci nebo bankovni krachy v ramci systémové
bankovni krize jsou v urcitém smyslu jako zemétfeseni. Sice se vyskytuji zfidka a jejich vyskyt
nelze spolehlivé pfedpovédét, ale ze se vyskytuiji, je jisté. Posledni velka globalni bankovni
krize se stovkami formalnich nebo de-facto bankovnich krachl se odehréla v letech 2008 az
2011. Pfed pul rokem v breznu 2023 doslo k mini bankovni krizi, pfi niz zkolabovala jedna z
nejvétsich bank v Evropé, Credit Suisse, a tfi stfedné velké americké banky.

Pro¢ bychom neméli sazet na Bank-Bailout (bankovni
zachranu)

PrestoZe existuji velké historické a strukturalni otazniky ohledné bonity jednotlivych bank a
stability bankovniho sektoru, vétsina ob¢anl vnima bankovni vklady jako velmi bezpecné —
pravdépodobné proto, Ze jejich volatilita, tedy kolisani hodnoty v ¢ase, je nulova.

U investice do akcii tomu, jak znamo neni. Bankovni vklady jsou skutecné bezpecné z hlediska
jejich nizké volatility. BohuZel vsak jsou velmi nejisté z hlediska jiného typu rizika, a to rizika
selhani (rizika nesplaceni).

Pokud jde o toto riziko selhani, mnoho investorl véri, ze stat v pripadé bankrotu vidy banky
zachrani, takze vkladatelé neutrpi Skodu. Tak to bylo pfi globalni bankovni krizi od roku 2008
nebo pfi mini bankovni krizi v bfeznu 2023. (Akcionafi a drzitelé bankovnich dluhopis( vsak



utrpéli ztraty v rozmezi 70 % az 100 %. V pfipadé bank na Kypru pfisli v roce 2012 o penize
také klienti bank).

Realistické posouzeni pravdépodobnosti zachrany bank ze strany statu vsak vypada jinak.

Za prvé je naprosto jasné, ze zadny zapadni stat nema dostatec¢né financéni rezervy na to, aby v
pripadé velké systémové bankovni krize zachranil vsechny bankovni vklady nebo alespon
jejich pfevazujici ¢ast.

Na prikladu Némecka Ize toto jednoduse ukazat: Souhrnné bankovni vklady v Némecku
dosahly koncem roku 2022 pfiblizné 3 100 miliard eur. Tomu Celi ro¢ni statni rozpocet ve vysSi
asi 2 000 miliard. Tyto prostfedky jsou vsak jiz zcela rozplanovany na jiné ucely, napfiklad na
platy urednikd, udrzbu verejné infrastruktury a dalsi statni vydaje. Tyto zdroje tedy nejsou k
dispozici pro potencialni zachranu bank. (V CR by to bylo obdobné jako v Némecku).

Mohl by se stat zadluZit, aby mohl financovat masovou bankovni zadchranu?

BohuZel ne. Dnes by bylo obtizné pro jakoukoli zapadni zemi financovat zachranu bank
(zachrana bankovniho sektoru se odborné oznacuje jako Bank-Bailout) pomoci dluh( v rdmci
velké systémové bankovni krize, protoZe mira zadluZeni vSech zemi je jiZz na horni hranici a
tuto horni hranici jiz nelze vyrazné zvysit.

Pokud by stat — bez ohledu na to, zda se jmenuje USA, Némecko, Svycarsko nebo Cesko —
poskytl (mimo bankovni krizi) formalni neomezenou zaruku ex ante za vSechny vklady
narodnich bank (at formou Ustniho prohldseni ¢lena vlady nebo ve formé zakona), ratingové
agentury by kvUli tomuto gigantickému, nerealisticky splnitelnému ,podminénému zédvazku”
(eventual claim) musely okamzité vyrazné snizit Gvérovy rating dané zemé (snizit Uvérovy
rating prislusnych statnich dluhopis(). To by vedlo k vyraznym cenovym poklesim stavajicich
statnich dluhopist — s pravdépodobné katastrofalnimi dopady na institucionalni investory,
jako jsou pojisStovny, penzijni fondy a banky, respektive na vsechny, kdo tyto dluhopisy drzi
(vlastni).

Za druhé — jesté horsi — by to vyrazné zdrazilo Uroky novych dluhopis( vydanych
(emitovanych) timto statem. Zvysené Urokové zatizeni statniho dluhu by ve skute¢nosti mohlo
po néjaké dobé vyvolat statni bankrot.

Protoze tomu tak je, neexistuji zadné formalni statni zaruky pro bankovni vklady, jako je tomu
ve Svycarsku nebo v EU, nebo jsou omezeny na "relativné malé" horn{ limity na jednoho
bankovniho klienta, jako je tomu v USA (250 000 dolart na klienta).



