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Model ekonomického systemu

— Predpoklada, ze ekonomice existuji pouze dva sektory, a to sektor domacnosti
(households) a sektor podnikovy (businesses).

— Domacnosti
— jsou vyhradnimi vlastniky vSech vyrobnich faktoru (prace, pudy, kapitalu), které nabizeji podnikim

— Podniky

— vyrabi pomoci vyrobnich faktori domacnosti zboZi a sluzby, které nakupuji a spotfebovavaji domacnosti

— Ekonomika
— je ekonomikou uzavienou (neexistuje propojeni se zahranicim)

— Neexistuje vladni sektor (tzn. zadné viadni prijmy, zadné viadni vydaje, uvery)
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Ekonomicky system

prijem (mzdy, najem, uroky, zisky)

vstup zdroju — vyrobnich faktort (prace, komodity apod.)

podnikovy sektor
sektor domacnosti

spotfeba vystupul (zbozi a sluzby)
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Financni trh

— Trh (obecné) je misto, kde se stretava nabidka statku, sluzeb a
finanénich prostfedku s poptavkou po nich

— Financni trh

— Souhrn investi€nich nastroju, instituci a subjektu, které realizuji financni
operace, pfi nichz dochazi k prelévani volnych financnich zdroju mezi
prebytkovymi a deficitnimi jednotkami na dobrovolném smluvnim zakladé.

— Diky nabidce a poptavce zde vznika cena financniho aktiva.
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Uéastnici finanéniho trhu

— Deficitni subjekty
— Prebytkové subjekty

— Financni zprostredkovatele

— Organy ochrany, regulace a dohledu financniho trhu
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Poskytovatelé financnich sluzeb, financni zprostredkovatelé

« Poskytovatelé financnich sluzeb (financni instituce) — jedna se o osoby, resp. instituce, které dany financni
produkt, sluzbu ¢€i nastroj vytvareji (banky, druzstevni zalozny, nebankovni poskytovatelé uvérd, investiCni
spolecnosti a investicni fondy, obchodnici s cennymi papiry, penzijni spolecnosti, pojistovny, poskytovatelé
platebnich sluzeb, instituce elektronickych penéz, sménarny),

« Zprostredkovatelé financnich sluzeb (finan¢ni zprostfedkovatelé) — jedna se o podnikatelské osoby, které
dany finan¢ni produkt Ci nastroj, ktery vytvofi poskytovatel, jiz jen pfeprodavaji koncovym zakaznikim
(neprodava-li jej prostfednictvim svych zaméstnancu pfimo samotny poskytovatel).

* Finanéni zprostfedkovatele Ize riznym zpusobem C¢lenit, napf. podle sektoru, ve kterém pusobi (investicni
zprostfedkovatelé, pojistovaci zprostfedkovatelé), podle Sife nabidky zprostfedkovanych sluzeb a protistrany,
kterou zastupuji (agenti, makléfi) Ci napf. podle zpusobu odménovani (zprostfedkovatelé odménovani

provizemi ze sjednanych obchodu, zprostfedkovatelé placeni pfimo zakaznikem).
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Dohled nad vSemi trznimi ucastniky

— Vykonem dohledu se rozumi jak prubézna kontrola plnéni zakonnych povinnosti, tak i
rozhodovani, zdali danemu subjektu bude vydano samotné povoleni danou Cinnost
vykonavat.

_ Tento dohled v CR vykonava Ceska narodni banka, ktera vede vefejné dostupny seznam
téchto subjektu.

_ Ministerstvo financi CR je organ vytvarejici zdkonnou Upravu (regulaci) finanéniho trhu.

— Vyznamnou roli na finanénim trhu maji i dalSi subjekty - spotfebitelska sdruzeni, profesni
asociace poskytovatelu a zprostredkovatell financnich sluzeb ¢&i finanéni arbitr jako organ

mimosoudniho feSeni spotrebitelskych sporu na finanénim trhu.
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Funkce financniho trhu

— Shromazdovaci

— Dochazi k do¢asnému shromazdéni volnych finanénich prostfedkl prebytkovych subjektu
— Depozitni

— Prebytkové subjekty mohou ukladat, resp. investovat doCasné volné financni prostredky

— Alokacni
— Presun docasné volnych finan¢nich prostfedkl pfebytkovych subjektl k deficitnim

— Obchodni (likvidity)
— Zajisténi obchodovatelnosti investiCnich nastroju

— Cenotvorna (informacni)
— Uchovatele hodnoty

— Snizeni rizika (diverzifikace)
— prostfednictvim pojisténi, finan¢nich derivatu, diverzifikaci portfolia apod.
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Funkce trhu: Realizace vlastnickych prav

— Financni trh umoznuje volnou dispozici s investicCnimi nastroji

— Jejich nakup a prodej v jakémkoliv Casovem okamziku

— Finanéni trh svymi cenovymi pohyby dava akcionarum moznost vyvijet tlak na
manazery, ktefi danou akciovou spolecnost ridi, aby ji lepe a kvalitneji vedli a
spravovali akciovou spolecnost ve prospéch akcionaru, coz se nasledné
muze projevit v rustu cen akcii a trzni hodnoty spolecnosti.

— Prostrednictvim financ¢niho trhu mohou akcionari prosazovat sva zakladni

akcionarska prava a cile.

|
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Hlavni ukol financniho trhu v ekonomice

— Alokacni efektivnost
— Vyzaduje, aby volné financni prostredky byly presunuty k deficitnimu
subjektu, ktera nabidne nejvyssi rizikove ocisteny vynos, tedy nejvyssi
zhodnoceni vlozenych prostfedku pfi respektovani rizika.

— Operacni efektivnhost

— Je dosazena, jsou-li volné financéni prostfedky od prebytkovych subjektu
alokovany k deficitnim subjektim s minimalnimi transakénimi naklady.

— Informacni efektivhost

— Je posuzovana ve vztahu k rychlosti a adekvatnosti reakce kurzu
investiCnich nastroju (napf. CP) na novou, neoCekavanou informaci.
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Deficitni a prebytkove subjekty

— Deficitni subjekt potfebuje realizovat svuj zamér (nakup nemovitosti, obnova vozového parku,
inovace IT technologii apod.), ale k této realizaci nema potrfebné financni prostredky.
Prebytkovy subjekt neni naopak schopen v daneém okamziku uplatnit vSechny své
nakumulované zdroje, a proto je muze nabidnout k vyuZiti deficitnim subjektum.

P> Financni zprostfedkovatelé

—-—-|~
—

Ve N
Prebytkoveée - FINANCNI - Deficitni
subjekty \ TRH / subjekty

13 N ~

— — -



14

Primeé financovani

— U pfimého financovani dochazi k obchodu primo mezi véritelem

(prebytkovy subjekt) a dluznikem (deficitni subjekt).

— Zpravidla vsak ma tato forma financovani velké transakcni naklady

Emise primarnich cennych papiru

Deficitni
subjekt

>

-

Penéezni prostredky za nakup CP

Prebytkovy
subjekt
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Poloprimeé financovani

— Poloprimé financovani je urcCitou formou neprimeho financovani,

jelikoz do vztahu mezi deficitnim a prebytkovym subjektem

vstupuje prave financni zprostredkovatel.

Primarni

Deficitni
subjekt

CP

-

-

Financni
zprostredkovatel

Primarni

CP

Penézni
prostredky

-

»

Prebytkovy
subjekt

Penéezni

prostredky




Neprimeé financovani

— Finanéni zprostfedkovatel obchoduje na svuj ucet.

— Je tedy schopen prijimat primarni CP a emitovat sekundarni CP, ¢imz se nejen
snizuji transakcni naklady, ale dochazi takeé k urCitemu zajisténi rizika spojeného s
primarnimi CP.

— Realizace emise sekundarnich CP probiha na sekundarnim trhu.

Primarni Sekundarni
CP CP
Deficitni - Finané&ni P prebytkovy
subjekt | g zprostredkovatel - subjekt
Penéezni Penézni

16 prostredky prostredky
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Inflache ocCis
Obdobi 1900-2022 (123 let) a kratSi

téné vynosy nejdulezitéjSich trid aktiv

: . x| Dlounodobé

Obdob 'Al‘gg'éelél, nzemzé%ﬁgggl / statni Penézni trh Zlato Komodity
9 o A diuhopisy / (USD) (USD) (USD)

(USD) globalni | gopaini (USD)

1900-2021 5,0 % p.a. 2,4 % p.a. 1,9 % p.a. 0,7 % p.a. 0,7 % p.a. 0,4 % p.a.
(122 let)
19(2%@?)02 71%pa. | 38%pa | 83%pa | 24%pa | -46%pa | 27 %pa
20@%@?)22 6,0%pa | 35%pa | 27%pa |-13%%pa| 62%pa | 11%pa
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Financni trh — distribuce (rozdéleni) vynosu

— Ve vztahu k vynosum je financni trh ,hra s nulovym souctem®.

— PredevSim z pohledu drobnych investoru zustava finan¢ni trh hrou s nulovym
souctem.

— Za kazdou financni transakci, napriklad zamyslenou investici, je v pozadi
mnoho zucastnenych stran.

— Prioritni cil u€astniku finanénich trhu - nebyt nejslabsim subjektem trhu.

19 Martin Svoboda — Financni trhy
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Cizi a vlastni kapital

— SpolecCnost potrebuje v realné ekonomice penize a hleda financovani svych
podnikatelskych zameéru, nékoho, kdo ji poskytne zdroje — finance.

— Aby takovy finanénik vubec naSel, nabizi se finanéni pobidky, napfiklad
platby uroku za pujéené penize.

— Tato forma financovani se nazyva cizi kapital.

— Alternativou k cizimu kapitalu je, ze majitel (vlastnik) spole¢nosti muze
investorovi primo nabidnout podil ve spolecnosti (napr. formou akcii).

— Tato forma financovani se oznacuje viastni kapital.

20 Martin Svoboda — Financni trhy
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Kde vznikaji vynosy

— Vynosy vznikaji pouze v ekonomice.

— Abychom pochopili, co je dlouhodobé bezpeCna investice, potrebujete
ekonomické znalosti.

— V kapitalistickém systemu (v ekonomice) je pozoruhodna brutalita.
— Spoleénosti bez vysokych vynosu viastniho kapitalu, nemohou prezit.

— Nestaci byt pouze v tzv. ,Cernych Cislech” (v zisku).
— Vv nékterych trznich segmentech, se oCekavaji vynosy z vlastniho kapitalu az ve vysi 20 procent.

— Znakem kapitalismu je, ze z krize vychazi posilen (system je silngjsi).

21 Martin Svoboda — Financni trhy
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Cenne papiry

— Cenné papiry puvodné slouzily k tomu, aby poskytovaly likviditu
spoleCnostem z realné ekonomiky.

— Spolecnost bude prirozené chtit zaplatit co nejnizsi urok.

— Spole€énost musi investorim za poskytnuté financni prostfedky néco
nabidnout (nejakou protisluzbu):

1) Kompenzaci investorum, ze nevyuziji penize pro sebe
2) Kompenzaci za riziko, ze pripadna transakce selze (nebude uspesna)

|
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Cenne papiry (ll)

— Ve finanCnich médiich a dalSich pseudo-médiich jsou cenne papiry (jejich
vlastnosti a pfinosy) vzdy prezentovany, diskutovany a popisovany z pohledu
Ctenare, tj. z pohledu investora.

— Vznika tim dojem, Ze smysl cennych papirt spociva v tom, otevfit drobnym
investorum nové prilezitosti a umoznit jim dosahnout vynosu (zisku).

— Smysl CP je predevsim v tom, ze poskytuji likviditu spoleCnostem z realné
ekonomiky.

23 Martin Svoboda — Financni trhy
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Financni segment

— Drobni investori maji prilis malo penez na to, aby je mohli investovat
(diverzifikovat) do mnoha ruznych forem CP
— Snaha alokovat majetek spole€né — kolektivni investovani

— Globalné existuje pfiblizné 8 000 spolecCnosti, jejichz akcie jsou likvidni a je
s nimi obchodovano na burzach.

— Na druhé strané existuje vice nez 150 000 akciovych fondu a mnoho
milionu ruznych strukturovanych produktu a derivatu, které sazi na urcité
kurzovni zmeny techto 8 000 akcii.

— Vznikl obrovsky prumyslovy segment, aniz by se skute€ny svét stal vétSim
nebo krasnejsim.
MUNI
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Kritéria a cleneni



Kritéria a ¢lenéni finanénich trhu (I)

— Dle formy obchodu

— fyzické trhy s realnou alokaci produktu (napfr. futures, opce)
— pfimé, elektronické trhy bez pfitomnosti produktu

— Dle doby obchodu

— kontinualni, stale probihajici trhy (akcie, dluhopisy...)
— aukeni, svolavaci trhy (call markets) v urCitém Case (opce...)

— Dle splatnosti produktu

— penézni trh (money market) — splatnost financnich aktiv do 1 roku
— kapitalovy trh (capital market) — splatnost finanCnich aktiv delsi nez 1 rok

MUN I
LAW
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Kritéria a ¢lenéni finanénich trhu (ll)

—Dle druhu obchodovani investicnich nastroju

— Penézni trhy, kde se obchoduje s investicnimi nastroji, které maji dobu
splatnosti maximalné 1 rok Ci kratsi (pokladniCni poukazky)

— Kapitalové trhy, kde se obchoduje s investiCnimi nastroji, které maji dobu
splatnosti delsi nez 1 rok (akcie, dluhopisy, derivaty)

— Menove trhy, zahrnuji devizove trhy, na nichz je smenovana a obchodovana
domaci ména za meny zahraniCni resp. zahranicni meny mezi sebou

— Trhy realnych aktiv, kde se obchoduje s riznymi realnymi aktivy, komoditami,
drahymi kovy, zemedelskymi produkty a nemovitostmi

27 Martin Svoboda — Financni trhy
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Kritéria a ¢lenéni finanénich trhu (ll)
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Kritéria a ¢lenéni financénich trhu (lll)

—Dle obchodovatelnosti instrumentu

Financni trhy

Primarni trhy Sekundarni trhy
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Primarni trhy (l)

— Primarni trhy jsou trhy s novymi emisemi cennych papiru.

— Emitent cenneho papiru (deficitni subjekt) zde ziskava volné
financni prostredky.

— Pripravu a provedeni emisniho obchodu vcCetne jeho nasledného
zajisteni a podpory provadi bud emitent sam (vlastni emise) nebo
vyuziva sluzeb investicni banky nebo obchodnika s cennymi

papiry (cizi emise).

30 Martin Svoboda — Financni trhy
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Primarni trhy (ll)

Primarni trh s cennymi papiry muze mit podobu:

—primarniho verejneho trhu
— emise je nabizena Siroké investorské verejnosti formou verejné nabidky, volného
prodeje nebo tendru, pricemz je emise schvalovana nebo registrovana regulatornim

organem (cenny ZdrOj informaci pro investory — prospekt cenného papiru).
— Jedna se o tzv. verejnou emisi.

— primarniho neverejneho trhu

— cenné papiry nabizeny pouze predem vymezené skupiné investoru, ktefi jsou
obeznameni se situaci emitenta, a proto zpravidla neni pozadovano vyhotoveni
prospektu cenneho papiru.

— Prvotni majitele zpravidla drzi cenny papir po celou dobu jeho zivotnosti, a proto
nepozaduji, aby byl cenny papir obchodovan na organizovanych trzich.

— Jedna se o tzv. soukromou emisi (nizSi naklady nez verejna).

MUN I
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Sekundarni trhy (l)

— Sekundarni trhy jsou trhy s jiz emitovanymi produkty (cennymi papiry).

— Transakce nevytvareji pohledavky za prvotnimi dluzniky a obchod se
uskutecCnuje pouze mezi investory.

— Jde o trh se ,starymi” finanCnimi instrumenty, které se pohybuji od jednoho
Investora ke druhému.

— Emitent cenného papiru na tomto trhu jiz neziskava zadné dalsi volné
financCni prostredky.

— Typickym prikladem je burza, ktera zajistuje likviditu cenneho papiru.

|
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Sekundarni trhy li

Lze délit na:

— verejny sekundarni trn

— organizovany (burza nebo mimoburzovni trh)

— neorganizovany trh (napr. OTC — obchody pres prepazku nebo obchody
s licencovanym obchodnikem s cennymi papiry, ktery muze prodavat a
nakupovat cenné papiry z a do svého portfolia)

— neverejny sekundarni trh
— individualné dohodnuté prodeje €i nakupy cennych papiru pfimo mezi
potencialnimi zajemci o nakup a vlastniky ur€itych cennych papiru za
dohodnutou cenu a v dohodnutém objemu. Transakce uzavirany bud primo
mezi prodavajicim a nakupujicim nebo pomoci zprostredkovatele.
MUNI
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Vztah mezi primarnim a sekundarnim trhem

primarni financni trh sekundarni financni trh

- - - - -

— to k Ce n n YCh pa p I’rloj Zdroj: JILEK, J. Finanéni trhy. 1. vyd. Praha Grada, 1997, str. 50
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Primarni a sekundarni trhy

— Kazdy sekundarni trh ma trh primarni, primarni trh vsak nemusi
mit trh sekundarni.

— Primarni a sekundarni trhy jsou promptni i terminovane.

35 Martin Svoboda — Financni trhy
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Globalni data



London

55 200 (2023)
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43 342: globalnich akciovych spolecnosti
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10 nejvetsich globalnich spoleCnosti v Case
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TOP 20

Tech Companies

2

| Microsoft

$3.3T

m‘
4 3

.
Alphabet

$2.2T
J 6 $302T

o
. N Meta n

$1.3T S8

18

15 )
AMDD
$258B

16

. $2228B
$243B e‘“e rla,)
C)c\' m (7/7

@ Source: Companiesmarketcap.com as of June 13, 2024
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SAMSUNG
$379B
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SPD Bank
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16 $1.9T

WELLS
FARGO

5 $3.7T 6 83T
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28 $1.3T
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Industrial
Bank
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Industrial & Commercial
Bank of China
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Intesa

Sanpaolo
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39 $913B
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4 $4.2T China Everbright
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25)81.5T

Cﬁ
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Bank of China Q
2 $5.0T cmrﬁeng

\ Bank

29)81.2T

China Construction €mp
Bank

China CITIC
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Bank

Postal Savings
Bank of China
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Note: Data compiled April 12, 2023. | Source: S&P Global Market Intelligence (2023)




Nejvetsi globalni

spravci majetku
2024/10

- dle Assets under management

(v miliardach USD)
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BlackRock

The Vanguard Group
Fidelity Investments
State Street Global

J.P. Morgan Chase
Goldman Sachs Group
UBS

Capital Group

Allianz Group

Amundi

BNY Investments
Invesco

Legal & General
Franklin Templeton
Prudential Financial

T. Rowe Price Group
Northern Trust

Morgan Stanley Inv. Mgmt.
BNP Paribas

Natixis Investment Managers

United States
United States
United States
United States
United States
United States
United States
France
Germany
France
United States
United States

United Kingdom

United States
United States
United States
United States
United States
France

France

Wy nunnn

i [

F

MR HNn

10 008

8.593
4.581
4127
3.422
2.:812
2.620
2.532
2.454
2.250
1.974
1.585
1.475
1.455
1.449
1.444
1.434
1.373
1.364
1.288



Nejvetsi spravci majetku (10/2024)

1. Blackrock USA 10,0 1. UBS Schweiz 2,6
2. Vanguard USA 8,6 2. Allianz Deutschland 2,5
3. Fidelity Investments USA 4,6 3. Amundi Frankreich 2,3
4. State Street USA 4,1 4. BNP Paribas Frankreich 1,4
5. J.P. Morgan Chase USA 3,4 5. Natixis Frankreich 1,3
6. Goldman Sachs USA 2,8 6. AXA Frankreich 1,0
7. UBS Schweiz 2,6 7. Deutsche Bank Deutschland 1,0
8. Capital USA 2,5 8. Aegon Niederlande 0,9
9. Allianz Deutschland 2,5 9. Schroders GroBbritannien 0,8

10. Amundi Frankreich 2,3 10. Fidelity International GroBbritannien 0,8
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Financni aktiva v regionech (v bil. USD)

Rest of
the
world

A )
1Based on a subset of 173 asset managers in the 2023 ranking who provided relevant data for all years since 2019.
*Fixed income including Cash.
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Rozlozeni aktiv

Equities
(inc

REIT)
48%




Globalni aktiva (10/2024)

10

q

Gold

GOLD

Apple
AAPL

NVIDIA

NVDA

Microsoft
MSFT

Alphabet (Google)

GOOG

Amazon
AMZN

Silver
SILVER

Saudi Aramco

2222.SR

Meta Platforms (Facebook)
META

Bitcoin
BTC

trzni kapitalizace

$18.459 T
$3.505 T
$3.444 T
$3157 T
$2.013 T
$1.956 T
$1.906 T
$1.743 T
$1.436 T

$1.355 T

cena

$2,749

$230.57

$140.41

$424.73

$164.53

$186.38

$33.86

$7.21

$567.78

$68,387

"

12

13

14

15

16

17

18

19

20

JPM

VISA

TSMC

TSM

Berkshire Hathaway

BRK-B

Tesla

SLA

Eli Lilly

Broadcom
AVGO

Walmart

WMT

JPMorgan Chase

JPM

Visa

SPDR S&P 500 ETF Trust

SPY

Exxon Mobil
XOM

trzni kapitalizace

$1.026 T
$986.68 B
$832.138B
$802.56 B
$800.30B
$667.49B
$633.38B

$551.11B
$531.61B

$531.31B

cena

$197.93

$457.77

$260.48

$891.32

$171.35

$83.04

$224.98

$283.22

$579.24

$119.59
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Nejvetsi globalni
burzovni trhy
2024/09

- dle trzni kapitalizace

(v bilionech USD)
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New York Stock Exchange
Nasdaq

Shanghai Stock Exchange
Euronext

Japan Exchange Group
Bombay Stock Exchange
National Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Hong Kong Stock Exchange
Toronto Stock Exchange
London Stock Exchange

Saudi Stock Exchange (Tadawul)
Deutsche Boérse AG

Nasdaq Nordic and Baltic Exchanges
Taiwan Stock Exchange

SIX Swiss Exchange

Australian Securities Exchange
Korea Exchange

Johannesburg Stock Exchange
Tehran Stock Exchange

United States
United States
China

Europe
Japan

India

India

China

Hong Kong

Canada

United Kingdom

Saudi Arabia
Germany
Europe

Taiwan

Switzerland

Australia
South Korea
South Africa

lran

BN MR

&

W A
ald

LR
[
LK

H i

28,33
26,62
7,40
7,22
6,94
5,67
5,66
4,60
4,06
3,35
3,24
2,72
2,25
2,17
2,17
1,95
1,88
1,87
1,87
1,52



Globalni burzovni trhy 2023

TMX Group

NASDAQ

Bolsa Mexicana -
de Valores

The five biggest
exchanges make up
60% of global market
capitalization.

Nasdaq Nordic ~ Deutsche
&Baltics  Boerse AG

Shanghai Korea

LSE Group Stock Exchange Exchange

Tehran
Stock Exchange :

» Japan

5 Exchange
Group

’ 18 Taiwan Stock

BME Spanish SIX Swiss

Exchanges Exchange o Exchange
' ° | ig Shenzhen Stock
I " o Exchange
. National Stoc
Saudi Exchange Exchange of India \ E)?gt?airfogg
Abu Dhabi 23 g
Securities Exchange
’ The Stock Exchange  Singapore
of Thailand Exchange
B3 — Brazil Stock ol .
Exchange & OTC Market ‘
g Johannesburg Fies it Pt . ASX Australian
Stock Exchange The Asia-Pacific region Securities Exchange
is home 1o 10 of the top M U N I

25 exchanges worldwide.



Globalni burzovni trhy 2023
teritorialni rozlozeni

Total Market Value ai Major Stock Exchanges Market Share ai Major Stock Exchanges

2016 S$69T

2023 $11 oT

Americas Europe, Middle East,

Data as of August 2023. and Africa
Source: World Federation of Exchanges
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THE WORLD’S TRILLION DOLLAR

Stock Markets

U.s.
S52.6T

Magnificent
Seven

a 86
ZaT

SI3.1T

India

S4.4T

France Saudi Arabia

S3.2T $2.9T

UK
S3.T

Switzerland g;m;?f S. Korea @ Australia
S O S1.8T S1.6T

@ Source: S&P Dow Jones Indices As of Feb. 29, 2024

Country (or group)
= US.

Magnificent Seven
@ China

* Japan

- India

80 France

== UK

B Saudi Arabia
I*) Canada

=" Germany

@8 Taiwan

£ Switzerland
. South Korea
all Australia

== Netherlands

Market Cap
$52.6T
$131T
S$11.5T
$6.5T
$4.4T7
$3.2T
$3.1T
$2.9T
S2.6T
$2.2T
$2.0T
$1.9T
$1.8T
$1.6T

S1.T
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THE WORLD’S TRILLION DOLLAR

The Most

Stock Markets [RYI1TET ) [
Compames

In Major EU Economies $80B u Nordeo
S52.6T j

$40B
Magnificent
Seven

286
HXaT

Japan

ST 781978

"\\'\“‘\

& -
India {0 ABInBev \t
S4.4T7
-~ O TVMH $214B s2on
| $2.6T | $3.2T SZ 9T Spas
. Pa, ‘ ’ Itay,
Switzerland Sonny S. Korea @ Australia INDITEX $4228
SloT e 5221 Rl S1.6T aﬁ‘ { ’g7( B M U N I
B 53 < )
- ' $147B
@ Source: S&P Dow Jones Indices As of Feb. 29, 2024 $ Source: Compamesmarketcap‘com‘,\Sinfw;:yYY?gStzrggz @ L A W
s of April 15,
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2.5%
3.4, Netherlands 5.9%
; Russia

France 2.0% Share of total
Italy /
5.0%
Rest of 3.2% Australi; O

World South Africa

}
The Distribution of 1900

Global Market Cap .3
J

2.5%

3.7% 1.4%
UK South
2.1% Korea
2.8%
Germany China O 4%
22 OO =
France ; 200 O 1.7% o “apgb
2.4% India Taiwan
Switzerland
2.0%
Rest of Australia O

World

Source: Elroy Dimson, Paul Marsh and Mike Staunton, DMS Database 2024
(Top), FTSE Russell All-World Index Series Monthly Review, Dec 2023 (Bottom).

Rank in 1900

10
11

n/a

Rank in 2023

10
11
12

n/a

Country

& UK

£ us.

™8 Germany
1) France

== Russia

— Austria

1) Belgium

&l Australia
B= South Africa
= Netherlands
1 italy

@ Rest of World

Country

= Uus.

* Japan

== UK

@8 China

1) France

I+) Canada
Switzerland
™8 Germany
&8 Australia
<= India

@B Taiwan

‘. South Korea

@ Rest of World

Share of Global
Market Cap (%)
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14.5
12.6
11.2
5.9
5.0
3.4
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3.2
2.5
2.0
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Share of Global
Market Cap (%)
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Akcioveé sektory

Materials

Industrials

Ener
9y Consumer

Discretionary

Real Estate
Consumer
Staples
L ’ =
~ &
Utilities H
«% ealthcare

— - Financials

Information
Technology

Communication
Services

52 Martin Svoboda — Finanéni trhy

*Energeticky sektor (Energy)

*Materialy (Materials)

*Pramysl (Industrials)

*Verejné sluzby (Utilities)

«Zdravotni péce (Healthcare)

*Finan€ni sektor (Financials)

*Spotiebni zbozi zbytné (Consumer Discretionary)
*Spotiebni zbozi zakladni potieby (Consumer Staples)
*Informacni technologie (Information Technology)
*Telekomunikaéni sluzby (Communication Services)

*‘Nemovitosti (Real Estate)
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Soucasnost / Budoucnost
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Faktory rustu na finan€nich trzich

— Minulé obdobi ,levnych” penéz skocilo
— penize maji opét ,cenu” (rust urokovych sazeb)

— Technologicke inovace

— Jednoduchy pristup na kapitalovy trh

— mizi rozdil mezi drobnymi a institucionalnimi investory

— Chut spekulovat

— Revize penzijnich systému ve vyspelych statech

=
= =



IMF International Monetary Fund

Nejvetsi nebezpeci pro globalni financni system (analyza Q1/2023)
— Slabé banky
— Tezke obdobi pro dluzniky
— Rizika poklesu nemovitostniho trhu
— Fragilita (kfehkost) financCnich trhu
— Rostouci segment stinoveho bankovnictvi

_ Finanéni stabilita v Ciné

95

=
= =
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Poplatky 0%

Robinhood #

Products v

Learn v

Support

Investing for
Everyone

Robinhood, a pioneer of commission-free
investing, gives you more ways to make your
money work harder.

Break Free from Commission Fees

Make unlimited commission-free trades in stocks, ETFs, and options with
Robinhood Financial, as well as buy and sell cryptocurrencies with
Robinhood Crypto. See our fee schedule to learn more about cost.



Poplatky 0% Evropa

TRADE s ABOUTUS CAREERS
REPUBLIC

Trade Republic is Europe’s first
commission-free mobile broker.

We offer easy, fast and convenient access to capital markets for everyone. € 8OM

FUNDING RAISED
With a German banking license and partners such as HSBC, Blackrock and solarisBank, we make

stock trading dead simple and commission-free. 70

We believe brokerage is poised for disruption driven by technology and automation. We have T

developed a proprietary banking platform operating for a fraction of the cost of traditional banks.

+15

NATIONALITIES

OUR

INVESTORS Accel ™ FOUNDERS FUND CREANDUM Project A




s
;'E!I"‘BELIT: Savings Plans  Stocks & ETFs  Crypto  Derivatives  Support Login Open Free Account

Investing made
simple.

Start building your portfolio with just €1. One app for stocks,
ETFs, savings plans, crypto and derivatives.

ﬁ‘,}j 'fj ﬁ"}j ii% ’é Rated 4.2 stars on Trustpilot

71 Open Free Account

Join and get a free stock.’
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Zlomkove (frakcni) akcie

Stock
$100/share

Fractional Share
$25 for 1/4 of a share




Vyvoj poplatku v USA

<1975 Eognme %
‘9

ffff

) Robinhood 7 charles
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2010

S30+
c. S5 > 2019
e
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60 SEC zakazuje Pocatek Rostouci Disrupce

fixni poplatky Online Brokers konkurence



Vyvoj poplatku v Némecku

<1975 ZEEm -

23 bank| Consors®

"90s-"00s

2006

c. 1%

== DEGIRO
TRADE ==

2013 REPUBLIC

il TRADE
2019

2010

2014

> 2019
c. €0 [

61 Obchodovani s CP Podatek Rostouci Disrupce
v bankonvi pobocce Online Brokers konkurence Neobrokers
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Akcie (I) vlastni kapital

— Majetkovy CP, ktery vyjadruje podil na majetku akciove spolecnosti
— dlouhodoby cenny papir (nema stanovenou dobu splatnosti)

— majitel akcie neruci za zavazky spolecnosti

— zemre-li akcionar, prechazeji akcionarska prava vetsinou na dedice
— soucet jmenovitych hodnot vsech emitovanych akcii odpovida vysi

zakladniho kapitalu akciove spoleCnosti

=
= =



Akcie (ll)

—Vynos z akcie je dvoiji:
— rozdil v trznim kurzu
(kapitalovy vynos je rozdil mezi prodejni a nakupni cenou daného financniho nastroje)
— dividenda

— Charakteristika akcie:

— z pohledu spoleCnosti: Casové neomezené financovani viastnim kapitalem
— z pohledu investora: podileni se na podniku

— bonita: vyplata dividendy, hlasovaci pravo na valné hromade

— likvidita: nakup a prodej na akciovém trhu

64 Martin Svoboda - Financni trhy
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Akcie (lll)

— Riziko podstupovane investorem:
— Pohyb ceny 0 1 EUR (1 CZK) odpovida zisku / ztrate ve vysi 1 EUR (1CZK).

— Rostouci kurz akcie: neomezeny zisk
— Stagnujici kurz akcie: zadny vynos (dividenda)

— Klesajici kurz akcie: ztrata

65 Martin Svoboda - Financni trhy
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Akcie - vyhody

— Kapital bez uroku a splatkoveho kalendare
— (rozdéleni zisku se odviji od uspéechu spolecCnosti).

— Relativni volnost v nakladani s kapitalem.
— Flexibilita (o vysi dividendy rozhoduje spolecCnost).
— Mensinovi akcionari nemaji kontrolu nad strategickym rizenim

spolecnosti.

— Zvyseni kredibility a zviditelneni spolecnosti.

=
= =
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Akcie - nevyhody

— Mozny tlak investort na vyplatu dividend.

— Vliv dalSich faktord na hodnotu akcii

— (neovlivnuje ji jen hospodareni spolecnosti, ale i nalada na trhu, vyvoj odvétvi,
celkova makroekonomicka situace a;.).

— Vétsinovy akcionafr nebo skupina akcionart muze prevzit kontrolu nad fizenim
spolecnosti.
— Povinnost zverejfiovat a reportovat informace akcionarum.

— VySSi naroky na spolecnost z pohledu spravy a rizeni (Corporate Governance).

MUN I
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Druhy akcii

— Kmenoveé (zakladni) akcie
— Bézné akcie, s nimiz nejsou spojena zadna zvlastni prava. Zahrnuji zakladni pravo podilet se
na hlasovani pfi valné hromadé (rozhodovani) a pravo na vyplatu dividendy (podilu na zisku).

— Prioritni (prednostni) akcie

— Akcie prioritni umoziuji prednostni vyplatu dividendy (podilu na zisku) oproti b&€znym
kmenovym akciim. V pripade likvidace spoleCnosti zaroven zahrnuji pravo prednostni vyplaty
podilu na likvidacnim zustatku.

— Zameéstnanecké akcie

— Nabyvani akcii se slevou na emisnim kurzu umoznuje zaméstnancum, aby ziskali akcie
spolecCnosti bez nutnosti splatit cely emisni kurs upsanych akcii, pokud bude pripadny rozdil
mezi splacenou ¢asti emisniho kursu a cenou pokryt z vlastnich zdroju spole¢nosti.

|

68 Martin Svoboda - Financni trhy
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Dluhopis (l) cizi kapital

— Samotny nazev ,dluhopis” jiz napovida, ze se jedna o dluhovy
zavazek, ktery ma formu cennéeho papiru.

— Spolecnost vydavajici dluhopis (emitent) obdrzi penézni prostredky
od kupuijicich/investoru.

— Podobné jako u uveru od banky jsou obdrzeneé penize pouze

zapujceny a emitent dluhopisu je musi vratit.

69
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Dluhopis (ll) cizi kapital

— Podle podminek, které si spoleCnost vydavajici dluhopis stanovi v harmonogramu
emise, na oplatku u nejbéznéjsiho kuponového dluhopisu z pujéené Castky v
pravidelnych intervalech (napf. jednou az ¢tyrikrat za rok) plati vlastnikim dluhopisu
pfedem smluveny urok (kupon), a to az do konce platnosti dluhopisu.

— P¥i posledni splatce spolecnost vraci také zapujéenou ¢astku (jistinu).

— Dluhopis se obvykle vydava na dobu péti a vice let.

— Hlavnim duvodem jsou relativnhé vysoké fixni naklady, které je tfeba rozloZzit v Case.

— DalSim ddvodem je zejména vhodnost dluhopisu pro financovani projektu s
dlouhodobegjsi navratnosti investice.

70
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Dluhopis - vyhody

— Diverzifikace véfitelu a rizika nedostupnosti dodate¢nych zdroju penéznich prostredku.

— Prubézné splatky pouze uroku.

— Dluzna Castka je vracena az na konci splatnosti dluhopisu.

— ZvysSeni povédomi o spolecnosti (emitentovi) pfi verejné nabidce.

— Méné omezujicich podminek (kovenantu) oproti bankovnimu uvéru.

— Nedochazi k prevodu podilu vlastnictvi spoleCnosti na véritele a ztrate kontroly nad
spole¢nosti oproti majetkovym cennym papirim (akcie), kterymi dluhopisy nejsou.

— Verejné obchodovatelné dluhopisy zlepsSuji pristup k jinému zdroji financovani.

MUN I
LAW
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Dluhopis - nevyhody

— Nedostupnost financovani pro zacinajici spolecnosti na rozdil od ekvitniho
financovani (rizikovy kapital).

— Ziskani financovani prodejem dluhopisu je Casové naroCnéjsi v porovnani s
bankovnim uverem.

— Vyssi vstupni (emisni) naklady ve srovnani s bankovnim financovanim nebo
privatni pujékou.

— VySsSi urokova sazba ve srovnani s bankovnim uverem.

— Administrativni zatéz.

=
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Druhy dluhopisu (l)

— Dluhopisu existuje velké mnozstvi.

— Zakladné muzeme dluhopisy rozdélit na statni, komunalni a korporatni
(podnikove).

— Dluhopisy podnikové se liSi zpusobem ur€eni urokové sazby, zajisSténim
majetku a dalsimi podminkami.

— Podminky si spoleCnost definuje podle svych potreb v ramci emisnich

podminek tak, aby byly akceptovatelné i pro investory.

73 Martin Svoboda - Financni trhy
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Druhy dluhopisu (ll)

— Dluhopis s fixni sazbou
— Urokova sazba je pevna po celou dobu splatnosti dluhopisu.

— Dluhopis s promeénlivou sazbou

— U dluhopisl s promeénlivou sazbou se vyse uroku méni podle dohodnuté referencni hodnoty.
Obvykle se k marzi (skuteCna sazba / marze pripocCitava referencni sazba PRIBOR. Marze je fixni,
zatimco referencni sazba je proménliva v souctu jsou tedy proménlivé i celkové sazby dluhopisu.

— Zero coupon bond

— Dluhopis s nulovym kupdénem pfedstavuje druh dluhopisu, kde nedochazi v prubéhu doby
jer;o splatnosti k pravidelnym platbam uroku (kupdnu) a cela Castka je splacena az v den
splatnosti.

— Protiinflacni dluhopisy (Inflation linked bonds)

— Jak nazev napovida, mely za ukol ochranit investovane penize pred inflaci. Byly vydavany
jako Dluhopisy Republiky Ministerstvem financi CR, aktualné j jsou vsak emise ze strany statu
pozastaveny a dalsSi tranSe protiinflaCnich dIuhoplsu prozatim nejsou vydany.

LAW
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Pravni predpisy a regulace trhu s akciemi a dluhopisy

— Zakladnim pravnim pfedpisem upravujicim podminky vydani (emise) akcii je zakon ¢. 89/2012 Sb.,
ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisu.
— Zakladnim pravnim pfedpisem upravujicim podminky dluhopisového prava je zakon ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpisu.
— Zakladnim pravnim pfedpisem upravujicim akciové spolecnosti je zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu.
— Zakladnim predpisem upravujicim podminky podnikani na kapitalovém trhu je zakon €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisu.
— Zakladnim predpisem, podle kterého se fidi povinnost vyhotoveni prospektu emise cenného papiru je
nafrizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu.
— Regulaci doplniuji pfedpisy Burzy cennych papirt Praha (BCPP).
MUNI
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