Narodni hospodarstvi




e Inflace v srpnu 2024 nepatrné nad 2% cilem CNB:
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/komentare-cnb-ke-
zverejnenym-statistickym-udajum-o-inflaci-a-hdp/Inflace-v-srpnu-2024-
nepatrne-nad-2-cilem-CNB/




zakotveni v Ustavé

zakon €. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance

povinna urcovat menovou politiku

pece o cenovou stabilitu

tu dosahuje pomoci usmérnovani vyvoje urokovych sazeb

Pri rozhodovani se ridi podle prognoz budouciho vyvoje
priblizné v horizontu 12 — 18 mésic{

Vyse Urokovych sazeb ovlivhuje vysi klientskych Grokovych
sazeb a ta ovlivhuje poptavku a menovy kurz

data z CSU




e Inflace

e Porucha rovnovahy zakladnich makroekonomickych velicin projevujicich se
rlstem cen

e Cenova stabilita
e Mirny rdst cen (dle CNB cca 2%)

e Druhy inflace

e Mirnga, padiva, hyperinflace
e Deflace

e Pokles cenové hladiny
e Desinflace

e Snizeni tempa ristu inflace

e K cemu slouzi méreni inflace?
e Zjisténi inflace pro Gcely valorizace mezd, dtichodd, socialnich prijmdQ




e Jadrova inflace
e je rUst cen neregulovanych, nepotravinarskych komodit (celkova inflace —
regulované ceny - ceny potravin a PHM, oCisténé o primarni dopady zmeén
neprimych dani

e Ménovepoliticka inflace
e je inflace, na kterou reaguje menova politika
e celkova inflace - primarni dopady zmén neprimych dani




e Ocekavana inflace
e Odhad budouci miry inflace

e Anticipovana inflace

e Ocekavana inflace je spravna (mira skutecné inflace a mira ocekavané
inflace se rovnaji)

e Neanticipovana inflace
e Opak anticipované inflace

e Skryta inflace
e Inflace se neprojevi rlistem cenové hladiny

e Potlacena inflace

e Cenovy rUst je zablokovan zakazem zvysovani cen (dopad na Sedy a Cerny
trh)

e Inflace a Urokova sazba
e Neocekavané zvyseni miry inflace vede k poklesu realné urokové miry.
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e Poptavkova inflace

v

e Nabidkova inflace

v




e Dochazi ke zménam na straneé nabidky Ci poptavky

e Na strané poptavky (mnozstvi penéz v ekonomice)
e Ridi centraini banka
e Zakladni Urokova sazba (snizovani), kvantitativni uvoliovani
e Levné penize => neni problém si pljcovat

e Na strané nabidky (strana zbozi a sluzeb) = ,nabidkova
inflace™
e Napft.: postupné vycerpavani zdrojti, vypadek technické infrastruktury,
prirodni katastrofa, ...
e VétsSinou se rychle vzpamatuje

e Velky Sok 2020




e PriCiny poptavkove inflace:
e Deficit SR
e PriliSna Uvérova emise
e Silny priliv zahranicniho kapitalu
e Realizace zdlouhavych investicnich akci

NI =

e PriCiny nabidkové inflace:
e Neopodstatnény rlst mezd
Prudky vzestup cen surovin, energie
Rdst cen (vyvolanych monopolem) ¢i zvySeni nepfimych dani
Politické udalosti (valky, politické zvraty)
Importovana inflace

e Dusledky inflace:

Redistribuce dlichodu od véfitelt k dluznikéim
ZpUsob deformace danového systému
Znehodnocovani prijmt, uspor

Vysoké nominalni urokové sazby

Zvysuje nejistotu
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e Jak zvysit inflaci, jak snizit inflaci?
e Meénova politika realizovana centralni bankou
e Pevné smenne kurzy ¢i zlaty standard
e Regulace mezd a cen




e Zplsoby méreni inflace

e Index spotrebitelskych cen
e Pouze vybrané statky
e Mira inflace = (CPI, — CPI,,) / CPI., * 100
e CPI; - bézné obdobi
e CPI, , —zakladni obdobi

e Index cen vyvozu a dovozu
e Sménné relace jsou relativni ceny dovozu z hlediska cen vyvozu
e pomér vyvoznich cen k dovoznim cenam
[

e Indexy cen vyrobcli

e Deflator HDP (implicitni cenovy deflator HDP)
e IPD = nominalni HDP / realny HDP * 100
e Mira inflace = (IPD, - IPD, ) / IPD,; * 100




Rozloieni spotfebitelského kose pro vypocet inflace v CR

B Bydleni, voda, energie, paliva

B Potraviny a nealkoholické napoje
B Doprava

B Alkoholické napoje a tabdk

® Rekreace a kultura

B Stravovani a ubytovéani

m Bytové vybaveni, zafizeni domdcnosti, opravy
m Odivani a obuv

m Posty a telekomunikace

m Zdravi

m Vzdélavani

B Ostatni zbhoil a sluzby

Zdroj dat: Cesky statisticky ufad, data platna pro rok 2019 B FINEZ Investment Management, www.finez.cz




RozloZeni spotiebitelského kose pro vypotet inflace v CR

B Bydleni, voda, energie, paliva

B Potraviny a nealkoholické napoje
B Doprava

m Alkoholicke napoje a tabak

¥ Rekreace a kultura

B Stravovani a ubytovani

B Bytové vybaveni, zafizeni domacnosti, opravy
m Odivani a obuv

B Posty a telekomunikace

m Zdravi

m Vzdélavani

® Ostatni zbozi a sluzby

Zdroj dat: Cesky statisticky Ufad, data platna pro rok 2021 & FINEZ Investmant Management, www.finezcz
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o Jak méfi inflaci CSU

e Index spotrebitelskych cen
e Index cen vyvozu a dovozu
e  Indexy cen vyrobci
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e Nominalni a realna urokova sazba

Nominalni urokove sazby jsou uvadené-explicitné ve smlouvach o
uveru resp. vkladu.

Realné urokové sazby ziskame tak, ze nominalni Urokevé sazby
tzv. deflujeme, tj. snizime o oslabeni realné hodnoty (tj. kupni sily)
pUjcované resp. vkladané penézni Castky béhem obdobi, na které
je pljcovana resp. vkladana.

nominalni rokova sazba — inflace = realna urokova sazba

Nominalni urokove sazby prevysi ty realne, kdyz je uroven inflace
pozitivni. Realné sazby vsak mdizou také prevysit ty nominalni
béhem obdobi deflace.

Jedna hypotéza tvrdi, ze v delSim casovém Useku se realné
urokove sazby stavaji stabilni. Investori s delSim casovym
horizontem proto mtizou byt schopni presnéji posoudit navratnost
jejich investic na bazi ocisténé o inflaci.




e Efektivni urokova sazba

e vyuziva silu slozeného uroceni.

e Pokud napriklad sporeni vyplaci 6 % na rocni bazi a Uroky se pocitaji
pololetné, pak stradatel, ktery sem na zacatku ulozil presné 1 000 CZK,
obdrzite 30 CZK na urocich za prvnich Sest mésict (= 1 000 x 0;03) a
30,90 CZK za dalSich Sest mésicli (= 1 030 x 0,03). Za rok obdrzi na
urocich celkem 60,90 CZK. Nominalni Urokova sazba je 6 % a sazba
efektivni je 6,09 %. Matematicky receno, rozdil mezi nominalni a efektivni
sazbou nariista se zvysujicim se poctem obdobi pro vyplatu, které se
zapocitavaji do slozeného Uroceni béhem vymezeného Casového intervalu.

e Sporeni s Cetnéjsim poctem obdobi pro slozené Uroceni (napr. kazdy
meésic) bude vyhodnéjsi nez sporeni jednou rocne, pokud budou
samozrejmé vychozi rocni sazby stejné.

e Cilovani inflace
e CNB predem oznami, jaké inflace chce v daném obdobi doséhnout
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e neexistovala®

e petiletky, rocni plany

e podpultovy prodej

e fixni ceny — cenove upravy
e devizovy prislib




e 55% inflace

e ekonomicky rust

e rezim fixniho kurzu
e rezim volného kurzu




e rezim cilovani inflace
e rust HDP
e zakotveni cenove stability v Ustave

e svetova financni krize — zpomaleni ek.
rdstu

e urokove sazby na “technicke nule"
e kurz max. 27 korun za euro




vladni opatreni - omezen mezilidskych kontakt
pozastavena primyslova vyroba

utlum poptavky => narusen mezinarodni obchod a
export zbozi

napéti na trhu prace

nedostatek materiall a soucastek (automobilové
cipy)

nejvyssi deficity statniho rozpoctu

nahly rdst inflace az k 15,1 %

energeticka krize

2022 - poptavkova inflace a zadluzeni

inflacni ocekavani




Problém s dodavkou plynu => zdrazeni energii

Zdrazovani ropy -> benzinoveé stanice, zvysSeni cen
zbozi

Zdrazovani kovl (méd’, palladium,...) => dopad na
automobilovy priimysl

Omezeni vyvozu primyslovych vyrobkt (motory,
stroje,...)

Ukrajina = ,,0bilnice Evropy"

Zdrazovani navaznych produktt
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e mzdové-inflacni spirdla - nizkéd nezaméstnanost v Ceské republice prispiva
silnéjsSi poptavce, jez se rychle promita do rlstu-mezd, coz se stava dalsSim
faktorem podporujicim inflaci

Mésicni vyvoj mezirocniho indexu spotrebitelskych cen*
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<O Pruméma roéni mira inflace

eziroc¢ni mira inflace
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e 2024 — progndza primeérha inflace 2,6
%

e Hospodarsky rust stale utlumen -
proc?

e Oziveni ekonomiky predpoklada v roce
2025




Inflace ve svéte
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