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Svetova
hospodarska krize



Podstaty krize

Podstata krize
je vetsinou
stale stejna:

nadmeéerne ziti

na dluh ad Nadspotreba

bubliny na
trzich aktiv

nadvyroba prehrivani



Svetova hospodarska krize

PriCina: propad akcii na americké burze

USA po 1. sv. valce:

« prehnany optimismus — vzor spravné fungujici ekonomiky

 odstranéni zlatého standardu

 moderni — investice na burze (se ziskem) == nadhodnoceni firem a rastu
jejich akcii nad realnou hodnotu

 vyrazny protekcionismus — USA nesplacely evropské uvéry
hromadily mény a zlato ostatnich zemi = situace v USA se tak odrazela
v ostatnich zemich
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Svetova hospodarska krize

Co do hloubky i déelky trvani prekonala vsechny
predchozi deprese kapitalistického systemu

Nejen materialni Skody (pokles vyroby, pokles
zameéstnanosti)

Zména mysleni (otfasla duvérou v kapitalisticky
systém, v duvérou v trh, duvérou ve svobodné
podnikani)




Vazna porucha finanéniho
a ménoveho systemu

(liberalni pohled)

Na jedné strané byla patrna
rostouci koncentrace majetku,
na druhé strané se na koupi
masove nabizeného zbozi
nedostavalo penéz, a tak stale
vice chybély podnéty

ke spotfebé i investicim
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Krizi pfedchazel vyrazny
pokles poptavky

(levicovy pohled)

Teze, ze kapitalismus ztraci
schopnost smysluplné
proinvestovat uspory a zajistit
bez pomoci statu zaméstnanost
(John Keynes)
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Trzni prostredi

Povale¢na konjunktura zpusobena zajmem o automobily, elektrospotiebite Ci vlastni bydleni
a podporena rozsahlymi statnimi zakazkami na budovani dopravnich komunikaci zadrhavala uz

v polovine dvacatych let.

Ekonomicky rlst byl podporovan nakupy na dluh a politikou levnych uvért prosazovanou predevsim
americkou centralni bankou Fed.

VSeobecny optimismus na bankovnim trhu pfitom zpusobil, Ze finanéni ustavy prestaly ovéfovat ucel
pujéenych penéz.

Velké mnozstvi penéz skoncilo ve spekulativnich obchodech na burze.




Vyvoj na burze v New Yorku

~ JiZ od jara a léta roku 1929 ekonomika stagnovala, stale rychleji klesala primyslova
vyroba stejné jako pracovni pfijmy obyvatelstva a cenova hladina.

_ Nafukujici se spekulacni bublina tyto negativni projevy cyklického kolisani do jisté
miry pfekryvala, protoze diky stoupajicim ziskim z burzovnich obchodu osobni
prijmy stale rostly.

_ Rijnovy krach definitivné ukongil iluzi finan&nika, podnikatelt i spotfebiteld o nové
éfe stabilniho a trvalého rustu.

_ Vysledkem byla extrémni deziluze vedouci k hlubokému poklesu investic i spotreby
a k tomu, ze lidé drzeli penézni hotovost.
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Fed (Federal Reserve System)

_ Krizi prohloubil krach bank, které marne oCekavaly, ze jim Fed
pomuze a poskytne velkorysé pujcky.

- Fed vsak odmitl kupovat i statni dluhopisy a misto menove
expanze zvysil urokové sazby ve snaze udrzet vysoky kurz dolaru.

_ Vysledkem této politiky byla deflace a zanik 10 tisic z puvodnich
25 tisic americkych bank.

~ Do roku 1933, kdy deprese dosahla dna, klesl realny domaci
produkt v USA na dvé tfetiny a prumyslova vyroba na polovinu.
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Mira nezaméstnanosti 1929 - 1940 (v %)
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Propad prumyslové vyroby za svétové hospodarské krize
ve vybranych zemich %, ok 1929 = 100)

1927 1928 1929 1930 1931 1932 1933 1934 1935
CSR 89 96 100 88 81 63 60 66 70
Francie 79 o1 100 100 89 69 77 71 67
Italie - 92 100 92 78 67 74 81 92
Japonsko 83 90 100 95 92 98 13 129 142
Némecko 102 99 100 86 68 53 61 80 94
USA 89 93 100 81 68 54 64 66 76
Velka Britanie | 96 94 100 92 84 84 88 99 106

Zdroj: Obzor narodohospodarsky, Peter Fearon: The Origins and Nature of the Great Slump 1929-1932
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Mezniky ve vyvoji
hospodarske
politiky






A. Obdobi laissez-faire

Obdobi pfed vznikem hospodarské politiky

— Adam Smith (1 723-1 790); koncepce Nabidka si vzdy vytvofi vlastni poptavku — na
trhu zbozi a sluzeb pfizplsobenim cen, na

prirozenych zakonu a neviditelna trhu kapitalu pfizplisobenim urokové miry a
ruka trhu — Bohatstvi narodd 1776. 17 Y [IRIES iZsaloenlln mezsk

— Jean-Baptiste Say (1766—1834) Prostor pro hospodarskou politiku
] Co . predstavoval ekonomicky liberalismus,
zakon o automatickeé obnove hlasajici minimalizaci statnich zasaht statu a
, . , jejich omezeni pouze na pfipady ochrany
rovnovahy na vsech trzich. vlastnictvi, obrany statu a konstrukci a

spravovani pravniho radu.
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B. Velka deprese (1929-1933)

Vznikla krachem na NYSE (Cerny patek 13. fijna 1929) a byla
charakterizovana poklesem vyroby a investic, rozvratem mezinarodniho
obchodu, zhroucenim bank a hromadnou nezameéstnanosti.

Liberalni IéCba by znamenala prudkeé snizeni mezd, udrzeni vyrovnaneho
rozpocCtu a ochranu domaciho trhu vici zahraniéni konkurenci (tzv.
politika ozebraCovani souseda).

Zrod intervencionisticke politiky vychazel ze ztraty presvedceni o
schopnosti automatického obnovovani rovhovahy ekonomiky.
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C. Intervencionisticka etapa

Nové prvky hospodarské politiky

— V USA vznikl New Deal 1933—-1935 (F.

Stat jako aktivni Cinitel, samostatny D. Roosevelt 1882—1945) zaloZeny na
ekonomicky subjekt, nositel prvku

stability v trznim systému

snaze obnovy prumyslové vyroby,

podpofe farmaru a programech

verejnych praci provazenem zmeénami

Deficitni financovani s cilem na trhu prace (minimalni mzdy, ochrana

ekonomické stabilizace odboru).

— Ve Velké Britanii: John Maynard
Keynes (1883—-1946): Obecna teorie
zameéstnanosti, uroku a penéz (1936) —
start moderni hospodarske politiky —
revoluce v ekonomické véde.

Podpora agregatni poptavky jako

prostredek proti hospodarskému
poklesu
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C. Intervencionisticka etapa

Charakteristiky keynesianské politiky

Stimulace agregatni poptavky

Snaha o plnou zaméstnanost
Zamerne zasahy statu do ekonomickeho mechanismu

Dominance fiskalni politiky: statni vydaje, danové zmeény

Podrizene misto monetarni politiky (nizka urokova mira)
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l. etapa: Zlaty vek kapitalismu: 50.—60. léta

Rozdéleni svéta

Vysoky hospodarsky rust Vznik socialistického tabora

nizka nezaméstnanost — . _
rozvoj mezinarodniho obchodu Centralne planovane ekonomiky

Boj proti chudobé

Aktivni hospodarska politika
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l. etapa: Zlaty vek kapitalismu: 50.—60. léta

DalSi formy intervencionistické politiky Mezinarodni instituce

Indikativni planovani:

_ N
strukturalni zmény narodni ekonomiky 05

Stat blahobytu: Brettonwoodské instituce:
resSeni socialnich problému, pferozdélovani dachodu MMF, SB

Socialné trzni hospodarstvi (ordoliberalismus):

socialni aspekty + priorita trzniho mechanismu pfi GATT, OECD, EHS
reseni hlavnich ekonomickych otazek
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Il. etapa: 70. léta: krize intervencionistickeé politiky

Rozpad povaleCného ménového usporadani

Brettonwoodsky ménovy systém (1944)

Fixni kurzy ziuCastnénych mén vazané na dolar sménitelny za zlato. Dolar byl fixovan jako 1/35 unce zlata.

Rozpad — pocCatek 70. let
Znehodnocovani dolaru
Zruseni smeénitelnosti za zlato

Od fixnich k soustaveé plovoucich kurz(

ZvySeni nejistoty ve vnéjSich vztazich
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Il. etapa: 70. leta: krize intervencionisticke politiky
Ropné soky 1973 a 1979

Prudky vzestup cen ropy (2 USD na 35-36 USD)

Prudky narust cen (nakladu)

Problemy platebni bilance

Rust cenové hladiny pfi poklesu produkce




Il. etapa: 70. leta: krize intervencionisticke politiky

DalSi podnéty rastu inflace

Pokracujici rust mezd pfi nizSich prirustcich produktu a produktivity

Prudky narust cen (nakladu)

Problemy platebni bilance

Rust cenové hladiny pfi poklesu produkce
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Il. etapa: 70. leta: krize intervencionisticke politiky
Stagflace (1974-1979)

Ekonomicka stagnace
(nizky hospodarsky rust) + vysoky rust inflace

Neucinnost keynesianské ekonomiky
(snizeni dani a rust vydaju)
v prostiedi rostoucich rozpoctovych deficitu, restrikce vydaju
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Il. etapa: 70. leta: krize intervencionisticke politiky

Krize statnich financi

Rust vahy verejného sektoru a ekonomické ulohy statu,
expanzivni fiskalni politiky, zdanéni

Nedostatecné pfijmy vedou k deficitum statniho rozpoctu

Zatez splatek rostouciho statniho dluhu




Il. etapa: 70. leta: krize intervencionisticke politiky

Neucinnost keynesianske politiky
Nizky hospodarsky rlst, zvySeni miry nezaméstnanosti

Snaha o zvyseni agregatni poptavky expanzivni fiskalni politikou
— rust verejného sektoru

Podpora agregatni poptavky vede k rustu inflace

Nizka a vetsinou klesajici ekonomicka vykonnost pri rostoucim vlivu statu a
inflacnich tendencich
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Il. etapa: 70. leta: krize intervencionisticke politiky

Nutnost zmeény

Orientace teorie na stranu nabidky

Boj proti inflaci

Reforma systému socialniho zabezpeceni
Nutnost snizeni podilu verejneho sektoru

Proména ulohy a funkce fiskalni politiky

Zména v pojeti statnich financi: pokles deficitu, od spotfeby k investicim

Problémy rozvojovych zemi
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lll. etapa: Konzervativni obrat: 80. léta

PocCatky uz v padesatych letech — monetarismus Miltona Friedmana

Thatcherismus (snizovani dani, omezovani vlivu odborl a regulaci imigrace)

Reaganomika (omezit rust vydajd, snizit miru regulace a zavést ménovou politiku, ktera by méla snizit inflaci)

Snizeni danove zatéze
Snizeni ulohy statu v ekonomice: deregulace, privatizace

Individualni iniciativa a odpovédnost

Zvyseni motivace ekonomickych aktéru k praci a investovani
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V. etapa 90. léta:

|Ideologicka a technologicka revoluce

Evropska unie a dalSi integracni seskupeni

Euro a ECB

Tranzitivni ekonomiky a jejich integrace do EU

Nova (znalostni) ekonomika — ekonomika zaloZzena na znalostech

Lidsky a socialni kapital, instituce

Terorismus
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V. etapa 90. léta:

Etapa globalizace

Promény obchodnich, finanénich a kapitalovych toku

Turbulence a nejistota

Mezinarodni finanéni krize

Oslabeni ucinnosti narodnich HP

Nadnarodni korporace, nové financni instituce
,Fuzovaci manie”

Rostouci ekonomicke rozdily mezi zememi
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Pristup statu (vlady) k ekonomice své zemé. Vlada vyuziva svérené ¢i jinak ziskané
prostredky a pravomoce k dosahovani predem uréenych ekonomickych (a v 3ir-
Sich souvislostech i spoleéenskych) cilo za pomoci celé Fady néastrojo. Kromé toho
muUzZeme chapat hospodarskou politiku jako samostatnou védni disciplinu, ktera se
v dusledku rostouci role statu ve spoleénosti oddélila od makroekonomie prakticky
az v poloviné 20. stoleti — J. M. Keynes je pokladéan za jejiho zakladatele. Praktic-
ka hospodéafska politika ma historii mnohem starsiho data — zaéina prakticky ve
chvili, kdy se vlady (vladci) snazi vyuzit svou moc k tomu, aby ziskaly uréita pri-
vilegia a prestavaji byt rovnopravnymi trznimi subjekty. PFistup vlad k hospodai-
ské politice je mozno rozdélit do dvou zakladnich sméru, pro které se vzily nazvy:
liberalni hospodarska politika a intervencionisticka hospodarska politika. Mezi
sméry propaguijici liberalni hospodafskou politiku patfi teoretické uéeni fyziokra-
t0, klasicky liberalismus a tzv. renesance neoklasicismu vyustujici v monetarismus,
mezi sméry propaguijici spise intervencionistickou hospodarskou politiku pak uéeni
merkantilistd, kol vychazejicich z uéeni J. M. Keynese a snahy o vyuziti konceptu
planovani. Charakter pristupu statu k ekonomice lze charakterizovat pomoci roz-
nych kritérii. Za zakladni ¢lenéni hospodaiské politiky je povazovano déleni na
makroekonomickou a mikroekonomickou. Makroekonomicka hospodarska politi-
ka pisobi zejména v oblasti makroekonomické rovnovahy a efektivnosti vyuziti
zdroju - cile predstavuje tzv. magicky ¢tyfohelnik. Z hlediska dosazeni celkové
rovnovahy rozliujeme opatfeni na strané agregatni nabidky a agregatni poptav-
ky. Mikroekonomicka hospodarska politika je zaméFena na zvysovani efektivnosti
pri alokaci zdrojo a byva nékdy nazyvana politikou dopliiujici makroekonomickou
hospodarskou politiku.

Zdroj: Ekonomickd encyklopedie (2002), str. 604
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